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INFORME DE GESTIÓN 
 
 

 
ACTIVIDAD DESARROLLADA 
 

Durante el ejercicio 2023 el patrimonio de la Entidad ha alcanzado los 6.144 millones de euros, lo 

que ha supuesto un aumento del 8,51% sobre el patrimonio existente al cierre del ejercicio anterior 

y el número de socios y beneficiarios al cierre del año asciende a 262.711 socios y 8.121 

beneficiarios. 

 

Baskepensiones Entidad de Previsión Social Voluntaria (EPSV) Individual integra 14 Planes de 

Previsión Social Individual diferenciados entre sí por una política de inversión que abarca una 

amplia gama, desde la más conservadora con inversión exclusiva en Renta Fija a corto plazo hasta 

la más arriesgada con un porcentaje próximo al 90% de inversión en Renta Variable  

 

Baskepensiones Dinero 

Baskepensiones Renta fija 

Baskepensiones Renta fija a Corto 

Baskepensiones 15 

Baskepensiones 30 

Baskepensiones 60 

Baskepensiones Bolsa 

Baskepensiones Bolsa Euro 

Baskepensiones Bolsa Global 

Baskepensiones Horizonte 2025 

Baskepensiones Horizonte Mixto 2025 

Baskepensiones Horizonte Julio 2025 

Baskepensiones Euribor Julio 2025 

Baskepensiones Horizonte 2026 

 

 

Baskepensiones EPSV promueve también los Baskepensiones Garantizado 2026, Baskepensiones 

Garantizado Abril 2026 y Baskepensiones Garantizado Noviembre 2026, con garantía de 

rentabilidad de Kutxabank. 
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EVOLUCIÓN DE LAS MAGNITUDES MÁS SIGNIFICATIVAS 
 

Información sobre los Planes Integrados en la Entidad:  
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BASKEPENSIONES DINERO E.P.S.V. 192 203 11  22  7 3.149 32 38 313 2,61% 1,00% 0,75% 477,65 0,0000 BAJO 

BASKEPENSIONES RENTA FIJA A CORTO 27.246 28.330 625  1.709  599 145.047 4.976 1.927 25.268 4,11% 1,70% 1,00% 154,84 0,0002 BAJO 

BASKEPENSIONES RENTA FIJA 8.951 8.961 587  597  195 85.331 2.431 2.138 17.441 5,86% 2,20% 1,60% 83,29 0,0009 BAJO 

BASKEPENSIONES 15 121.429 124.130 4.158  6.859  4.423 2.162.980 57.825 33.631 65.939 6,09% 2,30% 1,60% 60,84 0,0014 BAJO 

BASKEPENSIONES 30 97.417 97.983 3.605  4.171  2.937 2.495.287 85.975 27.359 36.466 6,70% 2,50% 1,60% 52,42 0,0013 MEDIO 

BASKEPENSIONES 60 37.529 36.954 2.282  1.707  814 659.883 36.205 7.364 23.300 8,18% 3,00% 1,60% 112,65 0,0025 ALTO 

BASKEPENSIONES BOLSA 3.367 3.428 287  348  66 31.249 767 190 9.678 23,76% 4,00% 1,60% 28,50 0,0368 ALTO 

BASKEPENSIONES BOLSA EURO 3.159 3.227 178  246  56 44.166 761 244 8.367 16,69% 4,00% 1,60% 60,69 0,0000 ALTO 

BASKEPENSIONES BOLSA GLOBAL 17.766 17.280 1.478  992  326 321.571 16.108 3.566 19.842 11,38% 4,00% 1,60% 56,60 0,0156 ALTO 

BASKEPENSIONES PLAN HORIZONTE 2025 2.787 2.833 0  46  67 28.341 0 0 20 2,49% -- 0,64% 3,83 0,0000 BAJO 

BASKEPENSIONES HORIZONTE 2026 2.436 1.625 832  21  66 65.455 310 3.041 27.426 2,85% -- 0,97% 3,18 0,0000 BAJO 

BASKEPENSIONES PLAN HORIZONTE 2025 MIXTO 480 486 0  6  13 5.064 0 0 0 3,62% -- 0,82% 2,78 0,0000 BAJO 

BASKEPENSIONES PLAN HORIZONTE JULIO 2025 401 408 0  7  35 7.538 0 0 0 2,61% -- 0,52% 4,63 0,0000 BAJO 

BASKEPENSIONES PLAN HORIZONTE ENERO 2023 0 1.655 0  1.655  0 0 0 0 0 0,00% -- 0,44% 0,00 0,0000 BAJO 

BASKEPENSIONES EURIBOR JULIO 2025 343 349 0  6  17 7.029 0 0 0 2,51% -- 0,61% 6,00 0,0000 BAJO 

BASKEPENSIONES GARANTIZADO 2026 1.853 1.862 0  9  30 25.486 0 0 0 6,55% -- 0,50% -0,15 0,0000 BAJO 

BASKEPENSIONES GARANTIZADO ABRIL 2026 1.360 1.371 0  11  20 26.659 0 0 0 6,14% -- 0,32% -0,03 0,0000 BAJO 

BASKEPENSIONES GARANTIZADO NOVIEMBRE 2026 1.280 1.290 0  10  55 28.676 0 0 0 6,20% -- 0,40% -0,06 0,0000 BAJO 

PE KUTXA RENTAS TEMPORALES INDIVIDUALES-F 0 0 0  0  1 512 0 0 0 -- -- -- -- -- -- 

PE KUTXA RENTAS VITALICIAS INDIVIDUALES-F 10 10 0  0  0 302 0 0 0 -- -- -- -- -- -- 

RENTAS PROCEDENTES PAKEA 2 2 0  0  0 116 0 0 0 -- -- -- -- -- -- 

Total 328.008 332.387 14.043 18.422 9.727 6.143.843 205.389 79.498 234.060             
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Información sobre los Planes Integrados en la Entidad: 
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BASKEPENSIONES DINERO E.P.S.V. 57 5 2 0 0 0 26 58 1.414 

BASKEPENSIONES RENTA FIJA A CORTO 2.234 341 854 0 33 0 3.159 2.212 21.893 

BASKEPENSIONES RENTA FIJA 1.294 208 422 0 29 0 1.362 1.077 7.105 

BASKEPENSIONES 15 27.369 3.530 10.148 84 213 0 22.285 28.083 46.621 

BASKEPENSIONES 30 13.734 1.977 5.262 14 140 36 13.684 24.046 53.524 

BASKEPENSIONES 60 2.966 344 617 12 15 20 3.716 9.090 21.477 

BASKEPENSIONES BOLSA 260 63 30 0 0 0 200 314 14.967 

BASKEPENSIONES BOLSA EURO 291 25 42 0 12 0 386 295 8.826 

BASKEPENSIONES BOLSA GLOBAL 1.829 151 616 0 31 0 2.495 4.501 19.847 

BASKEPENSIONES PLAN HORIZONTE 2025 84 8 120 0 2 0 42 169 97 

BASKEPENSIONES PLAN HORIZONTE 2025 MIXTO 5 0 6 0 0 0 23 57 0 

BASKEPENSIONES PLAN HORIZONTE JULIO 2025 119 0 71 0 0 0 17 4 0 

BASKEPENSIONES PLAN HORIZONTE ENERO 2023 0 0 0 0 0 0 2 0 38.008 

BASKEPENSIONES EURIBOR JULIO 2025 2 0 25 0 0 0 16 18 0 

BASKEPENSIONES HORIZONTE 2026 14 0 21 0 0 0 24 180 232 

BASKEPENSIONES GARANTIZADO 2026 19 0 0 0 0 0 0 0 30 

BASKEPENSIONES GARANTIZADO ABRIL 2026 35 14 0 30 0 0 0 0 9 

BASKEPENSIONES GARANTIZADO NOVIEMBRE 2026 44 0 9 0 0 0 0 0 8 

PPI KUTXA BI GARANTIZADO FEBRERO 2021-F 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

PE KUTXA RENTAS TEMPORALES INDIVIDUALES-F 0 0 68 0 0 0 0 0 0 

PE KUTXA RENTAS VITALICIAS INDIVIDUALES-F 24 0 0 0 0 0 0 0 0 

RENTAS PROCEDENTES PAKEA 25 0 0 0 0 0 0 0 0 

Total 50.406 6.666 18.314 140 475 56 47.437 70.104 234.060 
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Composición de las Carteras de los Planes 
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MODIFICACIONES PRODUCIDAS EN LOS ESTATUTOS Y REGLAMENTOS 
 

Durante el ejercicio 2023 no se ha producido ninguna modificación en los Estatutos ni en los 

Reglamentos de la Entidad. 

 

EVOLUCIÓN DE LA ECONOMÍA Y DE LOS MERCADOS FINANCIEROS EN 
2.023 
 
Factores Económicos Determinantes  
 
En 2023 la economía global ha conseguido esquivar la recesión, que se venía profetizando desde 

el año anterior como consecuencia probable del rápido y potente proceso de contracción monetaria 

precedente. Esta benigna evolución esconde una disparidad singular entre distintas zonas, con 

EE.UU. ejerciendo de locomotora mundial, impulsado por la excelente marcha del empleo y, en 

consecuencia, el consumo. Mientras tanto Europa registra un crecimiento conjunto más bien 

pírrico, aunque también con grandes divergencias internas, y en China persisten muchas dudas, 

tras la decepción vivida en un año en el que el pinchazo de la burbuja inmobiliaria ha frustrado las 

expectativas de despegue suscitadas con el fin tardío de los confinamientos. Además, esta 

evolución relativamente favorable de la economía global se ha logrado a la vez que la inflación se 

modera significativamente, desde datos en el entorno del doble dígito hasta cerrar 2023 con tasas 

muy cercanas a los objetivos de estabilidad de los bancos centrales. Y ello permite a los mercados 

augurar que ya hemos pasado los tipos de interés más altos de este ciclo.  

 

Así, pese a algunos sustos importantes vividos a lo largo del año, como la quiebra o intervención 

de algunos bancos relevantes, o la tensión geopolítica y los conflictos bélicos, incluyendo no sólo 

los de Ucrania u Oriente Medio sino el amago de guerra civil vivido en verano en Rusia, los 

mercados se han apoyado en el positivo panorama económico y en una evolución mejor de lo 

esperado en los resultados empresariales para completar un ejercicio muy volátil pero netamente 

muy positivo. La bolsa global no recupera todo lo perdido en 2022 sobre todo por el lastre de los 

mercados emergentes, pero varios índices se acercan mucho a sus máximos de las últimas dos 

décadas o incluso de toda su historia. Sin embargo, al igual que en el terreno económico, hay que 

destacar la disparidad record a favor de los gigantes tecnológicos, con los apodados siete 

magníficos de EE.UU. subiendo en promedio más de un 100% en el año, apoyados en parte por la 

esperada revolución que se atisba en la explotación de la inteligencia artificial. Mientras tanto, a 

nivel global las empresas pequeñas o las más tradicionales o defensivas se quedan muy atrás, y 

por ejemplo en Europa el promedio de los sectores de materias primas o alimentación registra 

rentabilidad negativa en el año.  

 

En los mercados de renta fija hemos pasado de los tipos de interés mínimos históricos registrados 

en 2020 a alcanzar en 2023 los máximos de la última década, llevando a momentos dramáticos en 

los que, por ejemplo, los compradores de los bonos a más largo plazo que emitió el estado 

Austriaco en 2020, perdían en 2023 más de un 75% de lo invertido. Las perspectivas de mayor 

laxitud monetaria conducían a que en la parte final del año los tipos de interés cayeran en general 

alrededor del 1%, permitiendo a los mercados de renta fija recuperar una parte de lo perdido en el 

2022, si bien quedándose muy atrás respecto a la recuperación vivida en la renta variable. 
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Previsiones para 2024 
 
1. Coyuntura económica global 

 

2024 se presenta a priori como un año de aterrizaje suave en lo económico, en el que deberían 

reducirse las disparidades vividas en el ejercicio anterior, con EE.UU. moderando su actividad y 

Europa recuperando algo de vigor, para lograr en conjunto un crecimiento global estable en 

niveles moderados. En la siguiente tabla mostramos las expectativas del Fondo Monetario 

Internacional actualizadas a principios de 2024: 

 
 

No obstante, hay que señalar que las incertidumbres a las que se enfrenta este escenario central 

son desacostumbradamente elevadas. Por una parte sigue pendiente el reto de lograr un razonable 

desapalancamiento financiero, en un mundo altamente endeudado en el que los poderes públicos 

se resisten a dar pasos de consolidación para cuando lleguen las vacas flacas. De otro lado, aunque 

las expectativas hablan de mayor laxitud monetaria en los próximos trimestres, las condiciones 

financieras persisten en niveles exigentes y de una dureza desacostumbrada en los últimos años, 

con lo cual no es descartable que, con el paso del tiempo y la llegada de vencimientos y 

necesidades de refinanciación perentorias, puedan surgir eventos de inestabilidad en el sistema, 

que las voces más agoreras creen que podrían llegar en las partes más vulnerables del sector 

inmobiliario. Finalmente no pueden descartase potenciales episodios de resurgimiento de la 

inflación, particularmente dado el complejo escenario geopolítico que vivimos, lo cual podría 

dificultar o desbaratar la esperada relajación monetaria por parte de los bancos centrales. 

 

En este contexto, en el corto plazo destacan los siguientes aspectos para el presente año: 
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2. Evolución de mercados 

 

La recuperación en 2023 ha sido muy potente en la renta variable, en algunos segmentos de la cual 

se aprecian señales clásicas de burbuja especulativa, por lo que parece razonable priorizar la 

prudencia y la conservación del capital en espera de mejores momentos de entrada. Por el 

contrario, en el ámbito de la renta fija, nos seguimos moviendo en niveles de tipos de interés que, 

con razonable solvencia, superan las perspectivas de inflación a largo plazo, ofreciendo una 

oportunidad de inversión más clara y permitiendo aspirar a buenas rentabilidades en el futuro.  

 

Como siempre ello no impedirá posibles episodios de volatilidad y pérdidas, que, con una visión 

positiva y un adecuado horizonte de largo plazo, podrán y deberán aprovecharse para construir una 

cartera que mantenga y mejore el poder adquisitivo de los ahorros. 

 


