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Plan de Prevision Kutxa Bi Garantizado Febrero 2021:

L.- INFORMACION GENERAL SOBRE ENTIDADES DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA (EPSVs)

De acuerdo con la normativa de EPSVs la Junta de Gobierno de la Entidad aprobara
la politica de inversion de la Entidad a través de una Declaraciéon escrita de
Principios de Inversion pudiendo modificarse en funcién de la evolucién de los
mercados u otras variables, velando, en todo caso, porque se apliquen las normas
estatutarias y asumiendo las responsabilidades que de dicha decision se deriven.

Las inversiones de los Planes de Prevision, cualquiera que sea su politica de
inversiones, estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a
la inversion en valores. Por lo tanto el participe debe ser consciente de que el valor
liquidativo de la participacion puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

Los activos de las EPSV se invertirdn unicamente en interés de sus socios ordinarios
y beneficiarios. En caso de posible conflicto de intereses, la Entidad velara por que la
inversion se realice defendiendo tinicamente el interés de las personas asociadas.

Los activos de las EPSV se invertirdn mayoritariamente en mercados regulados. Los
criterios a seguir por las EPSV en la ejecucién de las inversiones serdan los de
seguridad, rentabilidad, liquidez, diversificacion, dispersion, congruencia monetaria
y de plazos adecuados a sus finalidades.

Las EPSV deberan tener la titularidad y libre disposicion sobre los bienes y derechos
en que materialicen las inversiones.

II.- ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DEL PLAN DE PREVISION KUTXA BI
GARANTIZADO FEBRERO 2021

El Plan de Prevision Kutxa Bi Garantizado Febrero 2021 estd integrado en
Baskepensiones EPSV Individual, manteniendo un patrimonio separado del resto de
Planes que poseen asimismo politicas de inversion diferenciadas.

Entidad Gestora: KutxabankGestién, S.G.LI.C., S.A.U.
Entidad Depositaria: Kutxabank S.A.
Auditor: Price Waterhouse Coopers.

IIL- POLITICA DE INVERSIONES
a) Vocacion
Se configura como un Plan Garantizado cuya finalidad es la de preservar al final del
periodo de garantia el valor de la participacion en la fecha de inicio del periodo de

garantia y ofrecer una rentabilidad adicional del 35% a los socios incorporados en
el periodo de suscripcidn inicial.



Setiembre 2018

A las aportaciones efectuadas por los socios en otros periodos de suscripcién asi
como a las realizadas por los nuevos socios que se incorporen se les garantiza el
mismo valor liquidativo al final del periodo de garantia, no asi la rentabilidad que
sera diferente dependiendo de la fecha de aportacién o incorporacion.

b) Declaracion de Principios de Inversion
b.1) Estrategia de Inversion:

El Plan de Prevision tiene por objeto:

* Preservar el capital al final del periodo de garantia.

* Obtener, al final del periodo de garantia, un valor liquidativo de la participacién
que suponga una revalorizacién del 35% sobre el valor liquidativo del inicio del
periodo de garantia.

b.2) Politica ISR en la inversion:

BASKEPENSIONES EPSV INDIVIDUAL considera que la utilizacion de practicas
sostenibles en materia social, medioambiental y de gobierno corporativo permite a las
entidades progresar, perdurar y maximizar rendimientos a largo plazo, por lo que resulta
de interés que la EPSV tenga en cuenta estas practicas en la materializacion de las
inversiones, buscando una mayor calidad de resultados para sus asociados.

Los criterios de inversion responsable de la EPSV se fundamentan basicamente en
normas, convenios y tratados internacionales  generalmente  aceptados,
fundamentalmente en el marco de la Organizacion de Naciones Unidas. En este
contexto, la EPSV aspira a que las entidades en las que invierta cumplan y promuevan
en su dmbito de actuacidn los siguientes principios:

» Respeto de los Derechos Humanos

» Cuidado del medioambiente

» Practicas de Politicas de Buen Gobierno
» Buenas practicas en materia fiscal.

Para la realizacién de inversiones, realizard una evaluacion del emisor teniendo en
cuenta las exclusiones derivadas de proveedores de informacién sobre inversion
socialmente responsable y/o acordadas por los grandes fondos de referencia en el
mundo, con especial atencion a aquellos que publican las razones de dicha exclusién y
que cuentan con una larga tradicién en esta materia, y siempre teniendo en cuenta la
similitud o alineamiento de los criterios de la EPSV con los de dichos fondos de
referencia.

Esta politica se aplicard a la cartera de inversion directa (renta fija y renta variable) y, en
la inversion a través de Instituciones de Inversién Colectiva, la EPSV incluira de forma
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cualitativa en su proceso de andlisis de inversion la informacién sobre politica de
inversion socialmente responsable por parte de la entidad gestora en cada caso.

Para la evaluacion del cumplimiento de estos principios, la EPSV, periddicamente
realizard un analisis del cumplimiento de las carteras de inversiéon en relaciéon a los
criterios y principios enunciados.

b.3) Activos en los que se puede invertir el patrimonio del plan:

* Renta Fija:

El Plan invertirad su patrimonio mayoritariamente en Deuda del Estado, Deuda de
otros estados de la OCDE, emisiones de R Fija avaladas por los mismos,
Cédulas hipotecarias asi como en Repos, depdsitos a plazo y saldos en cuenta
corriente en Kutxabank.

Los titulos de renta fija que compongan el patrimonio del Plan cotizardn en
mercados organizados de paises pertenecientes a la Unién Europea.

Se realizard una colocacidn estratégica de los activos de renta fija que sea
coherente con la naturaleza y duracién de los compromisos del Plan.

El Plan invertira, siempre que sea posible e interesante, parte de su patrimonio
en valores emitidos por un Estado miembro de la Uni6én Europea, las
Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y otros Estados miembros de la OCDE.

En todo caso las inversiones cumplirdn los porcentajes establecidos en el articulo
11 del DECRETO 92/2007, de 29 de mayo del Gobierno Vasco.

(La estructura de inversiones inicial se mantendra previsiblemente invariada a lo
largo del periodo de garantia.)

b.4) Métodos de medicion de los riesgos inherentes a las inversiones y los
procedimientos establecidos para el control de la gestion de dichos riesgos.

Existen procedimientos de control de los siguientes riesgos:

- Riesgo legal: se controlard el nivel de cumplimiento normativo, la aplicacion
de lo establecido en la declaracién de principios de inversidn, asi como las
directrices de inversion marcadas por la Junta de Gobierno.

- Riesgo operacional: existen procesos para el control de las operaciones y sus
confirmaciones, los inputs para la valoracion (agenda financiera, precios de los
activos entre otros). También se controlara el riesgo de fraude, tanto interno —
mediante la aplicacion de un reglamento de conducta — como externo, mediante
conciliaciones periddicas de valores y tesoreria, para comprobar que no existen
diferencias entre lo contabilizado y lo realmente depositado. Asimismo, existe
un plan de contingencia para los sistemas informaticos.
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- Valoracién de activos: se valoraran de manera alternativa los activos para los
cuales no exista un precio de mercado activo.

- Riesgo de mercado: se controlara periddicamente la duracidn de las carteras de
renta fija. También se monitorizara la exposicion en derivados.

- Riesgo de contraparte: se controlard la calidad del emisor y el volumen en
posiciones abiertas.

- Riesgo de liquidez.
b.5) Objetivo anual de rentabilidad esperada:
El que resulte de desarrollar la politica de inversidon encaminada a obtener al final del

periodo de garantia una apreciacion del 35% sobre el valor de la participacion al
inicio del periodo de Garantia.



