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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los participes de Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones por encargo de los
Administradores de Kutxabank Pensiones, E.G.F.P., S.A.U. (la Entidad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la quditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos
una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Taly como se describe en la Nota 1 de la memoria
adjunta, las contribuciones que se realizan en el
plan de pensiones se integran necesariamente en
el Fondo para ser gestionadas e invertidas en
instrumentos financieros y otros bienes, por lo
que las inversiones financieras suponen un
importe significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2023. Por este motivo, vy
considerando la relevancia de dichas inversiones
sobre su patrimonio y, consecuentemente, sobre
el valor liquidativo del plan de pensiones
integrado ‘en el Fondo, hemos identificado la
existencia y valoracion de las inversiones
financieras como aspecto mas relevante en
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Entidad
Gestora y, en particular, en relacién a la
existencia y valoracion de las inversiones
financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes, segtn la
naturaleza del instrumento financiero, para
verificar la existencia de las posiciones que
componen la cartera de inversiones financieras,
asi como su concordancia con los registros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos dirigidos a dar
respuesta al aspecto mas relevante de valoracion
de las inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacion de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacién en relacién con las
inversiones financieras estd incluido en la Nota 4
de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores de la Entidad Gestora
del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
errory se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra
en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la Entidad Gestora del
Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Entidad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

CES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)

ACTIVO

31-12-2023

31-12-2022
*

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31-12-2023

31-12-2022
*)

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO

INVERSIONES

Inmobiliarias

Terrencs

Edificios y otras construcciones

Otras inversiones inmobiliarias

Anticipos e inversiones en curso

Revalorizacién de inversiones inmoblliarias

Minusvalias de inversiones inmabiliarias (2 deducir)

Financieras

Instrumentos de patrimonio

Desembolsos pendientes {a deducir)

Valores representativos de deuda

Intereses de valores representativos de deuda

Créditos hipotecarios

Creditos concedidos a participes

Otros créditos

Intereses de créditos

Depdsitos y fianzas constituidos

Depdsitos en bancos y entidades de depésito

Otras inversiones financieras

Derivados

Revalorizacién de inversiones financieras

Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS

Cuenta de participacidn de Fonde de Pensiones en
Fondo abierto

Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de empleo
en Fondo abierto

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES

Derechos de reembolso por Provision Matemtica

Derechos de reembolso por provisién para prestaciones

Otros derechos de reemboiso

DEUDORES

Participes, deudores por aportaciones

Promotores

Deudores por aportaciones
Deudores por transferencia elementos
patrimoniales y amortizacion déficit

Deudores por movilizaciones

Aseguradores

Deudores varios

Administraciones P (blicas

Provisiones (a deducir)

TESORER{A

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista

Bancos e instituciones de crédito ¢/ ahorro

Activos del mercado monetario

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTALACTIVO

16.779.363,42

22.273.055,03

22.273.055,03

16.779.363,42

17.883.716,14

103.515,30

{640,00)
5.031.410,09
(744.946,50)

14.981.831,79

171.350,70
(29.240,00)
2.657.460,03
(1.002.039,10)

200.260,45

3.719,00

45,50

196.495,95

3.116,70
136.109,14

1.941.266,40

1.893.353,72

1.941.266,40

1.893.353,72

24.414.581,88

18.817.602,98

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicion de planes
Cuenta de participacién de fondos inversores

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones

Acreedores por movilizaciones
Acreedores por devolucién exceso aportacion
Aseguradores

Entidad Gestora

Entidad Depositaria

Acreedores por servicios profesionales
Deudas con entidades de crédito
Administraciones Piblicas

Fianzas y depdsitos recibidos

Otras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

24.311.616,36

18.765.018,51

24.311.616,36

18.765.018,51

24.311.616,36

18.765.018,51

102.965,52

52.584,47

102.965,52

52.584,47

55.585,50

30.715,35
4.095,35
9.005,75

3.563,57

23.090,67

24.497,03
3.266,28
1.730,49

24.414.581,88

18.817.602,98

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023,
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

N30776423 C

(Euros)
2023 2022 (*)
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 806.238,18 516.033,60
Otros ingresos - -
806.238,18 516.033,60
GASTOS DE EXPLOTACIGN PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras (24.442,21) (11.834,92)
Otros gastos - -
{24.442,21) {11.834,92)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - -
Comisiones de la Entidad Gestora (332.773,97) (280.885,39)
Comisiones de la Entidad Depositaria (44.369,88) (37.451,44)
Servicios exteriores (4.287,45) (3.928,34)
Gastos Comisién de Control del Fondo = o
Otros gastos - .
(381.431,34) (322.265,17)
EXCESQ DE PROVISIONES = -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES -
Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-) - =
Resultados por enajenacién de inversiones financieras (+/-} 82.072,60 (1.488.782,13)
82.072,60 {1.488.782,13)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS - -
Variacién de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Variacién de valor de inversiones financieras (+/-) 2.761.921,40 (1.748.607,96)
2.761.921,40 {1.748.607,96)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-} (6.252,24) 158,76
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.238.106,39 (3.055.297,82)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Euros)

2023 2022 (*)

Saldos al comienzo del ejercicio 18.765.018,51 21.049.795,88
Entradas: 7.995.839,75 2.906.104,38
Aportaciones 809.807,75 711.527,04
Aportaciones del promotor - -
Aportaciones de participes 811.307,75 712.992,19
Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas (a deducir) {1.500,00) {1.465,15)
Movilizaci proced de otros i de previsién social 3.947.925,61 2.194.577,34
Procedentes de otros Planes de Pensiones 3.947.925,61 2.189.029,44
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados o 3.103,18
Pracedentes de Planes de Previsidn Social Empresarial B 2.444,72
Otros S -
Reasignaciones entre subplanes - -
Contratos con aseguradoras N -
Prestaciones a cargo de aseguradoras - -
Movilizaciones y re derechos consolidad
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo assguradores - -
+ al cierre del ejercicio = -
- al comienzo del ejercicio - -
Otros derechos de reembelso a cargo de aseguradores
+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio -
Ingresos prapios del Plan B -
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio - -
Otros ingresos de! Plan - -
Resultados del Fondo imputados al Plan 3.238.106,39 -
Beneficios del Fondo imputados al Plan 3.238.106,39 =
Salidas: {2.449.241,90) {5.190.881,75)
Prestaciones y liquidez derechos consolidados {180.817,87) (267.950,45)
Prestaciones (121.822,63) (213.195,62)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempieo (58.995,24) (54.754,83)
Movllizaci aotros instr de previsién social (2.268.424,03) (1.867.633,48)
A otros Planes de Pensiones (2.268.424,03) (1.867.633,48)
APlanes de Previsién Asegurados -
A Planes de Previsin Social Empresarial -
Otros - =
Reasignaciones entre subplanes - -
Gastos por garantias externas - -
Primas de seguro - -
Otros gastos por garantias - -
Gastas propios del Plan B -
Gastos Comision de Control del Plan - -
Gastos por servicios profesionales . -
Dotacidn provisién créditos dudoso cobro Plan - -
Otros gastos de} Plan - -
Resuttados del Fondo imputados al Plan B (3.055.297,82)
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan 5 (3.055.297,82)
Saldos al final del ejercicio 24.311.616,36 18.765.018,51

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos com parativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y DE 2022

(Euros)
2023 2022 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 434.125,98 231.117,77

Resultado del ejercicio 3.238.106,39 (3.055.297,82)

Ajustes del resultado (3.242.393,88) 3.051.528,24
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 332.773,97 280.885,39
Comisiones de la Entidad Depositaria (+) 44.369,88 37.451,44
Resultados por bajas y enajenacidn de instrumentos financieros (+/-) (82.072,60) 1.488.782,13
Ingresos financieros (-) (806.238,18) (516.033,60)
Gastos financieros (+} 24.442,21 11.834,92
Diferencias de cambio (+/-) 6.252,24 N
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) (2.761.921,40) 1.748.607,96
Otros ingresas y gastos (+/-) N -

Cambios en cuentas a cobrar y pagar 12.250,28 50.783,00
Deudores y otras cuentas a cobrar {+/-) (57.315,61) 52.371,78
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 1.730,49 (1.588,78)
Otros activos y pasivos (+/-) 67.835,40 =

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 426.163,19 184.104,35
Pagos de intereses () N -

Cobros de dividendos {+) 713.765,10 507.628,54
Cobros de intereses {+) 92.473,08 8.405,06
Otros pagos (cobros) (-/+) (380.074,95) (331.929,25)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 12.719.736,43) 11.067.786,38)

Pagos por inversiones (-) (60.824.257,26) {6.374.733,41)
Inversiones inmobiliarias B -
Instrumentos de patrimonio (60.824.257,26) {6.373.734,10)
Valores representativos de deuda - {999,31)
Depésitos bancarios X -
Derivados
Otras inversiones financieras

Cobros por desinversiones (+) 58.104.520,83 5.306.947,03
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimonio 58.104.520,83 5.306.947,03
Valores representativos de deuda N -
Depésitos bancarios N -
Derivados B -

Otras inversiones financieras ' -

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 2333.523,13 805.986,12

Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 2.333.523,13 805.986,12

b Aportaciones (+) 811.748,75 723.902,04
Prestaciones (-} (180.817,87) (267.950,45)
Movilizaciones {+/-) 1.702.592,25 350.034,53

Resultados propios del plan - -

Gastos propios del plan (-) N -
Ingresos propios del plan (+) N -
Otras entradas y salidas {+/-} M -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 47.912,68 (30.682,49)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.893.353,72 1.924,036,21
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.941.266,40 1.893.353,72

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

1. Reseiia del Fondo

Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones {(en adelante, el Fondo) se constituyé el 8 de agosto de 1995. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones yen lo
dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de
Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0411.

El Fondo, que tiene la consideracién de cerrado, es un patrimonio creado con el exclusivo objeto de dar
cumplimiento a los planes de pensiones que en él se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de
las personas a cuyo favor se constituyen a percibir prestaciones econémicas como resultado del acaecimiento
de las contingencias cubiertas. Estas prestaciones no son, en ningun caso, sustitutivas de las preceptivas en el
régimen correspondiente de la Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, cardcter privado vy
complementario o no de aquellas. Las contribuciones que se realizan en los planes de pensiones se integran
necesariamente en el Fondo para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes.
Dada la actividad a Ia que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el
Organo de Control del Fondo, con la participacién de la Entidad Gestora. En el boletin de adhesién suscrito por
el participe se sefala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracién que, en todo caso,
deberd hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a “Kutxabank
Pensiones, E.G.F.P., 5.A.U.” (en adelante, |a Entidad Gestora), entidad perteneciente al “Grupo Kutxabank”.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de “Cecabank, S.A.”, entidad depositaria de! Fondo (véanse
Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del unico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.
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Al 31 de diciembre de 2023, el unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “Kutxabank Bolsa Europa,
Plan de Pensiones” (individual y aportacién definida) promovido por “Kutxabank, S.A.” (en adelante, la Entidad
Promotora).

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podrén acceder a la condicidn de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
econdmicos al Plan. La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacién de beneficiario, por rescatar en su totalidad los derechos consolidados en supuestos excepcionales
de liquidez o por movilizacién de los derechos consolidados a otro instrumento de previsién social, bien por
terminacion y liquidacién del Plan, bien por decisién unilateral del participe.

El participe podré realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacién, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado
el cobro de la prestacidn, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

En particular, el limite maximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del Impuesto sobre Ia
Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de previsién social se encuentra fijado
en el menor entre 1.500 euros anuales y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establece que dicho limite
se incrementard en: a) 8.500 euros anuales siempre que tal incremento provenga de contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por importe igual o
inferior al resultado de aplicar a la respectiva contribucién empresarial un coeficiente en funcién de su cuantia;
b} 4.250 euros anuales, siempre que tal incremento provenga de aportaciones a los planes de pensiones
sectoriales previstos en la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, realizadas por trabajadores
por cuenta propia o autdnomos que se adhieran a dichos planes por razén de su actividad; aportaciones a los
planes de pensiones de empleo simplificados de trabajadores por cuenta propia o auténomos; o de
aportaciones propias que el empresario individual o el profesional realice a planes de pensiones de empleo, de
los que sea promotor y, ademds, participe o a Mutualidades de Previsién Social de las que sea mutualista, asi
como las que realice a planes de previsién social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los que, a
su vez, sea tomador y asegurado. En todo caso, la cuantia méxima de reduccién por aplicacién de los
incrementos anteriores serd de 8.500 euros anuales.

b} Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacién asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién
habitual, incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
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4. Dependencia severa o gran dependencia del participe, si asi lo establece el Reglamento de
Especificaciones del Plan.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que estas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de
noviembre, por la que se establecié que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y
asociado podrén disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a
aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad, con las condiciones, términos y limites gue se
establezcan reglamentariamente. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, serdn rescatables a partir del 1
de enero de 2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicién anticipada
(que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta
condicionada a que lo permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las
condiciones o limitaciones que este establezca. La percepcidn de los derechos consolidados en este nuevo
supuesto serd compatible con la realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera
el mismo que el de las prestaciones.

¢) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estard en funcién de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables.

Las prestaciones, a eleccién del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de capital, en forma de
renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacién de ambas o en forma de pagos sin
periodicidad regular.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion financiera definido en la
normativa en vigor que resulta de aplicacion.

N30776428 C
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En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demés disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del vator liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del Real
Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la
Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica,
contable y a efectos de supervision de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Entidad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caricter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo
para la elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bisicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacidon de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de
determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta fluctiie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2023.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas Y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez mantenidos en la entidad depositaria. Asimismo, se incluyen, en su caso, las restantes cuentas
corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su
actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

e Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

¢ Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

* Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran,
segun su signo, en los epigrafes “Revalorizacién de inversiones financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras {a deducir)” del activo del balance.
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Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segln su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)” del activo del balance. En
este capitulo se incluyen:

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva
y entidades de capital-riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

¢ Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

e Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

e Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicién de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

e Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicién transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincién.

e Otros créditos: recogers, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de
cobro.

e Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

* Depésitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los
mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos y el efectivo recibido por el
Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no
vencidos.

* Depdsitos en bancos y entidades de depésito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesorerfa”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depésitos.
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¢ Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en opéraciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a
los contratos de permuta financiera, etc.

e Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

- Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su caso, COMO un gasto o un ingreso, respectivamente, en el
epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones ~ Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores —
Provisiones (a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros que
estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este
epigrafe se integran:

¢ Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

e  Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacién del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

¢ Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de previsién asegurados o planes de previsidn social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

®  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en
el caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el
supuesto de Planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacién en forma de renta.
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¢ Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacién y las diferencias positivas resultantes de
la valoracién diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados y de la compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su
liquidacion (véanse Notas 3.b.i, 3.d.i y 3.d.ii).

e Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Piblica en
concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”:

¢ Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

¢ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de
posicion que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

* Acreedores por devolucién exceso aportacidn: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
establecido.

® Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la
entidad aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones
o0 en los supuestos de planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la
alternativa de asegurar la prestacién en forma de renta.

e Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.
» Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de depésito.

* Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

* Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, tas deudas contraidas con entidades de
crédito.

e Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.
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o Fianzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido
por el Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no
vencidos.

e Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacién por
compra de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracién diaria de las posiciones
en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

b) Reconacimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito ¢/c vista” y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccidn directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podrén valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe
“Tesoreria — Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), reconociéndose los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos
devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance.

Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que
se pudiera Incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segln su signo, los
epigrafes “Inversiones financieras ~ Revalorizacién de inversiones financieras” o “Inversiones financieras —
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”, respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo
siguiente:

- Instrumentos de patrimonio admitidos a negociacién en un mercado regulado o sistemas
multilaterales de negociacion: su valor razonable se corresponde con el de su cotizacion al cierre del
dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al Gitimo publicado o al cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se toma la
cotizacién o precio correspondiente a aquel en el que se adquirié el instrumento financiero.
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- Valores representativos de deuda admitidos a negociacién en un mercado regulado o sistemas
multilaterales de negociacion: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo y
siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mds reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el
momento de la transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso
de no existencia de mercado activo, se aplicarén técnicas de valoracién {precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién, transacciones recientes de mercado
disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el
mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacion y que utiticen en la medida de io posible datos observables de mercado (en particular, la
situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o
sistemas multilaterales de negociacion o, cuando estando admitidos a negociacién en un mercado
regulado o sistemas multilaterales de negociacién, su cotizacién o precio no sean suficiente
representativos: su valor razonable se determina actuslizando sus flujos financieros futuros, incluido
el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento asimilable por sus
caracteristicas a dichos valores, incrementados en una prima o margen que sea representativo del
grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las condiciones concretas
de la emisién, de la solvencia del emisor, del riesgo pafs o de cualquier otro riesgo inherente al valor
o instrumento financiero.

- Oftros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su
valor razonable es el que resulta de aplicar métodos de valoracién alternativos ajustados a los
principios aceptados internacionalmente, teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca
el Ministro de Economia y Competitividad. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos atn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econémicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tdcitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y subsistan en el momento de la valoracion.

c.Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos (operaciones
simulténeas): su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale
el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento,
sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada o de
riesgo de crédito de la entidad.

10
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d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o
sistema multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversién libre, HC
de IIC de inversién libre e 1IC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente
liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o
modelos de valoracién adecuados y reconocidos, atendiendo en todo caso a lo establecido
por la Orden EHA/407/2008, de 7 de febrero, por la que se desarrolla la normativa de
planes y fondos de pensiones en materia financiero-actuarial, del régimen de inversiones y
de procedimientos registrales.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el Iimite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacién los tipos de interés de mercado en cada momento de Ia curva libre de
riesgo de duracién mas préxima a la residual del crédito, incrementados en una prima o margen que
sea representativo de las condiciones concretas de la contratacién, de la solvencia del emisor, del
riesgo pafs, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sers el precio de la transaccién),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacién propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podrén valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos
por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en

su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de Ias transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

11
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de Ias ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
ta fecha de la recompra — el activo financiero transferido se darg de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y e! valor en libros del activo financiero, determinar3
asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
més un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos — el activo financiero transferido no se
daré de baja del balance y continuara valoréndose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, 2 menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere.

d) Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance, segln su naturaleza
y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las
inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva o de inversién a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacién de la operacién, aungque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liguidacién.

12
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes
“Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” o
“Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultdneas), se registran en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o
“Tesoreria — Activos del mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su
adquisicién tienen vencimiento superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros ~ Variacién de valor de inversiones financieras”. La contrapartida de estas cuentas se registra
en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iv. Contratos de futuros, opciones, warrants, permutas financieras y otros
derivodos

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del
activo del balance, en la fecha de ejecucién de |a operacién.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y fianzas constituidos” del activo del balance se
registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” o “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de
inversiones financieras”, dependiendo de ia liquidacién o no de Ia operaci6n en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, asi
como los cobros o pagos periddicos asociados a cada contrato de permuta financiera. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta
la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por
enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como
contrapartida, segln su signo, Ios epigrafes “Deudores — Deudores varios” o “Acreedores — Otras deudas”
del balance, hasta la fecha de su liquidacién.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacién de devolverlos.

e) Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado
que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen
en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

f1 Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicién de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor
liquidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio
del Plan, calculado seglin los criterios de valoracién descritos en los apartados precedentes, entre el
numero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacién, una vez considerados los
movimientos del Plan que den lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y el resultado del
ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectian con cargo o abono a su
cuenta de posicién.

g) Provisiones
En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2023, no es posible determinar su importe o la

fecha en la que se produciradn. Los excesos de provisién asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

14
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h)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes
de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momenta en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La comision de gestion no podré resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en funcién de
la vocacion inversora establecida en la declaracién comprensiva de los principios de inversién del Fondo.
Los limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicién son los siguientes: fondos de renta
fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una
garantia externa): 1,5%. Los citados limites {(excepto para fondos de renta fija) podrén sustituirse porel 1%
del valor de la cuenta de posicién més el 9% de la cuenta de resultados. Adicionalmente, la comisién de
depdsito no podra resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de posicién. Cuando el Fondo o, en
su caso, el plan de pensiones ostente la titularidad de una cuenta de participacion en otro Fondo de
Pensiones, o invierta en instituciones de inversion colectiva el limite anterior operara conjuntamente sobre
las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones. Dentro de
este limite se consideraran también las inversiones en entidades de capital riesgo o entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado siempre que dichas entidades pertenezcan al mismo grupo financiero que la
entidad gestora. En caso de no pertenecer al mismo grupo financiero, las entidades gestoras podran
repercutir las comisiones derivadas de las inversiones en entidades de capital riesgo o entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado hasta un limite méaximo, adicional a las comisiones mdaximas sefialadas
anteriormente, del 0,55 por ciento del valor de las cuentas de posicién a las que deban imputarse. En este
dltimo supuesto, deberan incluirse, en las normas de funcionamiento del Fondo, el nivel maximo de las
comisiones de gestion que podran soportarse de forma directa o indirecta.
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El célculo de la comisién en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor
liquidativo diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos
efectos, el valor liquidativo de la unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta durante
un periodo de tres afios, tomando como valor liquidativo de la unidad de cuenta maximo inicial de
referencia el correspondiente al dia anterior al de su implantacién. En el supuesto de reimplantacién del
sistema de comisiones de gestién en funcidn de resultados, se tomard como valor liquidativo inicial de
referencia el correspondiente al dia anterior a la reimplantacién y con el limite del valor liquidativo méximo
de los tres afios anteriores.

Cualquier devolucion de las comisiones por invertir en instituciones de inversién colectiva tanto abiertas
como cerradas, incluyendo las entidades de capital riesgo, deberan imputarse al Fondo. Los ingresos que
recibe el Fondo como consecuencia de |a retrocesion de comisiones previamente soportadas, de manera
directa o indirectamente, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “Otros gastos de explotacién —
Comisiones de la entidad gestora”, “Otros gastos de explotacién — Comisiones de la entidad depositaria” e
“Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”, segtin su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacion propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra
en los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de
inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse
apartados 3.b.i y 3.j). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Entidad Gestora
registra las variaciones de valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de
enero y la fecha de enajenacion en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados
por enajenacion de inversiones financieras” con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable
de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta
de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

i} Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8}).
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J) Transacciones en moneda extranjera

Lta moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como e! tipo de cambio medio de
contado del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos,
por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el
resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.h.iii).

k) Operaciones vinculadas

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85
ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectUan en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, Ia
Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de
conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en
interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segin
lo establecido en la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el
participe y en los informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la
Entidad Gestora dispone de una comisién independiente creada en el seno de su Consejo de
Administracién que confirma el cumplimiento de estos requisitos.

l) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio
neto durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta informacion se
presenta desglosada como “Entradas” si son aumentos del patrimonio neto o como “Salidas” cuando
corresponden con reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de aportaciones,
prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los incrementos y reducciones del
patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los gastos e ingresos propios de los planes de
pensiones, asi como los resultados del Fondo atribuibles a los mismos.

m) Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos los
pagarés, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicién
presenten un vencimiento no superior a tres meses.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
del Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién y disposicion por otros medios de
instrumentos financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones, prestaciones o
movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con aseguradores y & gastos e ingresos

propios de los planes de pensiones.

4. Inversiones financieras

El detalle de ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el
saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depésitos en bancos y entidades de
deposito”, “Derivados” y “Depésitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo, el cual forma parte
integrante de esta nota.

El movimiento, durante el ejercicio 2023, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacion:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio 1.655.420,93
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias 2.761.921,40
Aplicaciones (*) (130.878,74)
Saldo neto al cierre del ejercicio 4.286.463,59

(*} Corresponden al importe aplicado en las ventas de titulos de inversiones financieras
llevadas a cabo por el Fondo durante el ejercicio 2023.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de
diciembre de 2023, ascendian a 103.515,30 euros (171.350,70 euros al 31 de diciembre de 2022).

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demds normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que
limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la Entidad Gestora.
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A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:
e  Coeficiente minimo de inversidn:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertird en valores e instrumentos financieros susceptibles
de tréfico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién, en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados, en depésitos bancarios, en créditos con garantfa hipotecaria, en inmuebles y en
instituciones de inversidn colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje
las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de instituciones de inversién colectiva o a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, siempre que, traténdose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion; y, tratdndose de
sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion. No se
incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva
de inversién libre y de instituciones de inversién colectiva de instituciones de inversién colectiva de
inversién libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva,
y su normativa de desarrollo.

¢ Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedarad ampliado al 10%, siempre que la inversién en los emisores en los que supere el
5% no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podrd invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.

e Limite a la inversién en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o
en sistemas multilaterales de negociacién o en valores o instrumentos financieros que, estando
admitidos a negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién no sean
susceptibles de tréfico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma
entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El Iimite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.
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No obstante, lo anterior, la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma
entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi
como la inversién en acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo o
entidad de inversion colectiva de tipo cerrado regulada en la ley 22/2014, de 12 de noviembre, o
entidad extranjera similar podra alcanzar el 5% del activo del Fondo.

El limite anterior serd de un 10% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando
estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los depésitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a continuacion.

e Limite a la inversién en Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, traténdose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién; y, tratdndose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de tréfico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion. La
inversion del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva de las descritas anteriormente
cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o por
varias pertenecientes al mismo grupo no podra superar el 50 por ciento del activo del Fondo.

La inversién en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucién de inversién colectiva de
inversion libre o institucién de inversion colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversién
libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones. La inversién del Fondo en varias
instituciones de inversion colectiva de las descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una
misma entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podra superar el 20 por ciento del activo del mismo.

s Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estarén sometidos a los limites a la inversién en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del subyacente,
salvo que este consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio
o en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones. Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran
sometidos por el riesgo de mercado a los limites previstos en “Limite a la inversion en valores
cotizados”.
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Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion estaran sometidos al “Limite a la inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo
de contraparte asociado a la posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente o bien
formando parte de un producto estructurado, no podrén exponer al Fondo a pérdidas potenciales o
reales que superen el patrimonio neto del mismo.

e Limite conjunto a la inversién:

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos, a la vista y a plazo, que el Fondo
tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado Iimite también serd
aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

e Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversidén en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que
pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados, las posiciones frente
a ellos en instrumentos derivados y los depdsitos, a la vista y a plazo, no podré superar el 5% del
activo del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de
instituciones de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién; y, tratdndose de
sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion.

* Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no
podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en
circulacién de aquella, a excepcion de valores o participaciones emitidos por entidades de capital
riesgo y entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y entidades extranjeras similares, asi como acciones y participaciones de Instituciones de
Inversién Colectiva de las previstas en las letras a), b) y d) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, que no podra superar el 20%.

En caso de existir fondos subordinados o compartimentos con ausencia de responsabilidad

patrimonial entre los mismos, los limites serdn también aplicables individuaimente a cada
compartimento o fondo subordinado.
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Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por ef Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma
emisién no supere el 10% del saldo nominal de esta.

Asimismo, los limites descritos anteriormente, a excepcidn de los relativos a “Limite conjunto a la
inversién”, no seran de aplicacion cuando en la declaracién comprensiva de los principios de la politica de
inversion del Fondo se establezca que este tiene por objeto desarrollar una politica de inversién que, o bien
replique o reproduzca, o bien tome como referencia un determinado indice bursétil o de renta fija
representativo de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de
valores negociados en ellos, y siempre que este indice redna las condiciones que se establecen en el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

s Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones Y
participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacién no podra exceder del 30% del activo del Fondo.

La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliaric o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién no podré superar el 10% de! activo
del Fondo. Este limite serd aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales
inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza
que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversion en una sola institucién de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversién del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma Entidad Gestora
de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo. La inversién en
una soia institucién de inversién colectiva inmobiliaria no podré exceder del 20 por ciento, en valor
nominal, del total de los valores o instrumentos financieros en circulacién de aquella.

A esta categoria de activos no le resuitara de aplicacién el limite conjunto a la inversién.
¢ (Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emisién:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberdn
contar con una calificacién crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.
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Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacién crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacién de reconocido prestigio dé’
A; salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito
del activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacién,
indice o evento de crédito en cuyo caso la calificacién exigida seré de, al menos, AA.

s  Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecerd un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez deberd mantenerse en depésitos a la vista y en activos del mercado monetario con
vencimiento no superior a tres meses.

o  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podré contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones,
ni las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los
limites a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacién
inversora del Fondo determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién, el spread medio de
crédito, el rating medio de la cartera y la exposicion maxima por emisor, tramos de rating y tramos de
seniority.
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Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Entidad Gestora del Fondo
gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de
liguidez, garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de
prestaciones de sus participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lieva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacién
inversora del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el
porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicién
maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mds significativos podrian agruparse
en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés
(mas elevado a mayor duracién del activo).

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo por el
movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial refleja la evolucion, en la
percepcion gue tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora, asi mismo, otros
factores de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea
la duracion de crédito del instrumento.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas més volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacién
inversora del mismo determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién méxima y minima de las
carteras por tipo de activo, zona geogréfica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, |a Entidad Gestora, en funcién de la vocacion inversora, define y monitoriza periddicamente la
duracion modificada, duracion de crédito y duracién de Macaulay de la cartera de renta fija del mismo.
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Por dltimo, la politica de control de riesgo de mercado que lieva a cabo la Entidad Gestora en la cartera de
renta variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites
internos en funcién de la vocacién inversora del mismo, tales como Tracking Error, Tracking Error Attribution, -
Tracking Error Marginal, Beta, VaRR, VaR y Volatilidad de la cartera y del benchmark y el Ratio de informacién.

Riesgo de sostenibilidad

La Entidad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o
su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al

valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de Ia politica de inversian, segdn lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total
Bancos e instituciones de crédito c/c vista:
Cuentas en la entidad depositaria 1.757.317,23 115.586,88 1.872.904,11
Otras cuentas de tesoreria 68.362,29 - 68.362,29
1.825.679,52 115.586,88 1.941.266,40

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en la entidad depositaria se han
devengado a un tipo de interés €STR mensual en el ejercicio 2023.

Adicionalmente, el saldo positivo de “Otras cuentas de tesoreria” se corresponde con una cuenta corriente
mantenida por el Fondo en “Cajasur Banco, S.A.U.” que ha devengado durante el ejercicio 2023 un tipo de

interés €STR mensual.

25



| N30776451 ©

Foru Seilua
Timbre Foral

Bizkaia

foru aldundia
diputacion foral

0,15 €

Hamabost zentimo
Quince céntimons

6. Fondos propios

El detalle de la cuenta de posicién correspondiente al Ginico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2023, han sido los siguientes:

Euros
Kutxabank Bolsa
Europa, Plan de
Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 2022 18.765.018,51
Entradas: 7.995.839,75
Aportaciones 809.807,75
Aportaciones de participes 811.307,75
Aportaciones devueltas (a deducir) {1.500,00)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 3.947.925,61
Procedentes de otros Planes de Pensiones 3.947.925,61
Procedentes de Planes de Previsién Asegurados 0,00
Procedentes de Planes de Previsién Social Empresarial 0,00
Resultados del Fondo imputados al Plan 3.238.106,39
Beneficios del Fondo imputados al Plan 3.238.106,39
Salidas: (2.449.241,90)
Prestaciones y liquidez derechos consolidados (180.817,87)
Prestaciones (121.822,63)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (58.995,24)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social (2.268.424,03)
A otros Planes de Pensiones (2.268.424,03)
Resultados del Fondo imputados al Plan 0,00
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2023 24.311.616,36
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2023 2.148.869,99
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2023 11,31
Niimero de participes al 31 de diciembre de 2023 2.363
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Euros

Kutxabank Bolsa
Europa, Plan de
Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Entradas:

Aportaciones
Aportaciones de participes
Aportaciones devueltas (a deducir)

Movilizaciones pracedentes de otros instrumentos de previsién social
Procedentes de otros Planes de Pensiones

21.049.795,88

2.906.104,38

711.527,04

712.992,19
{1.465,15)

2.194.577,34

2.189.029,44

Resultados del Fondo imputados al Plan 3.103,18
Beneficios del Fondo imputados al Plan 2.444,72
Salidas: (5.190.881,75)
Prestaciones y liquidez derechos consolidados (267.950,45)
Prestaciones (213.195,62)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (54.754,83)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social (1.867.633,48)
A otros Planes de Pensiones (1.867.633,48)
Resultados del Fondo imputados al Plan (3.055.297,82)
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan {3.055.297,82)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 18.765.018,51
Nimero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2022 1,935.526,04
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2022 9,70
Numero de participes al 31 de diciembre de 2022 2.115

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a “Kutxabank
Pensiones, E.G.F.P., S.A.U.”. Por este servicio durante los ejercicios 2023 y 2022, el Plan ha devengado una
comisién del 1,50% anual calculada sobre su cuenta de posicién, minorada, en su caso, por el importe de las
provisiones en poder de aseguradores, que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (Cecabank, S.A.) ha percibido una comisién del 0,20% anual calculada sobre la
cuenta de posicién del Plan, durante los ejercicios 2023 y 2022 que se satisface mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).
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El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucién Y. en su caso, de modificacién o
liquidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracién de tales documentos.

2. la canalizacion del traspaso de la cuenta de posicién de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. la custodia o depésito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de depésito, el depositario deberd comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la posicién
declarada por la Entidad Gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones.
Tratandose de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucidén de fas
operaciones, cuando lo haya acordado con la Entidad Gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacién de otras rentas, via transmisién de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio depésito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrollo de
la actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados
que garanticen que en ninglin caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la Entidad Gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinidén de los Administradores de
su Entidad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022
cumplen o han cumplido con los Iimites legales de aplazamiento.
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8.  Situacion fiscal
En el régimen fiscal de los fondos de pensiones destacan las siguientes particularidades:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formaies
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucién, disolucién %
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estdn exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2019 y siguientes.

Los administradores de la Entidad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

En el epigrafe “Deudores ~ Administraciones Publicas” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones pendientes de devolucidn, por importe de 196.495,95
euros al 31 de diciembre de 2023 (136.109,14 euros al 31 de diciembre de 2022).

En el epigrafe “Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se recogen saldos acreedores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones practicadas por el Fondo a los beneficiarios de
prestaciones pendientes de liquidar, por importe de 3.563,57 euros al 31 de diciembre de 2023 (importe nulo
a 31 de diciembre de 2022).

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 y hasta la formulacion de estas cuentas anuales no se ha
producido ningln hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de la memoria.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones

Valoracién posterior (Euros)

Divisa ISIN Descripcidn Valoracién inicial (*) Revalorizacién Minusvalias
GBP GB0031743007 ACCIONES BURBERRY GROUP 444.098,64 - (196.934,44)
EUR FR0000052292 ACCIONES HERMES INTERNATIONAL 137.655,99 35.036,01 -

EUR NL0010801007 ACCIONES IMCD NV 207.071,45 79.984,65 -
EUR ESD148396007 ACCIONES INDITEX 178.762,14 110.930,07 -
EUR FR0000121485 ACCIONES KERING 638.713,89 - (145.948,89)
EUR FR0O000121014 ACCIONES LOUIS VUITTON 673.577,81 492.846,19 -
EUR DEQ007100000 ACCIONES MERCEDES-BENZ 493.641,32 48.354,43 -
DKK DK0060252690 ACCIONES PANDORA A/S 105.854,70 123.715,10 -
SEK SE0006422390 ACCIONES THULE GROUP AB 210.948,85 20.136,40 -
EUR BE0974293251 ACCIONES ANHEUSER BUSCH 152.385,67 - {35.779,35)
EUR DEQOOBAY(0017 ACCIONES BAYER 156.765,00 - (82.678,11)
EUR FR0000120172 ACCIONES CARREFOUR SUPERMARCHE 204.533,99 9.933,07 -
SEK SE0000163628 ACCIONES ELEKTA AB 102.506,83 13.099,65 -
EUR FR0000121667 ACCIONES ESSILOR INTERNATIONAL 93.442,18 6.801,02 -
EUR DED005785604 ACCIONES FRESENIUS SE&CO KGAA 203.239,77 23.088,64 -
EUR FI0009000202 ACCIONES KESKO 248.657,04 - {12.190,44)
EUR FR0O000120321 ACCIONES L'OREAL 715.300,98 295.506,97 -
CHF CH0012005267 ACCIONES NOVARTIS AG 269.420,75 31.183,53 -
EUR FR0000120693 ACCIONES PERNOD RICARD SA 136.497,20 - (34.576,70)
EUR NL0O000375121 ACCIONES RANDSTAD HOLDING NV 245.511,18 - (9.442,54)
GBP. GB00B2BODGY7 ACCIONES RELX PLC 156.112,44 62.758,15 -
EUR FR0000120578 ACCIONES SANOFI-AVENTIS SA 894.743,48 90.193,00 -
EUR 1T0003128367 ACCIONES ENEL 468.894,87 127.928,26 -
EUR 1T0001250932 ACCIONES HERA SPA 123.314,42 - (7.822,50)
EUR ESD144580Y14 ACCIONES IBERDROLA 191.675,41 213.032,24 -
EUR IT0003242622 ACCIONES TERNA SPA 218.325,63 - (8.430,19)
NOK NO0010096985 ACCIONES EQUINOR ASA 192.563,74 - (13.778,08)
EUR FRO000120271 ACCIONES TOTAL ENERGIES SE 781.495,86 195.110,54 -
EUR IT0000072170 ACCIONES FINECOBANK SPA 263.021,47 - {15.298,99)
GBP GB00B1YW4409 ACCIONES 31 GROUP PLC 115.329,34 124.338,24 -
EUR NL0011540547 ACCIONES ABN AMRO ROUP NV-CVA 202.391,94 14.015,22 -
EUR DE0008404005 ACCIONES ALLIANZ HLDG-ORD. 267.378,57 116.112,18 -
EUR NL0011872643 ACCIONES ASR NEDERLAND 212.905,35 24.378,55 -
GBP GBOOBPQY8M80 ACCIONES AVIVA PLC 210.625,18 11.330,51 -
EUR FR0000120628 ACCIONES AXA 87.908,03 25.746,43 -
EUR FR0000131104 ACCIONES BNP 182.441,76 38.438,35 -
EUR NL0011821202 ACCIONES ING GROEP NV 424.351,83 125.006,66 -
EUR IT0000072618 ACCIONES INTESA SAN PAOLO IMI 468.818,68 88.047,81 -
EUR ACCIONES MEDIOBANCA BANCA DI
IT0000062957 CREDITO FI 186.447,33 20.520,23 -
EUR DE0008430026 ACCIONES MUENCHENER RUECKVER 102.404,60 372,80 -
EUR NL0010773842 ACCIONES NN GROUP NV 203.405,91 41.338,59 -
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Valoracién posterior {Euros)
Divisa - ISIN Descripcion Valoracion inicial (*) Revalorizacién Minusvalias

EUR Fl4000297767 ACCIONES NORDEA BANK ABP 225.608,43 42.513,35 -

EUR FI4000552500 ACCIONES SAMPO 0OY! 225.974,50 - (13.229,19)
EUR ES0113900J37 ACCIONES SANTANDER 189.752,21 - (38.428,59)
DKK DK0010244508 ACCIONES AP MOELLER MAERSK B 196.288,62 4.003,79 -

SEK SE0017486889 ACCIONES ATLAS COPCO AB 159.885,86 86.816,15 -

EUR DE0005552004 ACCIONES DEUTSCHE POST AG 283.068,96 70.926,70 -

GBP GB0004052071 ACCIONES HALMA PLC 206.813,27 49.168,83 -

EUR 1T0003796171 ACCIONES POSTE ITALIANE SPA 224.794,64 - (10.262,91)
EUR FR0000121972 ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC SA 405.484,66 281.825,52 -

EUR DE0007236101 ACCIONES SIEMENS 329.461,02 197.630,82 -

EUR FRO000125486 ACCIONES VINCI 113.052,70 48.628,70 -

EUR ES0132105018 ACCIONES ACERINOX 238.952,43 571,97 -

EUR FRO000120073 ACCIONES AIR LIQUIDE 155.243,62 123.202,10 -

NOK NO0005052605 ACCIONES NORSK HYDRO ASA 226.862,04 11.863,64 -

SEK SEQ000120669 ACCIONES SSAB AB 184.511,94 99.599,23 -

EUR NLO010273215 ACCIONES ASML 615.549,54 955.768,96 -

EUR DE0007164600 ACCIONES SAP AG 446.995,85 193.356,83 -

EUR FR0000051807 ACCIONES TELEPERFORMANCE 203.128,11 29.147,84 -

GBP GBOOBH4HKS39 ACCIONES AC VODAFONE GROUP 303.864,58 - (24.567,06)
EUR DE00O05557508 ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM 145.315,48 69.552,77 -

SEK SE0000108656 ACCIONES ERICSSON 278.412,58 - (11.443,82)
EUR FIOD09000681 ACCIONES NOKIA OY) 310.800,75 - (26.812,15)
EUR PTZONDAMOO06 ACCIONES NOS SGPS 244.464,95 - (57.322,55)
GBP GB0006776081 ACCIONES PEARSON PLC 178.796,75 34.672,83 -

EUR FR0000130577 ACCIONES PUBLICIS GROUPE SA 217.491,43 122.876,57 -

Total Renta Variable 17.883.716,14 5.031.410,09 (744.946,50)
Total Instrumentos de Patrimonio 17.883.716,14 5.031.410,09 {744.946,50)
Total Inversiones Financieras 17.883.716,14 5.031.410,09 (744.946,50)

{*) El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 se presenta sin considerar, en su caso, el
saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depésitos en bancos y entidades de depésito”,
“Derivados” y “Depdsitos y fianzas constituidos”.
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Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones

Informe de Gestién correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Evolucién de los mercados internacionales en 2023 y perspectivas para 2024

En balance anual, los mercados financieros cierran un 2023 con un saldo claramente positivo, donde
destacamos un final de afio espectacular tanto para las bolsas como bonos, apoyados en la moderacién de la
inflacién y anticipdndose a las bajadas de tipos en 2024. En este sentido, 2023, como el afio anterior, ha estado
muy marcado por el comportamiento de los tipos a largo, pero en el ejercicio, especialmente en el Gltimo tirén
del mercado, recogemos la expectativa de haber hecho techo, con la confianza en el proceso de desinflacién
en marcha.

La resiliencia econémica, especialmente de EE.UU. también ha sido un factor de apoyo, que ha permitido
sostener los beneficios empresariales. Mientras, los riesgos geopoliticos, con el enquistamiento de la guerra
de Rusia-Ucrania y la nueva guerra abierta entre Israel y Palestina, apenas han tenido impacto, con los precios
de la energia (Brent 77,75/b, -9% ytd) marcados por las expectativas de moderacién de la demanda y las dudas
def mantenimiento de la disciplina de la OPEP Plus. Por su parte, China, con el truncamiento de su reapertura
y el nuevo azote de su crisis inmobiliaria ha sido un factor de presién, que ha afectado sobre todo a su bolsa
local y por ende al flojo comportamiento relativo de las bolsas emergentes.

Con todo, las bolsas no han sido ajenas al rally que han vivido los benos en la dltima parte del afio, viendo
ademds subidas de mayor amplitud, no solo pivotadas en los grandes valores tecnoldgicos como ocurria en ia
primera parte del afio. Asi, los principales indices cerraban el afio en méximos histéricos (EuroStoxx 50 +18%, -
S&P500 +25% y Nasdaq +55%) impulsados por la reduccién de rentabilidades de los bonos (Bund 2,03% y 10y
EE. UU. 3,87%).

Por sectores, debemos destacar el gran afio de la Tecnologia (+35%) impulsado tanto por los nuevos desarrollos
y el “boom” de la IA (Inteligencia Artificial) como por las “7 magnificas” (Apple, Amazon, Google, Facebook,
Microsoft, Tesla, Nvidia), con revalorizaciones de triple digito en algunos casos. Asi mismo, destacamos el buen
comportamiento del sector bancario (+19%), apoyado por la mejora que experimenta el margen de interés.
Por el lado negativo, entre los sectores més rezagados tenemos a Materiales, Alimentacién, Telecoms, Energia
o Farmacia; aunque en este ultimo, destacarfamos la fuerte escalada de Novo Nordisk gracias a las mayores
expectativas en su fdrmaco Wegovy, farmaco disefiado para tratar la obesidad crénica en adultos

En conclusién, a nivel econémico, en el afio 2023 cabe destacar:

Cierre anual en méximos de los principales indices bursatiles
Pico de rentabilidad de los bonos en 2023.

Desaceleracion de la inflacién.

Resiliencia de los resultados empresariales

ANANENEN

De cara a 2024, el escenario base apuesta por un crecimiento econémico moderado tanto en EE. UU. como en
Europa, pero sin entrada en recesién y con una inflacién mejorando a lo largo del afio, acabando el ejercicio
en torno a 2,3-2,4%. Con este dibujo, consideramos muy optimistas las expectativas del mercado de rebajas
de tipos de interés oficiales por parte de los bancos centrales ya en el 1T24. Vemos maés probable, que las
autoridades monetarias quieran tener una mayor visibilidad del avance de la inflacién y opten por no bajar
tipos hasta la segunda mitad y con un ritmo muy gradual. Por su parte, la situacién de Europa de mayor
debilidad econémica junto con un mayor avance en sus perspectivas en cuanto a la inflacién subyacente (Core
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IPC), nos lleva incluso a considerar conveniente un recorte en Europa mas pronto que en EE.UU., aunque
también reconocemos el obstaculo de la menor flexibilidad habitual del BCE en cuanto a sus objetivos de
inflacion.

En deuda y bancos centrales, creemos que en 2023 hemos visto el pico de rentabilidad tanto en el T-Bond
(Treasury bond de EE.UU.) como en el Bund (Bonos del gobierno aleman). En cualquier caso, esperamos un
escenario de mayor prudencia de los bancos centrales en la neutralizacién monetaria (empezando mas tarde
de lo que el mercado anticipa y con bajadas més graduales), junto con el nuevo afo de refinanciaciones netas
récord que se nos presenta, revierta parte del comportamiento de los Gltimos meses, viendo que la
rentabilidad del T-Bond en el rango 4,5-5% y el Bund en el 2,5-2,75%.

Llas perspectivas de renta variable, en este entorno de moderacién econdémica y buen camino de la
desinflacién, se recomienda una cartera mixta y equilibrada de valores ciclicos y defensivos, apostando por
Infraestructuras, Seguros y Energia junto con Telecoms, Alimentacion y Utilities. Con una postura mas neutral
en Banca, Tecnologia, Lujo, Industriales y Farmacia y més negativos en Retail y Autos. Por regiones,
consideramos que las valoraciones en Europa continlan mds atractivas que en EE.UU., con descuentos
respecto a sus medias a 20 afios, en especial en ltalia, Alemania, Espafia y UK; por lo que posibilita que 2024
sea un afio positivo para la renta variable europea.

Datos econémicos

Euros
Kutxabank Bolsa Europa,
Plan de Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2022 18.765.018,51
Entradas: 7.995.839,75
Aportaciones 809.807,75
Aportaciones de participes 811.307,75
Aportaciones devueltas (a deducir) (1.500,00)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision sacial 3.947.925,61
Procedentes de otros Planes de Pensiones 3.947.925,61
Procedentes de Planes de Previsién Asegurados 0,00
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial 0,00
Resultados del Fondo imputados al Plan 3.238.106,39
Beneficios del Fondo imputados al Plan 3.238.106,39
Salidas: {2.449.241,90)
Prestaciones y liquidez derechos consolidados (180.817,87)
Prestaciones (121.822,63)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo {58.995,24)
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social (2.268.424,03)
A otros Planes de Pensiones (2.268.424,03)
Resultados del Fondo imputados al Plan 0,00
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2023 24.311.616,36
Incremento del Patrimonio Neto Anual (%) 29,56%
Rendimiento Neto Anual {%) 16,70%
Nimero de participes al 31 de diciembre de 2023 2.363
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Ejercicio de los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo

Los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo de pensiones se han ejercido en beneficio
exclusivo de los participes y beneficiarios. El ejercicio de los derechos de participacién y voto en las juntas y
asambleas generales se ha realizado de un modo activo y en funcién de la materialidad de las posiciones,
teniéndose en cuenta tanto criterios financieros como extrafinancieros. No se ha utilizado en el ejercicio 2023
servicios de asesores de voto.

Adaquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase nota 7 de la Memoria).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Inversién socialmente responsable

El Fondo de Pensiones integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién mediante diversas
lineas de actuacién complementarias, definidas en la Politica de integracién de los riesgos de sostenibilidad.

Desde el 1 de enero de 2023 el fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art.
8 Reglamento (UE) 2019/2088) integrando los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversién. A tal efecto
se anexa la informacion periddica requerida en el formato establecido por la UE.

El Reglamento de Taxonomia (Reglamento UE 2020/852) recoge el criterio de “no causar un perjuicio
significativo” segun el cual las inversiones que se ajusten ala taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la taxonomfia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

En este sentido, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica tinicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para las actividades econémicas
medicambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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Inversién sostenible
significa una
inversién en una
actividad econémica
que contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
se establece una lista
de actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles. Dicho
Reglamento no
incluye una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.
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productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1,2y 2
20 '/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Quinge céi

Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
KUTXABANK BOLSA EUROPA, FP 549300MHO1GYDWBZP218

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

ee[Si ©
O Realizé inversiones sostenibles B Promovié caracteristicas medioambientales o
con un objetivo medioambiental:: % sociales y, aunque no tenia como objetivo una inversion

sostenible, tuvo un porcentaje del 65,35% de
mversnones sostenlbles :

[ en actividades econémicas que se con u_n objetivo medioamblental en actividades
consideran medioambientalmente econdmicas que se consideran ..
sostenibles con arreglo a la taxonomia medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

defaUE o . taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en actividades

O en actividades econdmicas gque no

se consideran medioambientalmente econdmicas que no se consideran
sostenibles con arreglo a la taxonomia medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
de la UE taxonomia de la UE

B con un objetivo social

[ Realizé inversiones sostenibles con un [ Promovié caracteristicas medioambientales o
objetivo social: % ' sociales, pero no realizé ninguna inversién sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales

" que promueve este producto financiero?

Este fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento
(UE) 2019/2088).

Como se estipula en la informacion precontractual, el ideario del fondo de pensiones se basa en la
Politica de inversién socialmente responsable de Kutxabank Gestidn SGIC (entidad de inversidn)
que, a través de sus mecanismos de decisién y control, se asegura de que las entidades en las que
invierte cumplan y promuevan en su dmbito de actuacién los siguientes principios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales.

b) Cuidado del Medioambiente y Biodiversidad.

¢} Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Corrupcién.
d) Buenas practicas en materia fiscai.

Adicionalmente, la entidad de inversién, en su condicién de firmante voluntario de los Principios
de Inversidon Responsable (PRI) de ta ONU, ha asumido como marco de implementacién de su
politica el avance gradual en integrar parametros ambientales, sociales y de buen gobierno (ASG)
en fas practicas convencionales de inversion.
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P8 |practica totalidad de las inversiones mantenidas por el fondo de pensiones a lo
6 2023 han contribuido a la promocidn de dichas caracteristicas a excepcion de los
productos derivados y la liquidez. (Ver “¢Cudl ha sido la asignacion de activos?”).

El grado de cumplimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
fondo de pensiones relativo al ejercicio 2023 ha sido satisfactorio. (Ver “¢Cémo se han comportado
los indicadores de sostenibilidad?”).

fondo de pensiones podra contribuir implicitamente a la promocién de caracteristicas
medioambientalmente sostenibles conforme al Reglamento (UE) 2020/852 de taxonomia, si bien
el alcance limitado de datos disponibles sobre los emisores en esta materia y el desarrollo
incompleto de la normativa, ha impedido el uso deliberado de productos financieros con esta
finalidad.

El fondo de pensiones tiene el compromiso de mantener al menos el 35% de sus inversiones en
inversiones sostenibles, habiendo finalizado el ejercicio con un porcentaje del 65,35%, el cual se
desglosa en un 25,84% en inversiones sostenibles de cardcter medioambiental, de fas cuales un
6,99% se corresponde con inversiones sostenibles ajustadas a taxonomfa y un 39,52% de caracter
social. Estas inversiones se caracterizan por cumplir alguna de estas premisas:

* Es sostenible aquel emisor/emisién cuyas actividades tengan un impacto en ODS
significativo, siempre y cuando [a entidad lleve a cabo una gestién general solvente en los
aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza, asi como aquellas emisiones que
financien de forma expresa objetivos sostenibles (bonos verdes y sostenibles, asi como
sociales y bonos vinculados a la sostenibilidad...).

* Ademads es sostenible aguel emisor/emisién que ileve a cabo una gestién general
sobresaliente en los aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza.

Para las IIC, también se tiene en cuenta el grado de inversion sostenible declarado por las mismas.

Estas inversiones no han dificultado significativamente el logro de ninguno de los objetivos de las
inversiones sostenibles que este plan pretende en parte lograr, y que estdn relacionados con
contribuir en la mejora de los aspectos ambientales y sociales a través de la inversién en empresas
cuya actividad esta destinada a solucionar los principales problemas sociales y medioambientales
identificados en los Objetivos de Desarrotlo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas.

Como se indica en la informacién precontractual, la entidad de inversién incorpora para este fondo
de pensiones las principales incidencias adversas (PIA) que son los impactos negativos que las
empresas en las que se invierte causan en el medioambiente y/o sociedad. (Ver “¢Cémo tiene en
cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?”).

La inversion sostenible del fondo de pensiones durante 2023 se ha ajustado a las Lineas Directrices
de fa OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de as Naciones Unidas sobre
las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos establecidos en los ocho
convenios fundamentales mencionados en la Declaracién de la Organizacién Internacional del
Trabajo relativa a los principios y derechos y fundamentales en el trabajo v la Carta Internacional
de Derechos Humanos, al ser el incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusién.

¢Cémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a la estrategia definida para el fondo de pensiones, para ia determinacién de
los valores a invertir se ha tenido presente el ideario del mismo, con arreglo a los
siguientes criterios con sus correspondientes indicadores, si bien adaptados a cada
tipologia de activo:

Los indicadores de

sostenibilidad miden 1. Excluyentes: El fondo de pensiones no ha invertido en activos relacionados con la
€omo se a'_canza” las produccién de armas controvertidas {minas anti-persona, bombas racimo, armamento
:;Z?zzrr:f;'if:ta'es . quimico o bioldgico...), 0 que en su actividad causen un dafio medioambiental extremo,
sociales que sin adopcién de medidas de remediacion. Asimismo ha rechazado la inversién en
promueve el producto emisores con précticas de corrupcion severa, explotacion de menores o violacién de
financiero.
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indivicduales por guerra o conflicto, asi como en agquéllos que tengan su sede

SEliendinparalso fiscal.

En comparacién respecto al ejercicio anterior, se han excluido también aquellas
compafiias con controversias ASG graves, nivel 5 sin perspectivas de mejora y nivel 4 con
outlook negativo (en una escala del 1 al 5, de menor a mayor gravedad).

A fecha de cierre de ejercicio, el plan manten(a las siguientes exclusiones:

+  Emisores soberanos (paises): 48 emisores excluidos (25% de los paises)

* Emisores privados: 578 emisores excluidos {4,53% del universo de empresas

analizado)

X £misiones soberanos exduidos

Ofigen exclusion A

Wi g o Paises con peor desempeiio
y e ¥l medicambiental, social y en aspectos
(‘;} b Y de gobernanza, asi como con pobre

x gestion de la riqueza existente.

Paises sancionados por 1Ia ONU ¢ ta
V] Unién Europes en cuanto a
‘ expontacidén/importacion de armas,
restriccion de equipos utilizados en
represion interna, inspecciones,
equipamiento de tél inicaciones,
exposrtacion de bienes de gobie usc.
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/aluacion de emisores en aspectos ASG. El fondo de pensiones aplica una
metodologia de seleccion de inversiones best in class en base a unos indicadores. Para
ello la entidad de inversion tiene establecido un proceso de asignacién de rating ASG a
los emisores en los que invierte o son susceptibles de serlo. En dicho proceso, la entidad
de inversién analiza el desempefio de los emisores en una serie de indicadores, a los que
atribuye distinto peso en funcion del sector al que pertenecen.

Situacién favorable en cuanto a criterios valorativos para los emisores privados.

El rating de sostenibilidad de los emisores privados evoluciona favorablemente con
respecto al afio pasado y la tendencia general de las diferentes métricas ha sido en su
conjunto favorable. Destacando los avances en la gestién del consumo de agua. A pesar
de que algunas variables estén en proceso de mejora, el rating ESG global de empresas
esta por encima del indice mundial.

- EMPRESAS: Rating ESG {4100} ", T 7T T
Evolucion '

. AT P i i e T SN T bl oy R el e s
EFVarible” ™ 7 TS T 2 Comportamiento Gral
Huella de carbono Fstalile

Residuos

Agua Positivo
Ratio de Accidentes Positive
Rotacién Empleados

Empleo (género) Positive
Consejo. Independientes Positive
Consejo Auditoria. Independientes Positive
Score Sustainalytics Positivo

2.2. Alineacion con los objetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio climatico.

La entidad de inversién ha adquirido una herramienta de Sustainalytics “Low carbén
Transition rating” para la realizacidén periédica de un anélisis de alineacién con los
objetivos del acuerdo de Parfis sobre el cambio climético plan a plan y a nivel consolidado.

2.3. Gestion de controversias ASG (principalmente a través de noticias y
controversias de Sustainalytics).

Dentro de los procedimientos de la entidad de inversién, la gestion de las controversias
se ha materializado a través de informes mensuales y, en consecuencia a los mismos, se
han monitorizado aquellas controversias de nivel 4 y 5 (en una escala del 1 al 5, de menor
a mayor gravedad). Por un lado, en las controversias de nivel 4 con perspectiva estable
0 nivel 5 con perspectiva positiva se procede a realizar una labor de didlogo o
“engagement” para evaluar junto con la compafiia las medidas adoptadas para solventar
la controversia detectada. En aquellas casos en las que el “engagement” finaliza con una
categorizacién de “insatisfactorio” se procede a la “escalada” del proceso. Dicha
“escalada” se ha manifestado via voto en contra en Junta General de Accionistas. Por
otro lado, en las controversias més graves, las calificadas como nivel 4 con perspectiva
negativa o como nivel 5 con perspectiva estable, se procede a la exclusién de la compaiiia
del universo invertible, tal como se ha comentado en el punto 1.

En el caso concreto de este fondo de pensiones, se han detectado tres controversias.
Una de nivel 5 (BAYER AG) y dos de nivel 4 (ERICSSON LM-B SHS) y (SANOFI) a raiz de las
cuales se inicid el didlogo con las compafifas, concluyendo de forma satisfactoria las dos
primeras y no satisfactoria la tltima.
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comparacion con periodos anteriores?

wido en el apartado anterior “¢Cémeo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?”.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién
sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles, que este fondo de pensiones pretende en
parte lograr, estan relacionados con contribuir en la mejora de los aspectos ambientales
y sociales a través de la inversion en empresas cuya actividad esta destinada a solucionar
los principales problemas sociales y medioambientales identificados en los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas.

Al explicitar la definicién de inversion sostenible indicada por el Reglamento (UE)
2019/2088 en la informacién precontractual del fondo de pensiones a finales de 2022, la
entidad de inversién ha incorporado en su modelo propio la identificacién de los activos
que cumplen con tal condicién, de modo que todas las inversiones sostenibles en cartera
del fondo de pensiones contribuyen a dichos objetivos, al ser requisito para su
consideracién como tales, el cumplimiento de alguna de las premisas ya sefialadas en el
apartado “éEn qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?”.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles del fondo de pensiones no han dificultado significativamente
el logro de ninguno de los objetivos de las inversiones sostenibles que este plan pretende
en parte lograr, indicados en el apartado anterior.

Ademas, con cardcter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el
principio de no causar un dafio significativo a los objetivos ambientales o sociales estd
vinculado a la divulgacién de las principales incidencias adversas de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad, que el fondo de pensiones tiene en
consideracion y que se comentan a lo largo del presente documento.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La entidad de inversién realiza un andlisis y un seguimiento de los impactos adversos
de sostenibilidad de las inversiones realizadas en el fondo de pensiones, a través de la
evolucién de los indicadores de incidencias adversas. En el caso de identificarse una
incidencia adversa significativa por el incremento de impactos medioambientales o
sociales o por potenciales incumplimientos de los compromisos o politicas, entre otros,
se evaltan los motivos y se llevan a cabo las acciones de mitigacién y correccién cuando
sea necesario. Dichas medidas pueden consistir en la no inversién adicional, la
desinversion, la disminucién de la exposicién o la puesta en observacién. Estas medidas
pueden complementarse, si procede, con el ejercicio de la propiedad activa a través de
acciones de implicacién, tales como el didlogo y/o el ejercicio de derecho de voto que
corresponda segun la participacion en la compaiiia invertida.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La inversion sostenible del fondo de pensiones durante 2023 se ha ajustado a las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
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“{t ines Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y

“@évethos establecidos en los ocho convenios fundamentales mencionados en la

Declaracién de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y

derechosy fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos,

al ser el incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusion para la inversién
realizada en este fondo de pensiones.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segiin el cual fas
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar 5|gn|f|cat|vamente los ObjetIVOS de la
taxonomla de Ia UE, e mcluye crlterlos especnfu:os dela Umon

El prmcnpxo de <<no causar un perjwc:o significativo» se apllca umcamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medicambientalmente sastenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de Ja UE para las actividades: econdmicas
medloamblentalmente sostembles

Cua!qwer otra |nver5|on sostenible tampoco debe perjudicar. sngmﬁcatlvamente mngun ObjethO
medioambiental o social. :

Iy wx éCémo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

!
L

i A adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Como se indica en la informacién precontractual, la entidad de inversion incorpora para este
fondo de pensiones las principales incidencias adversas (PIA) considerando las indicadores
mas relevantes segun la UE, tanto medioambientales (emisién gases, biodiversidad, agua,
residuos...), como sociales (derechos humanos, armas, género...). El impacto de las métricas
utilizadas se incorpora en las decisiones de inversién como un criterio mas de exclusidn, o criterio
valorativo, o a través de tematicas y en el ejercicio de una propiedad activa, de modo que hay un
control del impacto negativo en la sociedad y/o medioambiente, a lo largo de la vida de fas
inversiones.

Se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas del cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 y alguno de los cuadros 2 y 3, de diferentes maneras:

¢ Incorporadas dentro de los criterios de exclusién, por ejemplo, actividades que afectan a zonas
sensibles de biodiversidad o exposicién a armas controvertidas.

e Incluidas como un criterio valorativo dentro del proceso de seleccidn de inversiones best in
class, como la intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero o la diversidad de
género de la junta directiva de las empresas en las que se invierte.

e  Porlaconsideracion de indicadores estrechamente relacionados con los de dichas incidencias
adversas, como la proporcién de produccién y consumo de energia no renovable o ausencia
de mecanismos de cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas v
Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales.

En concreto, los indicadores de los cuadros 2 y 3 tenidos en cuenta durante el ejercicio 2023 han
sidolos PIA 1,2, 3y 22 sociales, en relacién con empresas sin politicas de prevencién de accidentes
laborales, ratio de accidentes, tiempo perdido por lesiones, accidentes, muertes o enfermedad y
jurisdicciones no cooperadoras con la UE.
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Los siguientes cuadros muestran el valor de los indicadores de PIAS de las posiciones del fondo de
pensiones que se han obtenido a partir de la informacién del proveedor de datos Sustainalytics
(empresa de Morningstar). Al ser este el primer informe que incluye esta informacién, no existen

datos comparativos con el ejercicio anterior.
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Cuadro 1

fndicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

Medidas adoptadas,

i o . X X medidas previstas y
dor d tenibili 5 fi . - N

Indicador de sostenibilidad en relacién con Incidencia afio 2023 e iencie sl Explicacion objetivos establecidos

incidencias adversas i 2022 ol .
para el proximo periodo

de referencia

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones de gases |1. Emisiones de GEI Emisiones de GEI del ambito 1 1.314,87| - Cobertura: 85,52%
f'l"- efecto Emisiones de GEI del dmbito 2 340,79 - Cobertura: 85,52%
invemadero (GED |, 5., Emisiones de Gl del ambito 3 10.362,85 = Cobertura: 85,52%
Emisiones totales de GEI 12018,50 - Cobertura: 85,52%
2. Huella de carbono
Huella de carbono 577,60 - Cobertura: 85,52%
NCO2e Millomes EUR)
3. Intensidad de GEI de las
empresas en las que se invierte
Intensidad de GEI de las empresas en las que se i
(CO2¢ Millones EUR ingr oo invierte 1.048.89 - Cobertura: 95,2%
empresa invertida)
4. Exposicion frente a empresas
activas en el sector de los
combustibles fosiles Praporcién de inversiones en empresas activas en el . .
sector de los combustibles fosiles 52 B Cebhrusie I
(")
5.1, Proporcion de consumo de
energia no renovable Proporcidn de consumo de energia no renovable de
las empresas en las que se invierte procedente de
() fuentes de energia no renovable en comparacion 52,58 - Cobertura: 82,04%
con fuentes de energia renovable (proporcion
respecto de la totalidad de las fuentes de energia)
5.2. Proporcién de produccion de
energia no renovable Proporcion de produccion de energia no renovable
de las empresas en las que se invierte procedente de
1 fuentes de energia no renovable en comparaci6n 41,19 - Cobertura: 27,18%
con fuentes de energia renovable (proporcién
respecto de la totalidad de las fuentes de energia)
6. Intensidad de consumo de Sector NACEA: 0 - Cobertura: 0%
energia por sector de alto impacto X e
climatico Sector NACEB: 0,65 - Cobertura: 5,00%
Sector NACEC: 0,29 - Cobertura: 47,62%
(GW T Mllones EUR) - !
Consumo de energia en GWh por millones EUR de Sector NACED: 223 = Cobertura: 3,68%
ingresos de las empresas en las que se invierte, por [Sector NACEE: 0 - Cobertura: 0%
gecionds siiglineacio et tice Sector NACEF: 0,15 ] Cobertura: 0,79%
Sector NACE G: 0,05 - Cobertura: 3,47%
Sector NACEH: 0,61 - Cobertura: 3,24%
Sector NACEL: ¢ o Cobertura: 0%
Biodiversidad 7. Actividades que afectan
negativa- mente a zonas sensibles [Proporcién de inversiones en empresas con sedes n
en cuanto a la biodiversidad operaciones ubicadas en zonas sensibles en cuanto
ala biodiversidad o cerca de ellas cuando las 0,00 - Cobertura: 96,11%
i actividades de dichas empresas afectan
negativamente a esas zonas
8. Emisi 1
Agu e Toneladas de emigiones al agua generadas porlas
(Tonhus de Emisiones Millones | SMPTESas en 1as que se invierte por millon EUR 0.00 ) Cobertura: 1,07%
EUR) invertido (media ponderada).
Resid 9. Ratio de residuos peligrosos y
residuos radiactivos Tonelzdas de residuos peligrosos y residuos
radiactivos generadas por las empresas en las que X n
(T oncladas Residuns se invierte por millén EUR invertida (media 0,99 Cobertura: 81,18%
peligrosos Millons EURY ponderada)




Foru Seilua N30776468 C

Timbre Foral

INDICADORES SO 5 | ABORALES, EL RESPETO DELOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Asuntos y [10. Infraccionbs de-k P
laborales delPacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de Ia Organizacion de |Proporcién de inversiones en empresas que han

Cooperacién y Desarrollo estado relacionadas con infracciones de los
Econdmicos (OCDE) para principios del Pacto Mundial de las Naci 0,00 - Cobertura: 96,11%
Empresas Multinacionales Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para

Empresas Multinacionales
$10)

11. Ausencia de procesos y

mecanismos de cumplimfento para Proporcion de inversiones en empresas sin politicas

realiza_ruln seguimiento. de.] . ara realizar un seguimiento del cumplimiento de los
cumplxmzentc.s delos pnnc!plos det principios del Pacto Mundial de las Naciones
FacicMundialldeiasibacionss Unidas o de las Lineas Directrices de la OCDE para

Unidas y de las Lineas Directrices Empresas Multinacionales o sin mecanismos de 12,58 5 Cobertura: 94,93%
de h. X Epara Empresas gestion de reclamaciones o quejas para abordar las
Multinacionales infracciones de los principios del Pacto Mundial de

las Naciones Unidas o de Ias Lineas Directrices de la

(&)
OCDE para Empresas Multinacionales

12. Brecha salarial entre hombres
'y mujeres, sin ajustar Brecha salanial promedio entre hombres y mujeres,

N 13739
sin ajustar, de las empresas en las que se invierte na Cobertura: 3,3%

(")

13. Diversidad de génerodela  |proyorcian entre el nimero de mujeres en la junta

funta directiva directiva y el niimero total de miembros (hombres y 1256
mujeres) de la junta directiva de las empresas en las i
que se invierte

- Cobertura: 96,11%

(tp

14. Exposicién a armas
controvertidas (minas
antipersonas, municiones en

e quimicas y armas Proporcion de inversiones en empresas relacionadas

. 96,119
con la fabricacion o 1z venta de armas controvertidas 0,00 Cobertura: 96,11%

biologicas)
i
Indicadores aplicables 2 las inversiones en entidades soberanas y supranacionales
Medioambientales |15, Intensidad de GEI |Intensidad de GEI de los paises receptores de la
BT 0,00 - Cobertura: 0%
UCO2e P Millanes By
Sociales 16. Paises receptores de Ia Nimero de paises receptores de la inversién sujetos
inversion sujetos a infracciones  |a infracciones sociales (nfimero absoluto y nimero
sociales relativo, dividido entre todos los paises receptores
de Ia inversién) contempladas en los tratados y 0,00 B Cobertura: 0%
o ciine Ce convenios internacionales, los principios de las
Naciones Unidas y, cuando proceda, Ias leyes
nacionales
Cuadro 2
Indicadores relacionados con el bio climatico y otros indicadores rel dos con el medio ambiente adicionales

Medidas adoptadas,
Incidencia adversa | Incidencia adversa sobre los Incidencia afic medidas previstas y
sobre la factores de sostenibilidad Parémetro Incidencia afio 2023 2022 Bxplicacion objetivos establecidos

sostenibilidad (cualitativa o cuantitativa) para el proximo periodo
de referencia

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELA CIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones 4. Inversiones en empresas sin  |Porcentaje de inversiones en empresas sin
iniciativas de reduccidn de las iniciativas de reduccion de las emisiones de catbono
emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de Paris 582 Cobertura: 9,11%

()
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Cuadro 3

N30/7/76469 C

pciales y laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno

Incidencia adversa sobre los
factores de sostenibilidad

(cualitativa o cuantitativa)

Incidencia adversa
sobrela
sostenibilidad

Parametro

Incidencia afio 2023

Incidencia afio
2022

Explicacion

Medidas adoptadas,
medidas previstas y
objetivos establecidos
para el proximo periodo
de referencia

INDICADORES ADICIONALES SOBRE ASUNTOS SOCIALES YLABORALES, EL RESPETO DELOS DERECHOS HUMANOS YLA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Indicadores aplicables a las invers

iones en las empresas

Asuntos sociales y |1. Inversiones en empresas sin  [Proporcion de inversiones en empresas sin politicas
laborales politicas de prevencion de de prevencion de accidentes en el lugar de trabajo
accidentes en el lugar de trabajo
87,34 - Cobertura: 96,1 1%
')
2. Tasa de accidentes Tasa de accidentes en empresas en las que se
invierte (media ponderada) 0,35 Cobertura: 21,64%
("0}
3. Numero de dias perdidos por
lesiones, accidentes, muertes ©  Npmerg de dias de trabajo perdidos por lesiones,
enfermedad accidentes, muertes o enfermedad de las empresas 50.317,46) . Cobertura: 11,71%
- ) en las que se invierte (media ponderada)
| Wi
Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales
Gobemanza 22. Jurisdicciones fiscales no . [
cooperadoras Inversiones en jurisdicciones de Ia lista de la UEde
jurisdicciones no cooperadoras en temas de 0,00 Cobertura: 0%
ST fiscalidad

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor

parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
2023.

éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mds importantes Sector % de activos Pais

AC.ASMLNA 121126 TECNOLOGIA 7,09 Holanda
AC. LVMH MOET VUITTON CONSUMO DISCRECIONAL 5,26 Francia
AC. LOREAL SA CONSUMO BASICO 4,56 Francia
AC. SANOFI-AVENTIS SANIDAD 4,44 Francia
AC. TOTALENERGIES SE ENERGIA 4,41 Francia
AC. SCHNEIDER ELECTRIC S.E. INDUSTRIALES 3,10 Francia
AC. SAP SE TECNOLOGIA 2,89 Alemania
AC. ENEL SPA SERVICIOS PUBLICOS 2,69 ltalia
AC. INTESA SAN PAOLO FINANCIERO 2,51 ltalia
AC. ING GROEP NV-CVA FINANCIERO 2,48 Holanda
AC. MERCEDES-BENZ GROUP AG CONSUMO DISCRECIONAL 2,44 Alemania
AC. SIEMENS INDUSTRIALES 2,38 Alemania
AC. KERING SA CONSUMO DISCRECIONAL 2,22 Francia
AC. IBERDROLA SA SERVICIOS PUBLICOS 1,83 Espaiia
AC. ALLIANZ FINANCIERO 1,73 Alemania

10
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Hamabost zentimo

) Quj,n:e:é‘nt‘ill'npi a .z . . . H™H
(o &8 <Cualha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

£Cudl ha sido la asignacién de activos?

La asignacién de
activos describe el

; Ajustadas a
porcentaje de {J ; 7,0%
; . 3 mia
inversiones en _ laxonomi:

activos especificos : ) ‘ ! 3
p ne1A  Sostenbles RIRCEM  CUeS 18,8%
: f ambientales

i
99% | | T 39,5%
Q[ras
inversiones  100% ‘ r::;?:;:t};?;’ 33,89§
es o sociales
ne2 Otras 1%
n?y NMo corecteristicos medioombi ol o0 iafes incluye las i i del producto Financiero utilizadas para lograr las caracterisitcas
dioamb les o »‘ tes que p €l producto financiens . o
nP2 Otros Incluye €l resto de inversiones del prod! fi teio que ni se 9j alas dicambientales o soctates ni ued id
inversiones sostenibles E : : e o e
La categoria nf1 Ajustodas a coracteristicos medisambientales & eociah starca: : _
- La subcateg i n?14 & bles , que Incluye las i dicambiental y socialment bl )
- La subcategoria n®1B Otros i dioambi '( © sociales , que incluye las inversiones ajustadas a las
dioambientales o sociales que no pueden considerarse sostenibles.
¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?
COMUNICACIONES 5,57 MATERIALES 5,99
Prensa 2,50 Quimicos 2,55
Telecomunicaciones 2,23 Acero 2,36
Productos c. discrec 0,84 Metales y minas 1,08
CONSUMO BASICO 7,58 SANIDAD 8,13
Productos c. bésico 5,54 Biotec farmacéuticos 6,13
Mino. may. c.basico 2,03 Inst.y serv sanidad 1,02
CONSUMO DISCRECIONAL 15,21 Equipo y dispo médic 0,97
Bienes de Consumo 6,04 SERVICIOS PUBLICOS 5,99
Productos c. discrec 4,38 Serv publ eléctricos 5,46
Autos y componentes 2,44 Serv publ agua y gas 0,52
Mino. may. c.discrec 2,34 TECNOLOGIA 14,50
ENERGIA 5,21 Semiconduc maqui tec 9,57
Petréleo y gas 5,21 Software y servi tec 4,92
FINANCIERO 18,83 INDUSTRIALES 13,01
Bancos y Cajas 10,90 Productos industrial 7,75
Seguros 6,84 Servicios industrial 5,26

Servic. Financir 1,08

11
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0,15 €

Hamabast zentimo

Quinge céntimo:

b <En-qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
: medioambiental a la taxonomia de la UE?

para cumplir Ia Actualmente la informacién disponible en cuanto a la alineacion de actividades, gastos en
taxonomia de la UE, inversién y operativos de los diferentes emisores con respecto a la taxonomia de la UE es
los criterios para el escasa. Teniendo en cuenta esto, el 6,99% de las inversiones de este fondo de pensiones

gas.fds." v estan alineadas con la taxonomia de la UE.
limitaciones de las

emisiones y el paso a

f::;f;a;:s’t:'me“te éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas ésil o la

combustibles energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE®?

hipocarbénicos para

finales de 2035. En el

caso de la energia

nuclear, los criterios i Si
incluyen normas )
exhaustivas de

seguridad y gestién de En gas fosil XK. Enenergia nuclear
residuos.

No

Los gréficds que figuran a continvacién muestran en verde el pdrcentaje de inversiones que
se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos, el primer grifico muestra la

Las actividades que se s ) ) ] :
ajustan a la taxonomfa adaptacidn a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
se efoesa“dcomO un incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacién a la

orcentaje de: . o . = : . s . S :
. ! taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
- El volumen de
negocios, que refleja el
porcentaje de ingresos e | | _ T S EEES— <
procedentes de N 1. Ajuste a ia taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
actividades ecologicas ' incluidos los bonos soberanos* excluldos los bonos soberanos®
de las empresas en las :
gue se invierte. volumen [ n 3356 Volumen B 356
g de 0,01 8643 de * 0,01 9543
negocios 0,00 negocios 0,00

- La inversi6n en activo
fijo (CapEx), que

muestra las : . 1 = 639 a1 . 5 659 "
. . P apex s 5 SpEX g
inversiones ecoldgicas . P el R e El0 2

- 0,00 0,00
realizadas por las
empresas en las que se

invierte, por ejemplo, — . m 5s% e w555
para [a transicién a una OpEx - & D00 84,45 QpEx 0,00 84,45
economia verde. : - °'°° - Ll
o% 20% 40% 60% BO% 100% 0% 20% 40% 60% B0% 100%

-Los gastos de Ajustadas 2 la taxonomia: Gas fosit Ajustadas a la taxonomla: Gas o5l
exP'otfald'én fOp EX)’ ¥ Ajustadas 5 la taxonomia: Erergia nuclear Ajustadas a Ia taxonomia: Energia nuclear
quei lte €jan las ; £ Ajustadas 2 la taxenomia (ni gas fésil ni energia nuclear) B Ajustadas 3 la faxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)
actividades operativas ) . . g

e No ajustadas a taxonomia Wo ajustadas 2 taxonomia
ecoldgicas delas - - - -
empresas en las que se * A efectos de estos graficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanas

invierte.
(1) Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando

contribuyan a limitar el cambio climatico ("mitigacién del cambio climatico") y no perjudiquen significativamente
ningtin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econémicas refacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de
la UE se establecen en el Reglamento Delgado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con

bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisién de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

%

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

-

{?‘4

Bizkaia

foru aldundia
diputacion foral

@

a sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de
cion y facilitadoras?

El 0,71% de la cartera estd alineada con la taxonomia de la UE a través de actividades de
transicidn y el 4,36% esta alineado a través de actividades habilitadoras.

£Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacién con los periodos de referencia anteriores?

No aplica porque este es el primer informe que incluye datos scbre las inversiones
ajustadas a la taxonomia de la UE.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la
taxonomia de la UE es del 18,85%.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcién de inversiones socialmente sostenibles es del 39,52%.

éQué inversiones se han incluido en «<otras>> y cual ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Los procedimientos descritos para la promocion de las caracteristicas ASG indicadas han
aplicado con carécter general a todas las inversiones del fondo de pensiones, a excepcion
de instrumentos derivados, asi como para la gestién de la liquidez del fondo de pensiones.

Existen garantias medioambientales o sociales minimas al contar el fondo de pensiones con
criterios de exclusion, ya indicados, que impiden la inversién en emisores que no cumplan
con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los
principios y derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la
Declaracién de la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.

N30776472 C
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ledidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

Los indices de
referencia son

indices para medir si
el producto financiero
logra las
caracterfisticas
medioambientales o
sociales que
promueve.

nbientales o sociales durante el periodo de referencia?

Las medidas adoptadas ya indicadas a lo largo del informe han sido la consideracidn de los
criterios de exclusion, de los criterios valorativos dentro de la metodologia best in class para
la seleccién de las inversiones y la medicién de los impactos adversos que, a su vez, afecta
al universo de exclusion y a la gestién de controversias.

En relacion con las inversiones sostenibles que ha mantenido el fondo de pensiones durante
el ejercicio no se ha producido un perjuicio significativo a los objetivos que estas inversiones
sostenibles pretende lograr, ya que para su consideracién como tales deben contribuir a
solucionar los principales problemas sociales y medioambientales identificados en los
Objetivos de Desarrollo Sostenibie {ODS) de Naciones Unidas o Hevar a cabo una gestién
general sobresaliente en aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia designado?

Este plan no ha designado un indice de referencia para determinar si esta en consonancia
con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve,

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

N/A

{Cémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia?

N/A

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice general de mercado?»

N/A

C
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DILIGENCIA que levanta el Consejo de Administracién de Kutxabank Pensiones, S.A.,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (Sociedad Unipersonal), para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad cuyos nombres y
apellidos constan a continuacién, han procedido a suscribir el presente documento de
formulacién del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de
Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, la Memoria y el Informe de Gestién
de los Fondos de Pensiones gestionados por Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones (Sociedad Unipersonal), correspondientes al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2023, impresos en papel timbrado, segun el detalle que figura en la hoja
siguiente N 19122994 C.

Bilbao, a 12 de marzo de 2024.

7 -
D®. Inés Monguilot Lasso de la Vega / _ /_/ ~ ﬁ/ é A ()/‘
(Presidenta) __,/ A s,v v

D. Jesus Maria Blanco Diez /

(Vocal) Lot

D. José Braceras Pefia

(Vocal)

D. Oscar Luis Garcia de Baquedano Pérez

(Vocal)

D. lgnacio Isasi Ruiz

(Vocal)

D. Inaki Mendia Isasi

(Vocal) |
| i
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[ Papel timbrado nimeros del N 30776072 Cal N

\ KUTXA, FONDO DE PENSIONES ASOCIADO B | 30776110 Cy N 19122993 ¢ |
Papel timbrado ndmeros del N 30776304 CalN
‘ KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES | 30776360 C y N 19122993 3c J
' KUTXABANK RENTA FUA MIXTO 15 FONDO DE | Papel timbrado nimeros del N 30776186 C alN
_PENSIONES | 30776245CyN 19122993C
KUTXABANK RENTA FUUA MIXTO 30, FONDO DE | Papel timbrado nimeros del N 30776246 Cal N
PENSIONES 30776303 Cy N 19122993 C ]
KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO | Papel timbrado nimeros delN30776362CalN |
| DEPENSIONES 30776421 Cy N 19122993 € B N
| KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE | Papel timbrado niimeros del N 30776422 Cal N |
(PENSIONES e LE o T
KUTXABANK BOLSA GLOBAL, FONDO DE Papel timbrado nameros del N 30776501 C al N
| PENSIONES | 30776552 Cy N 19122993 C

‘ Papel timbrado nimeros del N 30776111 CalN
| 30776147 Cy N 19122993 C |

| Papel timbrado niimeros del N 30776148 C al N
!_I(lfTXABANK PLUS 9, FONDO DE PENSIO_NES ] 30776185 Cy N 19122993 c

|
KUTXABANK PLUS 7, FONDO DE PENSIONES




