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A los participes de Kutxabank Renta Fija, Fondo de Pensiones por encargo de los administradores de
Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (Sociedad Unipersonal) (la
Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Renta Fija, Fondo de Pensiones (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuenias anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel de! patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marce normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en |a seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo corn lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion. '

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwe.es 1
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Kutxabank Renta Fija, Fondo de Pensiones

Cuestiones clave de |a auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legisiacion vigente, los
Planes de Pensiones definen el derecho de las
personas a favor de las cuales se constituyen
dichos Planes, a percibir rentas o capitales por
jubilacién, supervivencia, incapacidad
permanente y fallecimiento, a cambio de la
obligacion de contribuir a ellos. Dichas
contribuciones se instrumentalizan, por lo
general, en inversiones financieras.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, e! Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras {en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales y
en la nota 6 de la misma se detalla la cartera a
31 de diciembre de 2024.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria del Fondo por la
repercusion que la valoracion de la cartera tiene
en el calculo diario de su Patrimonio Neto vy, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

Otras cuestiones

La gestion del Fondo esta encomendada a
Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones como Saociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de la cartera del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entire
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos en cartera.

Solicitamos a la Entidad depositaria la
confirmacién relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
enconirar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables del Fondo, proporcionados
por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos gue
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utitizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de andlisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Con fecha 21 de marzo de 2024 ofros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacién: Informe de gestiéon

La otra informacién comprende exclusivamente el informe te gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuesira
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigide por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir de! conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de |a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Scbre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de ia Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fonde, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segulin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados

administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. ‘

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditaria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorraccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, ¢ la elusion del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, vy no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos Ia atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza

para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 1as cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pliblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores de la Sociedad gestora

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad gestora de fecha 19 de marzo de 2025.

Periodo de contratacion

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 21 de marzo de 2024, nos

nombraron como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024.
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Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cusntas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

JAUDITORZ=S

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

19 de marzo de 2025

PRICEWATERHOUSECDOPERS
AUDITORES, &.L.

2025 Nom. 03/25/01188
96,00 EUR
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KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

AR h *
P00t 0 2 masTR S U0 S s o S
(FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE |
Y DEFICIT FENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE
{REEQUILIBRIQ

INVERSIONES

112.308.408, 51! 101.702.566.4 ?02 566,45 FONDOS PROPIOS

tamoblliarias
Temrenos
Edificios y otras censtrucciones
Otras inversiones inmobiliarias
Anticipos & inversiones &n cuiso
Revalorizacién de inversiones inmabiliarias
Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir)
Flnancieras
| Instrumentos de patrimanio
| Desembolsos pendientes {a deducir)
i Valores representativos de deuda.
r de valores repr ivos de deuda
| Créditos hipotecatics
.-Crédntus concadidos a participes.
10tres créditos
{Intereses de créditos
Depésitos y fianzas constituidos
Depésitos en bangos y entidades de depsito
Ctras inversiones financieras
Derivados

Revalorizacion de inversiones financieras
WMinusvalias ds inversiones financieras {a dedudir) i

10,166.270,00
1.022.877.81

{
45.280,59)

5.130,87
2.089.773,19
13.061.736.73|

1[]4.665.009,02[,
603.288,14

1

50.803,16

15.347.61
1.907.559,87
(5.540.441.32.

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES |
ABIERTOS

Cuenta de participacian de Fondo de Pensiones en Fondo
abierto

Cuenta de participacicn de Plan de Pansiones de empleo
en Fondo abierto

DERECHQS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURC EN PODER DE
|ASEGURADORES
Dereches de reembolse por Provision Matematica
Derachos de reembolso por provision para prestacionas
Qtros derechos de reembolso
DEUDORES
Participes, deudores por aportaciones
Promotores
Deudores por apertaciones
Deudores por transferencia elementas
patrimoniales y amortizacidn déficit.
Deudores por movilizacienes
Aseguradores
Deudores varios
Administraclones Publicas
Provisiones {a deducir)
TESORERIA

66.415,64

22.685,88

43.728.76

5171050 43]

21900
51.993,68

99278?027

Bancos ¢ instituciones de crédito cic vista
Bancos e Instituciones de crédito of ahomo
Activos del mercado monetario

| AJUSTES POR PERICDIFLCACION
TOTAL ACTIVO

6.171.060.43

SEERETE: . RN -'——rr——n.-._.__

el )]
| 117.545.872,58 | 111.692.816,89 [TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

8.927. 370 27

-

Cuenta de posicidn da planas
Cuenta de pariicipaciin de fondos Inversores

117m
TI7.318.830.80] 111 491.819,10

(Euros)
[ 3Mz2024 | 31122023 3112-2024 | 31122023 1
R v | PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO i3 |
| i
i 1
PATRIMONIQ NETO 147.318.839,50, 111.491.819.10
[ eataea= I 11

111.491.819.10

]
|
| 1
1
H 1
1
' 1
| i
| |
|
PASIVO | __227.033_. 08/ 200.997,89
PROVISIONES i B
ACREEDORES _ 227.03308 _ 200.997,89
Acreadorgs por prestaciones 7.464,73 -
Acreedores por movilizaclones 51.027,87 25.513,00
Acreedores por devolucién exceso aportacidn e -
Aseguradores - - |
Entidad Gestora 85.082.44 79.591,04
Entidad Cepositaria 20.014,68 18.727,30|
Acreedoras per servicios profesionales 332780 273918
Deudas con entidades de crédite - -
Administraciones Pablicas 60.130,86 7442737
Fianzas y depdsitos recibidos . -
Otras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICACION

| 7. 545 872, ﬁi 111 692 816

5

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de} balance al 31 de diciembre de

2024.

{*} Se presenta, tnica y exclusivamentie, a efectos comparativos.
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KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Euros)
2024 20234
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiongs inmobiliarias
Ingresas de inversiones financieras 3.115.913,80| 2.635,202,55
Otras ingreses 408,87} -
3.116.322,78 2.635.202,55|

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDC
Gastos de inversiones inmobiliarias. N
Gastos de inversiones financieras (1.470,99) (852,38)

Otros gastos - -
{1.470,99) {852,38)

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Comisiones de la Entidad Gestora (875.829,44) (890.563,38)

Comisicnes de la Entidad Depositaria (229.608.88) {209.592,01})

Servicios exteriores {8.140,61) (6.268,49)

Gaslos Comision de Conirol del Fondo - -

Otros gastos = -
(1212576,94)  (1.106.363,88)|

EXCESO DE PROVISICNES

RESULTADOS DE ENAJENAGION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversiones inmaobiliarias {+/-)

Resuliados por enajenacion de inversicnes financieras (+-} 335.209,20 187.132,96
i 335.209.20 1871 32,96'

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANGIEROS

Variacian de valor de inversionas inmobitiarias {+/-) - -

Variacién de valor de inversiones financieras (+/-) 2.037.023,77 4.941.515,56

2.037.023,77 4.941.915,56
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) (37.367,29) {16.687,77)
RESLLTADO DEL EJERCICIO 4.236.140,53 6.640.347.04

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Foru Seilua
Timbre Foral

Bizkaia
foru aldundic
diputarinn faral

KUTXABANK RENTA FiJA, FONDO DE PENSIONES
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DE 2024

{Euros)

2024

2023 ()

Saldos al comienzo del ejercicio
Entradas: \
Aportaciones
Aporiacicnes del promotor
Aportaciones de panicipes
Otras aporiacicnss
Aportaciones devueltas (2 deducir}
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial
Qtros
Reasi iones entre subpl.
Contratos con aseguradoras
Prestaciones a carge de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consclidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de segure a carge aseguradores
+ al cierre del ejescicic
- al comienzo del ejercicio
Otros defechos de reembolsc a cargo de aseguradores
+ ai cierre del gjersicio
- al comienzo de! gjercicio
Ingresos propios dei Flan
Rentabilidad actives pendientes trasvase
Rentabilldad por el déficit del Pian de Reequilibrio
Ciros ingreses del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Baneficios del Fendo imputados af Plan
Salidas:
Prestaciones y liquidez derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A otros Planes de Pensienes
A Planes de Previsitn Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial Otros
Reasignaci entre subpd
Gasios por garantias externas
Primas de seguro
Otres gastos per garantias
Gastos propios del Pian
Gastos Comisidn de Control del Plan
(Gastos por servicios profesionales
Dotacion provision créditos dudoso cobre Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fendo imputados al Plan
Pérdidas del Fonde imputadas al Plan

Saldos al final del ejercicio

11.491.818.10]

__102860.247.24

16.398.366,98| 20.615.739,92
3.347.339.23 3.276.576.,99
3.348.300,77 3.270.653,00
1961541 3.07610)
8.814.887,22 10.698.815,89
8.766.219,52 10.577.510,88]
28.414,65 121.305,01
20.253,06
J .

423614053 6.640.347.04
4.236,140,53 6.640.347,04
110.571.346,58) {11.984.168.06)
{4.214.664,22) (4.357.459,33
{4.033.810,29) {4.139.519,66)
1180.853,93) (217.939.67)

| 16.356:682,36)  (7.626.70873
(6.356.682,36) (7.626.708,73)

117.318.839.50

111.491.819,10

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante del estado de cambios en el pairimonio

neto correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

("} Se presenta, unica y exclusivamenie, a efectos comparativos.
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KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)

IF__ FFP L 2t 2024 2023i%

LUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN 1.630.508,53 1,138.785,70
Fesultado del ejercicio 4.236.140 53 6.640.347 04
iAjustes del resultade 4244281 14 16.646.615.53)
K.omisicnes de |a Entidad Gestora {+) 975.829,44 890.553,38
Comisiones de la Entidad Depaositaria (+) 229.606,89 209.542,01
Fesuiizdos por bajas y enajenacién de instrumentos financiergs (+-) {335.209,20) (187.132,96}
Ingreses financieros (-) (3.115.913,30) {2.635.202,55)

sastos financieros {+) 1.470,99 852,38,
Viferencias de cambio (+/-) 37.367,29 16.687,77
'ariacion del valer razonable de instrumentes financieros (+/-) (2.037.023,77} {4.941.915,56)

I'tros ingresos y gastos (+-)
[ambios en cuentas a cobrar y pagar

Pagos por Inversiones {-)
Inversiones inmobiliarias

|408 98 TS
17.410 40| {24.559.00]

[Ceuderes v ofras cuentas & cabrar (+-} 11.289,51 {49.248,28)

\creedores y otras cuentas a pagar (+/-) 585,32 48,262,117,

Liiros activos v pasivos (+-) 5.822 57 (23.572 89)
ros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.621.23874 1.169.613.19

“agos de intereses (-)

i_abros de dividendos (+) 25.010,00 .

obros de intereses (+) 2.695.324,13 2.193.884,51

Iros pagos (cobros) (-4) 1.100.085 38! 11.024.371 32)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 18.003.721,24) 199.782 91}

|52.327.203.22)

[24.003.148,29)

Instrumentos de patrimonio (2.060.810,78)

‘alores représentativos de deuda 47.140.762,26 (24.003.148,29)
ILepdsitos bancarios i -
Derivados {3.125.630,18
\Otras inversicnes financieras 2
ICobres por desinversiones {+} 44.323.481,98 23.903.365,38
nversiongs inmaobiliarias =
instrumentos de patrimenio N =
*/alores representatives de deuda 41.187.635,01 23.903.365,38
Chipdsitos bancarios . -

Ligrivados 3.135.846,92

Iotras inversiones financieras -

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 1.616.392,87] 1.992.679,71
| portaci p l movili 1.616.392,87 1.992.679,71

Aportaciones (+) 3.347.339,23 3.273.442,95)
FFrestaciones () {4.214.664,22) {4.357 458,33)
plovikzaciones (+-) 2.483,717 86 3.076.696 09
Hesultados propios del plan = =
lastos propios del plan {-) -
ingresas propios del plan (+) N o
Kitres entradas y salidas (+/-) - -

UMENTO/DISMINUCIONNETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {4.756.819_84) 3.031.682,50
Efectivo o equivalentes al comienze del ejercicio 9.927.870,27 6.896.187,77

‘fectivo.o enuivalenies al final del ejercicio 5.171.050 43 9.927.870.27]

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(%) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




€ | | n~39576843 ¢ |

KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

1.  Naturaleza y Actividades del fondo

Kutxabank Renta Fija, Fondo de Pensiones en adelante, la Entidad o el Fondo, que tiene
como domicilio social el de su Entidad Gesiora, se constituyd el 27 de diciembre de 1988,
por la Caja de Ahorros Vizcaina (posteriormente Bilbao Bizkaia Kutxa-BBK-), y Biharke, Vida
y Pensiones, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (actualmente Kutxabank Vida y
Pensiones, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U.), figurando la primera como
Eniidad Promotora y Depositaria del Fondo de Pensiones y la segunda como Entidad
Gestora del mismo, bajo la denominacion de BBK, Fondo de Pensiones - BBK Pentsio

Fondoa, FP, modificAndose dicha denominacidén por la actual con fecha 16 de mayo de
2014.

El 23 de diciembre de 1988 la Direccién General de Seguros del Ministerio de Economia y

Hacienda aprob6 su inscripciéon, con el nimero F0025, en el Registro de Fondos de
Pensiones.

Segun se indica en la Nota 11, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a
‘Kutxabank Pensiones, E.G.F.P., S.AU.” (en adelante, la Entidad Gestora), entidad
perteneciente al “Grupo Kutxabank”

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de “Cecabank, S.A.”, entidad depositaria del
Fondo (véanse Notas 6 y 8).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios
del dnico Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2024, el Unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era
*Kutxabank Renta Fija, Plan de Pensiones” (individual y aportacién definida) promovido por
“‘Kutxabank, S.A.” (en adelante, la Entidad Promotora).

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en
funcién de las aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros
generados por las inversiones, deducidos los gastos que le sean imputables.

Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de
capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulaciéon de los Planes
y Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto

304/2004, de 20 de febrerc (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones)
y posteriores modificaciones.
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Con fecha 2 de agosto de 2014 se publicé el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el
que se modificod, entre otros, el Reglamento de Pianes y Fondos de Pensiones. Las
principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Se modificaron determinados limites a la inversién (Nota 4) y se establecieron
como activos aptos los depésitos con vencimiento no superior a 36 meses.

- Se modificaron determinadas cuestiones relativas a la informacién periddica que
reciben los participes y beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi
como a la que reciben durante la comercializacién.

- En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacidn se establecidé que ésta se
producira a los 65 afios de edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacién en el
Régimen General de la Seguridad Social. Asimismo, si las Especificaciones de los
planes de pensiones lo establece, se permite el cobro anticipado de la prestacién
de jubilacidén, cualquiera que sea la edad del participe, si extingue la relacidon
laboral y pasa a la situacion legal de desempleo en los casos contemplados en los
Articulos 49.1.g), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.

Asimismo, con fecha 1 de enerc de 2015 entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
que modifica, entre otros, el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones. Las principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Reduccion de los limites de aportacidon a planes de pensiones, resultando el menor
entre 8.000 euros y el 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades
econdmicas, independientemente de la edad del participe y ampliacién a 2.500
euros de las aportaciones a favor del conyuge.

- Modificacién del régimen transitorio de la reduccion del 40% aplicable a las
prestaciones de planes de pensiones percibidas en forma de capital derivadas de
aportaciones realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2007.

- Posibilidad de disponer anticipadamente del importe de los derechos consolidados

correspondientes a aportaciones realizadas con al menos diez afos de
antigliedad.
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Los derechos consolidados en los planes dz pensiones podran hacerse efectivos en su
totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion,
de acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que lo contemplen expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las
condiciones y limitaciones que éstas establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de
2013, entré en vigor la Lay 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar la proteccion a
los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por la que se permite,
de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hace- efectivos sus derechos
consolidados en el supuesto de procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual,
siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.

A partir del 1 de enero de 2015, tal y como establece la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la gue se establece que los participes de los planes de pens ones del sistema individual
y asociado podran disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad. Los
derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con los
rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir det 1 de enero de
2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, este posibilidad de disposicién
anticipada (que se exiiende también a los derechos consolidados procedentes de
contribuciones empresariales) estd condicionada a que lo permite. el compromiso y lo prevea
el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este
establezca. La percepcién de los derechos consolidados en =ste nuevo supuesto sera
compatible con la realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibides por
este supuesto serd el mismo que el de las prestaciones.

Con la entrada en vigor del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, se modifico,
entre otfras, el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, y se sustituyo el anterior limite
maximo Unico sobre la comisién de gestion (1,5%), por un esquema de limites definidos en
funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracién comprensiva de los principios

de inversion del Fondo. Los nuevos limites méaximos aplicados sobre la cuenta de posicion
son:

o Fondos de Renta fija: 0,85% anual

o Fondos de Renta fija Mixta: 1,30% anual

o Resto de Fondos de Pensiones: incluyendo aquellos planes que cuenten con una
garantia externa: 1,50% anual

o Los anteriores limites (excepto para fondos de renta fija) podrian sustituirse por el
1% anual del valor de la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados.

-

>
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Adicionalmente, la comision de la Entidad Depositaria no puede superar, en ningln caso, el
0,20% anual, sobre el valor de las cuentas de posiciéon de los Planes integrados en el
Fondo, que es el limite establecido reglamentariamente.

El Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, reglamentd el nuevo supuesto de
liquidez, que ya habia sido introducido por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre. No obstante,

es a partir del 1 de enero de 2025 cuando se podran hacer efectivos los derechos
econdmicos existentes a 31 de diciembre de 2015.

- para planes de pensicnes individuales y asociados - se permite la disposicién
anticipada del importe, total o parcial, de sus derechos consolidados correspondientes
a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad.

- para planes de pensiones .de empleo - si sl compromiso lo permite y lo prevén las

especificaciones del plan, con 1as condiciones y limitaciones que éstas establezcan en
Su caso.

Con fecha 4 de febrero de 2020 se publicé en el BOE el Reat Decreto-ley 3/2020 mediante
el que se modificd el Real-Decreto Legislativo 1/2002, Texto Refundido de la Ley
Reguladora de los Planes y Fondos de Pensiones, mediante la incorporacién de la Directiva
(UE) 2016/2341. Con esta modificacion, se ha potenciado la informacién que deben recibir
los participes y beneficiarios durante las distintas fases de un plan de pensicnes.

En la Nota 4 de la Memoria adjunta se detallan las obligaciones mas significativas
establecidas por esta normativa en materia de porcentajes minimos de inversién, asi como

unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones y coeficiente de liquidez.

Segun sus normas de funcionamiento, el Fondo esta definido como un patrimonio creado al
exclusivo objeto de dar cumplimiento al plan o planes de pensiones que en él se integren y
la constitucion de un capital que permita en el momento de producirse las contingencias
previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, siendo su
ambito de actuacién cualquier lugar de Espafia y es de tipo cerrade. La Entidad Promotora

del Fondo es la encargada de su supervisién y control.
Este plan cubre las siguientes contingencias;
- Jubilacion o situacién asimilable del participe.

- Incapacidad laboral total y permanente para la profesién habitual del participe.

- Incapacidad absoluta y permanente para todo trabajo o gran invalidez.
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- Fallecimiento del participe o beneficiario, que puede generar derecho a la prestacion
de viudedad, orfandad o a favor de otros herederos o personas desighadas.

Ademas de estas contingencias, los derechos consclidados de los participes podran
también hacerse efectivos en su totalidad o en parte, con caracter excepcional, en los

supuestos de enfermedad grave o desempleo de farga duracién, conforme a lo dispuesto en
el Reglamento del Plan de Pensiones.

Adicionalmente, e! 1 de abril de 2020 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 11/2020, de
31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el -ambito social
y econémico para hacer frente al COVID-19. Se amplian las contingencias en las que se
pueden hacer efectivos los derechos consolidados en los planes de pensiones recogiendo,
con caracter excepcional, como supuestos en los que se podrd disponer del ahorro
acumulado en planes de pensiones, las situaciones de desempleo consecuencia de un
expediente de regulacion temporal de empleo y el cese de actividad de trabajadores por
cuenta propia o autdbnomos que se produzcan como consecuencia del COVID-19, hasta el
31 de marzo de 2022. Fecha limite establecida por el Real Decreto 2/2022 mediante el que
se establece la terminacion de los expedientes de regulacion de emplec por causas
relacionadas con el COVID-19. Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han aplicado las
mencionadas contingencias ampliadas.

Con fecha 1 de enero de 2021, entré en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 que, entre otros, modifico los limites
para la deducibilidad de las aportaciones a planes de pensiones hasia ahora vigentes. El
nuevo limite pasé a ser de 2.000 suros anuales para las aportaciones realizadas por los
participes y de 8.000 euros para las contribuciones realizadas por el promotor. El limite fiscal
maximo conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision social se
redujo fijandose en el menor entre 2.000 euros anuales {(frente a los 8.000 euros hasta ahora
vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econdmicas percibidos individuaimente en el ejercicio. No obstante, se establecié que dicho

limite se incrementara en 8.000 euros, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales.

Adicionalmente, el 28 de diciembre de 2021 se publicé la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado de 2022, Esta norma entré en vigor a partir del 1 de
enero de 2022 y modificd el limite mencionado en el parrafo anterior para las aportaciones

realizadas por los participes y los promotores, estableciéndolos en 1.500 y 8.500 euros,
respectivamente.

Los derechos consolidados de los participes podran movilizarse a otro plan o planes de
pensiones por decision unilateral del participe o por terminacidn del plan. La movilizacién por
decision unilateral podra ser total o parcial.
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El Plan de Pensiones permite la percepcion de las prestaciones en forma de capital, renta o
capital-renta. Si se perciben en forma de capital, éste se correspondera con el importe de los
derechos consolidados por el participe en la fecha de efecto. Si las prestaciones se perciben
en forma de renta, ésta puede tomar, a eleccion del beneficiario, las siguientes formas:

- Renta en la cual el beneficiario puede elegir la cuantia y periodicidad de la misma. Las
percepciones en forma de este tipo de renta iran reduciendo el capital constituido en el
plan al cual, a su vez, se le irdn imputando los rendimientos generados en el ejercicio.

- Renta asegurada a un plazo determinado o renta vitalicia. Esta sera el resultado de
aplicar la tarifa de prima dnica correspondiente, en funcion del acuerdo en vigor con la
entidad aseguradora y del tipo de renta elegida, al capital objeto de liquidacién, que se
correspondera igualmente al importe de los derechos consolidados por el participe en
la fecha de efecto. El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales)
corraspondientes a los beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de
prestaciones esta garantizado por una péliza de seguros.

La Ley 12/2022, de 30 de junio, para el impulso de los planes de pensiones de empleo,
modifica junto con la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2023 recogen modificaciones en el régimen de aportaciones potenciando
los sistemas de empleo. De este modo, desde el 1 de enero de 2023 el total de las

aportaciones y contribuciones anuales no puede exceder de 1.500 euros, si bien dicho limite
se podra incrementar:

1°) En 8.500 euros anuales, siempre que provengan de contribuciones empresariales, o de
aportaciones individuales al mismo instrumento de prevision social por importe igual o
inferior a la respectiva ‘contribucion empresarial, en funcién del importe anual de la
contribucién empresarial segun el siguiente cuadro:

' Importe anval de la | Coeficiente I

contribucién |
Igual o infericr a 500 euros. | El resultado de multiplicar la contribucion empresarial por 2,5
| Entre 500,01 y 1.500 i 1.250 eurog,_més el resultacio_ae multiplicér por-0,25 la diferencia entre la

euros.

contribucién empresarial y 500 euros

Mas de 1.500 euros. El resultado de multiplicar la contribucién empresarial por 1

Si el trabajador tiene rendimientos integros anuales del trabajo procedentes de la empresa
que realiza |la contribucion superiores a 60.000 euros, el coeficiente multiplicador es 1.

2°) En 4.250 euros anuales, siempre que provengan de aportaciones a planes de pensionsas
sectoriales, planes de pensiones de empleo simplificados de trabajadores por cuenta propia
0 autdonomos, o de aportaciones propias que el empresario individual o profesional realice a

6
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planes de pensiones de empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe o a
Mutualidades de Previsidn Social de las que sea mutualista, asi como las que realice a

planes de prevision social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los que, a su
vez, sea tomador y asegurado.

En todo caso, la cuantia maxima de reduccion por aplicacién de los incrementos sera de
8.500 euros anuales. Ademas, 5.000 euros anuales para las primas a seguros colectivos de
dependencia satisfechas por la empresa.

El Real Decreto 668/2023, de 18 de julic incorpora el desarrollo reglamentario para el
impulso a los planes de empieo. Basicamente, (i) establece los elementos para la
constitucion y funcionamiento de los nuevos fondos de pensiones de empleo de promocion
publica abiertos, (i) completa la regulacién de los planes de pensiones de empleo

simplificados, (iii) actualiza y moderniza el régimen de inversiones y (iv) actualiza aspectos
de ofras normativas de aplicacion.

El 12 de noviembre de 2024 se publicd en el BOE el Real Decreto-ley 7/2024, de 11 de
noviembre, por el que se adoptan medidas urgentes para el impulso del Plan de respuesta
inmediata, reconstruccion y relanzamiento frente a los dafios causados por la Depresién
Aislada en Niveles Altos {(DANA) en diferentes municipios, entre el 28 de octubre y el 4 de
noviembre de 2024, permitiendo a los participes afectados que cumplan con los requisitos
establecidos, el cobro de parte de sus derechos consolidados para hacer frente a los dafios.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan
de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en
Espania, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad

con el marco normativo de informacién financiera definido en la normativa en vigor que
resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Textc Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, establece que la contabilidad se regird por sus normas especificas y, con
caracter supletorio, por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el Plan General de
Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable. No
obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacién del

principio del valor de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor liquidativo de
la unidad de cuenta.

r'\
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Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente,
del Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi
como con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban
los modelos de informacién estadistica, contable y a efectos de supervision de los fondos de
pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Entidad Gestera, se encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Controi de!
Fondo. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas
de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable ¢ norma de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales. '

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacidon de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos
financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos

ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores

(véanse Nota 4), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta
fluctue tanto al alza como a la baja.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de fas cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo de Pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se
evalGan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

K3 39576850 ¢ |
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Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:
- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros.

El vaior razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracién de general aceptacion en el mercado
incorporando los correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.

d) Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta,
tnica y exclusivamente, a efectos comparativos, con la informacién del ejercicio 2024.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido
informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicic anterior.

g) Correccidén de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio anterior.

3. Criterios Contables

a) Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor razonable (valor de
realizacion), conforme a los siguientes criterios:
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- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un
mercado regulado, se entendera por valor de realizacién el de su cotizacién al cierre
del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al Ultimo publicado o al
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se tomara la cotizacidén o precio correspondiente
a aquél en que se haya producido el mayor volumen de negociacién.

- En el caso de valores ¢ instrumentos financieros de renta fija no admitidos a
negociacién en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacion, su
cotizacion o precio no sean suficientemente representativos, el valor de realizacién
se determinara actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Pdblica
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos
financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia

del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento
financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los
sefialados anteriormente, se entendera por valor de realizacion el que resulie de
aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la préactica, teniendo en cuenta,
en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el
principio de maxima prudencia.

De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos
financieros que recoge la Norma 9 “Instrumentos Financieros” del Plan General de
Contabilidad, las inversiones del Fondo se registran en la categoria “Otros activos

financieros a valor razonable con cambios en la cuenia de pérdidas y ganancias® en
atencién a su gestion.

Rendimientos devengados no vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de
acuerdo al tipo de interés efectivo y se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras—

Intereses de valores representativos de deuda” del balance. Dichos ingresos forman parte
del resultado del ejercicio.

b) Deudores y acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo. Para su valoracién posterior, se continuaran valorando a valor nominal.
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¢) Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacion, bajo riesgo vy
elevada liquidez. Se valoran a su coste de adquisicién y posteriormente por su valor de
reembolso. Los intereses devengados se periodifican en funcién del tiempo transcurrido a la
fecha del balance y el que resta hasta su vencimiento.

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos de renta fija que en el momento de
su adquisicion presentan un plazo de vencimientc inferior a tres meses. Los rendimientos
obtenidos como consecuencia de estas inversiones se registran diariamente en funcién de
su devengo desde la fecha de compra hasta su vencimiento, en la cuenta “variacion de valor
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses devengados

y no vencidos de estos Activos se incluyen en la cuenta “Intereses de valores
representativos de deuda’.

d) Determinacion de las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de
posicion en el Fondo, que representa su participacion econtmica en el mismo.

En esta cuenta se integran las aportaciones de los participes y promofores, pagos de

prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y gastos
especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de cada
Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos. Las cuentas de posicion
de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base a ias unidades
de cuenta asignadas a cada Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente

como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacién.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracién de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resuitados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcién al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se presenta después de la
aplicacion del resultado del ejercicio al Plan de Pensiones adscrito al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado al Plan de Pensiones
adscrito al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”

11
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e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir. El Fondo de
pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo
de pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla a continuacién:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de pensiones
reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo

estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y contintia llevando el
descuento como menes ingreso por infereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos
ingresos forman parte del resultado del gjercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobre en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestiéon necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ambas comisiones se detallan en la Nota 10, no superando en ninguno de los casos los
limites marcados por le Reglamento para Planes y Fondos de Pensiones tras su modificacion
a través del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que las comisiones maximas
aplicables quedaron de la siguiente forma:

12
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- Comisién de Gestion: Los limites se fijan segun tres tipos de inversién: a) un maximo
del 0,85% para fondos de renta fija; b) del 1,30% para fondos mixtos, y ¢} del 1,50%
para resto de fondos, anteriormente el limite era del 1,5%. Los limites anteriores
podran sustituirse por el 1% anual del valor de la cuenta de posicién (un 1,2% con
anterioridad a esta fecha), mas el 9% de la cuenta de resultados. El célculo de la
comision en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor
diario de la unidad de cuenta del fondo de pensiones sea superior a cualquier otro
alcanzado con anterioridad en un periodo de tres afios.

- Comisién de Depdsito: Maximo el 0,20% anual del valor de la cuenta de posicion.
Con independencia de esta comisién, las entidades depositarias podran percibir
comisiones por la liguidacidn de operaciones de inversion.

La comisién de gestidn se devenga diariamente y se calcula en funcién del valor de las
cuenias de posicion de los Planes integrados en el Fondo, no siendo superior al limite
establecido legalmente (Nota 1).

De igual forma, la comision de la Entidad Depositaria no supera en ningun caso el 0,20%
anual, sobre el valor de las cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, que
es el limite establecido reglamentariamente (Nota 1).

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” y
“Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de
inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

f)  Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segun el Real Decreto Legislative 1/2002,
de 29 de noviembre estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucién de las retenciones que se les
practiqguen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacion de la tesoreria.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de pensiones no son sujetos pasivos
del Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni los Planes de Pensiones a él adscrito
registran gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

13
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g} Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de pensiones se presentan en euros, gque es la moneda de
presentacion y funcional del Fondo de Pensiones.

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable.

h) Determinacion de las Cuentas de Posicion de los Planes de Pensiones

En la cuenta de posicion del Fondo se integran las aportaciones de los participes vy
promotores, pagos de prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados
imputados del Fondo y gastos especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos que dan
lugar a entradas o salidas de recursos. La cuenta de posicién del Fondo se determina en
base a las unidades de cuenta asignadas al Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula

diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacion.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los

participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcidn al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2024, se presenta después de la
aplicacion del resultado del ejercicio a los Planes adscritos al mismo. La cuenta de pérdidas
y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes de Pensiones adscritos al
mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”.
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4. Gestion del riesgo financiero

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de

interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

s+ Riesgo de credito; se trata del riesgo de que puedan criginarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad ¢ intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de

reembolsc de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores
modificaciones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposicién del riesgo financiero. A continuacién se indican los
principales coeficientes normatiivos a los que esté sujeto e! fondo de pensiones:

. Coeficiente minimo de inversion;

Al menos el 70% del activo del fondo de pensiones se invertird en instrumentos
financieros, susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a
negociacion en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversidn colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instifuciones
de inversion colectiva sometidas a la 35/2003, de 4 de diciembre de 1985, siempre
que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados; y tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacidon en mercados
regulados. No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversidn colectiva de inversién libre y de instituciones de inversién
colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley

35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, y su normativa de
desarrolio.
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. Limite a la inversion en vaiores cotizados:

La inversion en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del fondo de pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo
del fondo. El fondo de pensiones podré invertir en varias empresas de un mismo grupo
no pudiendo superar la inversion fotal en el grupo el 10% del activo del fondo.

° Limite a la inversién en valores no cotizados:

La inversion en instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados
regulados © en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en
mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo del fondo. El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o
instrumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depdésitos en entidades de crédito,

sin perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a
continuacién.

. Limite a la inversion en Instituciones de Inversién Colectiva:

1.° La inversién en una sola institucién de inversion .colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de
pensiones siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién; y, tratandose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e

impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacién.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafo anterior cuando -estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podrén superar el 50 por ciento del activo del fondo de pensiones.
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2.° La inversién en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo, o en una sola institucion de
inversién colectiva de inversion libre o institucion de inversion colectiva de instituciones

de inversion colectiva de inversién libre no podra superar el 5 por ciento del activo del
fondo de pensiones.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafe anterior, cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversidn colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar gl 20 por ciento del activo del fondo de pensiones.

. Limite a la inversién en entidades de capital-riesgo:

La inversion en acciones © participaciones emitidas por sociedades o Fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espafa conforme a la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, no podra superar el 20% del activo del Fondo.

° Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estardn sometidos a los limites de inversion en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente per el riesgo de mercado asociadec a
la evolucidn del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversién
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumptan las condiciones establecidas por el Real Decreto 1684/2007.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos

al “Limite a la inversién en valores no cotizados" anterior por el riesgo de contraparte
asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al fondo a
pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

. Limite conjunto a la inversién:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos
que el fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El
citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo
grupo.
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® Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor;

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no
podra superar el 5% del activo del fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se frate
de acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva de las previstas
en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversidn, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociaciéon en
mercados regulados.

¢ Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacion de aquella, a excepcion de acciones vy
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las letras a)
y b} del articulo 70.3 del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capital-Riesgo

autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades
autonomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados
pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales
que Esparia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma emisién no
supere el 10% del saldo nominal de esta.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de
inversion indicados en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un afic a contar desde
el momento en que se produjo el exceso, para proceder a su regularizacion.
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. Coeficiente de liquidez:

El fondo de pensiones, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes
de Pensiones adscritos, establecera un coeficiente de liquidez seguin las previsiones
de requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse

en depésitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a fres meses.

. Obligaciones frente a terceros:

El fondo de pensiones no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transiteria, con
el (nico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. Las
obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo
del fondo de pensiones. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la
operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los existentes
frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes
prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. Al 31
de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo cumple con dichos

coeficientes. Asimismo, el sistema de confrol interno se fundamenta en los siguientes
pilares:

. Existencia de un Manual de Procedimientos aprobado por el Consejo de

Administracion de la Entidad Gestora, que cumple con los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

- La fijacion, por parte del Consejo de Administracidon de la Entidad Gestora, de los
limites operativos y facultades en la contratacién y liquidacion de operaciones, que
igualmente estan sujetos a actualizacion periddica.

- Seguimiento periddico del grado de cumplimiento de dichos procedimientos de control
y limites establecidos.

- La existencia de un procedimiento interno que se ocupa, entre otras cuestiones, de
evaluar y revisar el sistema de control interno, de supervisar y controlar las

operaciones vinculadas y de verificar los requisitos de separaciéon entre la sociedad
gestora y el banco depositario.
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Los objetivos fundamentales en los que se basa el sistema de control interno son los
siguientes:

a) Los flujos de informacién y el reporte de los controles estén claramente definidos y
establecidos.

b) Las rutinas de control establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento legal y
normativo de todas las actividades realizadas por la Gestora relativos a la inversion,
administracién, contabilizacidn, representacion, etc., de los fondos gestionados.

c) Los controles estabiecidos permitan validar la eficiencia y fransparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

- Las bases de datos de los valores gestionados.

- Los limites establecidos en las polilicas internas de administracién, gestién y
calidad crediticia de los activos gestionados.

- El cumplimiento de las garantias otorgadas a los fondos garantizados.

- Los riesgos operativos y los circuitos documentales de los contratos vy
confirmaciones de las contrapartidas.

d) Los siguientes procedimientos de control establecidos para garantizar el cumplimiento

de las obligaciones mercantiles de la sociedad gestora y de los fondos gestionados se
ejecuten en plazo y forma:

- Cuentas Anuales, Consejos de Administracion y Juntas Generales de los fondos
gestionados.

- Auditorias de las Cuentas Anuales.
- Obligaciones de caracter fiscal.

- Obligaciones de informacién a participes (informes trimestrales, memorias
anuales, folletos).

e) El codigo de conducta existente, asi como el procedimiento establecido para la
realizacion, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

f) Se cumpla con lo establecido en el Reglamento para la Defensa del Participe de la
Entidad Gestora con la designacion del titular del Servicio de Atencién al Participe.
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5. Distribucion de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracién de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes vy
beneficiarios de los planes integrados en proporcion a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consclidados
en el Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condiciéon de beneficiarios
de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos
derechos consolidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las
especificacicnes del mismo.

El Fendo en el gjercicio 2024 ha obtenido unas beneficios 4.236.140,53 de euros (beneficios

de 6.640.347,04 euros en 2023).

6. Inversiones financieras

6.1 Composicién de la cartera de valores del Fondo

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo a 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra a continuacion:

2024 2023

Instrumentos de patrimonio 2.060.810,78 -

Valores representativos de deuda 110.166.270,00 104.666.009,02
Intereses de valores representatives de deuda 1.022.877 .81 603.288,14
Cepdsitos y fianzas constituidos 45.280,59 50.803,16
Derivados . 5.130,87 15.347 .61
Revalorizacion de inversiones financieras 2,089.773,19 1.907.959,87
Minusvalias de inversiones financieras {a deducir) {3.081.736,73) 15.540.441,32)

112.308.406,51  101.702.966,48

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo se encuentran valoradas a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El movimiento de la cartera de inversiones financieras del Fondo, durante los ejercicios 2024
y 2023 ha sido el siguiente;

2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio 101.702.966,48 96.100.576,87
Altas o adquisiciones 55.197.458,35 29.269.637,57
Bajas o amortizaciones (47.232.536,23) {29.077.127,41)
Variacion de minusvalias de invarsiones financieras 181.813,32 4.721.820,72
Variacién de revalorizacion de inversiones financieras 2.458.704 59 688.058,73
Saldo a cierre del ejercicio 112.308.406,51 101.702.966,48

En el Anexo [ y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se recoge el detalle
individualizado por titulos de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023, respectivamente.

6.2 Analisis por vencimiento

Los vencimientos de ios titulos que componen el epigrafe “Valores representativos de deuda”
a 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

Ejercicio 2024
Afio Vencimiento Coste Adguisicion __ Valor Razonable

2025 9.315.657,90 9.339.262 40
2026 14.851.266,66 15.120.835,22
2027 7.948.781,42 7.635.950,38
2028 en adelante b, _78.050.564,02 78.118.066,75
TOTAL 110.166.270,00 110.214.114,75
Ejercicio 2023

__ Ao Vencimiento ___ Coste Adquisicién Valor Razonable
2024 14.038.198,77 14.026.927,97
2025 12.396.598,29 12.186.763,60
2026 14.244.046,03 13.765.162,94
2027 en adelante 63.987.165.93 S5 S 61.657.961,20
TOTAL 104.666.009,02 101.636.815,71

Las inversiones en valores de Renta Fija al 31 de diciembre de 2024 devengan un tipo de
interés anual nominal medio del 2,90% (del 3,21% a 31 de diciembre de 2023).
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6.3 Cumplimiento de coeficienies

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, medificado por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73 y 74
del Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones relativos al cumplimiento de
coeficientes, las inversiones del Fondo estan suficientemente diversificadas, de forma que se
evita una dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de
empresas, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la
mencionada normativa.

6.4 Beneficios y Pérdidas en las inversiones financieras

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores se recogen en el epigrafe
‘Resultados de enajenacion de inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta mientras que la variacion del valor
razonable tanto de las inversiones financieras como de las operaciones con derivados se

recoge en los epigrafes “Variacion de valor de inversiones financieras”. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, su desglose es el siguiente:

g 2024 2023
Resultados por enajenacidn de inversiones financieras
Beneficios en venta y arnortizacion de activos financiercs 532.572,71 391.582,56
Pérdidas en venta y amortizacion de activos financieros {197.363.51) (204.449 60)
335.209,20 187.132,86
Variacion de valor de inversiones financieras
Ganancias
Beneficios en realizacion de operaciones con futuros 29.411,02 11.892,07
Revalorizaciones de inversiones financieras 3.313.391,35 2.470.589,60
3.342.802, 37 2.482.481,67
Pérdidas
Pérdidas en realizacion de operaciones con futuros (2.480,03) (8.703,63)
Devaluacion de inversiones financieras __11.303.29857)  2.469.137,52
_ {1.305.778.60) 2.459.433 89
2.037.023,77 4.941.915,56
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6.5 Operaciones con derivados

La Entidad, ai 31 de diciembre de 2024 y 2023, tiene contratados futuros comprados segun el
siguiente detalle (en euros):

Ejercicio 2024 SR SO eSO F LR
Valor de Nominal Fecha de
_realizacién ~ comprometido vencimiento Divisa
. Futuros comprados
FUT. EURO SCHATZ 06032025 8.595200,00 8.595.200,00 06/03/2025 EUR
TOTAL GENERAL 8.595.200,00 8.595.200,00
Ejercicio 2023 TatahiNpy
Valor de Nominal Fecha de
__realizacién _ compromaetiido vercimiento Divisa
Eutures comprados
FUT. EURO SCHATZ 07032024 9.842.190,00 9.842.190,00 07/03/2024 EUR
TOTAL GENERAL 9.842.1%0,00 9.842.190,00

El valor en balance de los futuros se corresponde con las posiciones pendientes de liquidar y
asciende, al 31 de diciembre de 2024, a 5.130,87 euros con saldo deudor (15.347,61 euros al
31 de diciembre de 2023 con saldo deudor).

No existen al 31 de diciembre de 2024 y 2023 otras posiciones abiertas en productos
derivados.
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7. Deudores y Acreedores

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion

{en euros).

DEUDORES 2024 2023
Participes, deudores por aportaciones 22.685,88 0.767,56
Deudores Varios - 219,00
Deudas con Administraciones Publicas {Nota 8) 43,729,76 51.993,68
TOTAL DEUDORES 66.415,64 61.980,24
ACREEDORES 2024 2023
Acrredares por prestaciones 7.469,73 -
Acreedores por movilizaciones 51.027,87 25.513,00
Entidad Gestora 85.062,44 79.591,04
Entidad Depositaria 20.014,68 18.727,30
Acreedores por servicios profesionales 3.327,50 2.739,18
Administraciones Publicas (Nota 9) 60.130,86 74.427 37
TOTAL ACREEDORES 227.033,08 200.997,89

El saldo deudor con Administraciones Publicas corresponde a las retenciones del capital
mobiliario que son devueltas al Fondo en la declaracidn del Impuesto de Sociedades.

El saldo del epigrafe Participes, deudores por aportaciones corresponde, a 31 de diciembre
de 2024 y 2023, son aportaciones pendientes de cobro que mantienen el valor liquidativo y
las unidades de cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo cobro se ha realizado a principios
de los ejercicios 2024 y 2023, respactivamente.

El saldo de los epigrafes Acreedores por movilizaciones y Acreedores por prestaciones
corresponden, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, con movilizaciones y prestaciones,
respectivamente, pendientes de pago que mantienen e! valor liquidativo y las unidades de

cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo pago se ha realizado a principios de los ejercicios
2025 y 2024,

El saldo acreedor con Administraciones Plblicas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge
las retenciones practicadas por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a la fecha
correspondiente se encontraban pendientes de ser liquidadas a la Administracién Publica.
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La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas
cuentas a fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023 no han sufrido deterioro de valor

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumulen
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo al cierre de los gjercicios
2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

8. Tesoreria

2024 2023
Bancos e instituciones de crédito, c/c a la vista _ 5.171.050,43 9.927.870,27
Saldos en cuentas corrientes 5.158.636,54 9.896.387,67
Intereses devengados no vencidos de cfc 12.413,89 31.482,60

a) Bancos e instituciones de crédito c/c vista

El imperte de tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde al saldo en cuenta

corriente, libre de restricciones, en Entidades de Crédito vinculadas con la Sociedad
Gestora.

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en la entidad

depositaria se han devengadc a un tipo de interés €STR mensual en el ejercicio 2024 vy
2023.

Adicionalmente, el saldo positivo de “Otras cuentas de tesoreria’ se corresponde con una

cuenta corriente mantenida por el Fondo en “Kutxabank S.A." y “Cajasur Banco, S.A.U.” que
ha devengado durante el ejercicio 2024 y 2023 un tipo de interés €STR mensual.

b)  Activos del mercado monetario

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del mercado monetario que en el
momento de adquisicidn presentan un plazo de vencimiento inferior a 3 meses.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene inversiones en esta clase de
activos.
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El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y sus
posteriores modificaciones) no fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del
Fondo sino que establece un coeficiente variable segin las previsiones de requerimientos
de activos liquidos, en funcién de las prestaciones previstas, que debera mantenerse en
depédsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres
meses. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo y segun las estimaciones de los
gestores, mantiene liquidez suficiente para atender sus necesidades de circulante.

9, Administraciones Pablicas y situacion 'fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta
sujeto el Fondo:

1. Impuesto sobre el Valor Afiadido: estan exentos de este impuesto los servicios de

gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de
los mismos.

2, Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a
tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos
de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

3. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucién, disolucién y modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y

traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan
exentos de este impuesto.

a) Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses por los

rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la
Entidad Depaositaria.

La totalidad de las retenciones que le han sido practicadas deberan ser devueltas por la
Hacienda Publica al Fondo de Pensiones ya que, como sujeto pasive del Impuesto sobre
Sociedades, sus rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.
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b) Saldos acreedores

El epigrafe “Administraciones Pulblicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por el
Fondo a los beneficiarios de prestaciones y a los rendimientos de profesionales

independientes, que a dicha fecha se encontraban pendientes de ser liquidadas a la
Administracién Pablica.

c}  Situacidn fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haya transcurrido el plazo de prescripcion que esta establecido en cuatro afios. El Fondo

tiene abiertos a inspeccién por las Autoridades Fiscales los ultimos cuatro ejercicios de
todos aquellos impuestos que le son de aplicacién.

No se espera que surjan pasivos adicionales de importancia en casc de una revisiéon por
parte de las autoridades fiscales.

10. Fondos Propios — Cuenta de posicion del Plan de Pensiones

Los Fondos Propios estan constituidos por la cuenta de posicién del Plan de Psnsiones
adscrito al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios

finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, se muestran en el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto.

El desglose por planes de los derechos consolidados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y
del valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Unidades de Valor

Nombre Plan N° Plan Cuenta Liguidativo
Ejercicio 2024
Kutxabank Renta Fija, Plan de Pensicnes NOO77 | 4.545.173,89 25,81
Total general 4.545.173,89 25,81
Ejercicio 2023
Kutxabank Renta Fija, Plan de Pensiones NOO77 | 4.480.407.83 24 88
Total general 4.480.407,83 24,88

El nimero de participes del Fondo de Pensicnes al 31 de diciembre de 2024 asciende a
16.286 (17.360 al 31 de diciembre de 2023).
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11. Gastos de gestion y depdsito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo estd encomendada a Kutxabank
Pensiones, E.G.F.P.,, S.AU. Por este servicio se devenga una comisién de gestion
negociable, calculada diariamente.

De acuerdo con las Normas de Funcionamiento del Fondo, la Entidad Gestora del Fondo
percibira una comisién anual en concepto de gastos de gestién en funcidén del esquema de
limites definidos en funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracion
comprensiva de los principios de inversion del Fondo. Durante los ejercicios 2024 y 2023 la
comisién de gestion aplicada ha sido del 0,85 %, en ambos ejercicios.

Asimismo, las Normas de Funciohamiento del Fondo establecen que la Entidad Depositaria
percibirda una comisién anual en concepto de gastos de depdsito que no excedera del 0,20%
anual sobre el patrimonio del Fondo. Cecabank, S.A. realiza las labores de depositario del
Fondo. Durante los ejercicios 2024 y 2023 la comision de depositaria aplicada ha sido del
0.2 % sobre el patrimonio, en ambos ejercicios.

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para el ejercicio 2024 y 2023 han
ascendido a 6 y 5 miles de euros (IVA no incluido), respectivamente. No se han facturado

otros servicios en 2024 y 2023 por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a
ella.

13. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacién de estas cuentas anuales no
se ha producido ningun hecho que pudiera tener un efecto significativo adicional no descrito
en los parrafos anteriores o en las notas de la memoria adjunta.
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14. Aspectos Medioambientales

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, ya
gque por su naturaleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador se aplican exclusivamente a la Entidad Gestora.

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental,
ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente,
ninguna deduccidn por inversion en el calculo del Impuesto sohbre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023. Asimismo, no se ha considerado necesario
registrar provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no
existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

30



foruSellua ¢ 39576873 ¢
Bizkaia

foru oldundia

dgutaridinforal

KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES
(Expresado en euros)

Anexo |: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
del 2024

Kutxabank Renta Fija, Fondo de Pensiones

! { Valoracién costerior {Euros; |
__ Divisa I1SIN Descripcion_ | Valoracién inicial [*} [Revalpr_lg@gl_én_ _ Minugvalias |
EUR X$2236363573 AMADEUS IT GROUP SA 1,875% 24/09/2028 297.562,00 | - 18.630.09)
EUR XS2848960683 | CORTE INGLES 425% 26/06/2031 | 199.44200|  804722| .
EUR X52306601746 EASY JET 1,875% 03/03/2028 w. __198.38200 . (6.781.16)
|EUR | X82711320775 | EROSKI 10,625% 30/04/2020 100.000,00 8.990.88 -
L EUR | XS2623496085 | FORD MOTOR CREDIT 6,125% 15/05/2028 | 200.00000|  16.47235 -
| EUR | FROD14000M28 | KERING 3.625% 11/03/2036 328 1_ 49818000 - | 15869 61;
|[EUR | FROO1400KHXS | KERING 3,875% 05/09/2035 496.470.00 | 8.510.26 | 5 52
EUR FROO1400TSKO | LVMH 3.125% 07/11/2032 hee 3 2% 308.940.00 | 351817, . Nl
EUR. | DEODOA289XJ2 | MERCEDES-BENZ 2% 22/08/2026 a N S - - X7+ X - 1 A ¥ _(043,88)
EUR A52393520734 | OVS 2.25% 10/11/2026 3G0.000.00 - |9.338 48]
| EUR X82847641961 | PIRELLI3 875%02/07/2029 | 29899800 | 868660, - ]
;.E.UR._._.. __:  X52802892054 | PORSCHE 4,125% 27/09/2032 39948400 | 244794 @ -
{EUR X$2643320109 | PORSCHE 425% 27/09/2030 | 496.425,00 14.983,38 wodalg
EUR FROO1400CRGE | RCI BANQUE SA 4 875% 21/09/2028 ‘ 398.556,00 1935128 -
EUR | X$2629470761 _ | ROBERT BOSCH 4 575% 02/06/2043 b . 198.92600 10.34190 : .
|EUR | FRO013512944 | STELLANTIS NV 2, 75% 15/05/2026 99.59700 . - 113750
EUR DEQCOA3KNPES | TRATON FINANCE 0,125% 24/03/2025 o sas4TO0 - (653,77}
EUR | X52941605235 | VOLKSWAGEN FIN SER 3,875% 19/1 1!2031 S0 199.122.00 1.144,37 | .
| EUR __'g X52343822842 | VOLKSWAGEN LEASING 0,375% 20/07/2026 99.867 00 E | 3740 53}
11§UR & X52486825669 | VOLVO CAR 4,25% 31/05/2028 39850600 | _1(_).0_&4.8_3__: 3¢ 5 de
EUR | XS2175848170 | VOLVO TREASURY AB 1,626% 26/05/2025 | 199.38200; - | 1.016.05)
EUR | X52388162385 | ALMIRALL SA 2 125% 30/09/2023 | 10000000) - _| . (99303)
EUR X§2623930117 | CAMPARI4.71% 18/05/2030 | 20000000,  14.844.89 -
EUR XS2874154946 | COCA-COLA COITHE 3 375% 15/08/2037 395.708 00 | 593605, -
EUR X82405875480 | COLGATE 0.3% 10/11/2029 2, 398.80400 | - 140.641.14)
EUR X52481288525 COLOPLAST 2,75% 19/05/2030 299.850.00 . | 14.968.52)
EUR | FROO1400EHH1 | ELO SACA 4.875% 0812/2028 1 9918800 | - | 11702614
EUR | X52896485930 | EXPERIAN FINANCE PLC 3,375% 10/10/2034 | 396.160.00 4.79537 | 20008
LEUR ______15 X852482872251 | FRESENIUS SE & CO KGAA 2875% 24/06/2030 | 296.532,00 931,76 - i
NOK NOD013107474 | GROENTVEDT AS FRN 11/01/2027 110.481,61 - | (730261)
EUR | FRO01400TT42 | LOREAL SA 2 875% 06/11/2031 __300.84800 814,58 - '
|EUR | XS$2238787415 | MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS 0% 15/10/2025 | 198.684,00 | -  {4.07403)
EUR X$2825485852 | MSD NETHERLANDS CAPITAL 3,5% 30/05/2037 397.904,00 5.889,65 250 I%he
EUR X$2820456678 | NOVO NORDISK 3,25% 21/01/2031 498.760.00 12:142,90. [ ¢ ) 9 he >
EUR | NO0013407072 | ONLINE PRINTERS FRN 05/06/2029 200.000.00 | . . i24086)
EUR | FROD14000F19 | PLUXEE 3,75% 04/09/2032 398.01200 | 538520} - |
| EUR | XS2679898184 | REWE 4 875% 13/08/2030 608.62100 | 5351398 -
{EUR i X52813211617 | ROCHE FINANCE EUROPE 3. 564% 0310512044 500.000,00 4.883,46 | - _
EUR ' BE0002784651 UCB 1% 30/03/2028 Lhdabe il n 299.253,00 - | [18.939,24)
{EUR | XS2193082803 | UPJOHN FINANGE BV 1,362% 28/06/2027 | 10000000 - | 4352082

1
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KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES
{(Expresado en euros)

} H Valoracidn posterior {Euros) __[
| Divisa ISIN | Descripcion | Valoracicén inicial i*) | Revalorizacién | Minusvalias |
USD | XS2283062664 | ZHEIANG SEAPORT 1.98% 17/3/2026 L 49980132 | 6731415

EUR DEOCOA3IB3QR0O | AMPRION GMBH 3.85% 27/08/2039 494.153.00 | 1043682 - |
EUR | DEODDA3OVPMY | AMPRION GMBH 3,971% 22/09/2032 200.000 00 7.429 94 -
EUR | ES0236463008 AUDAX 4 2% 18/12/2027 2011.000.00 - | [13.147.45;
| EUR PTEDP40M0025 | EDP SA 5.943% 23/01/2028 420985000  20.820,37 | -
| EUR X82156607702 _ﬂ_EL\lE\!V_i_thLFlNANCE BV 0,625% 17/04/2025 99.520 00 - i 185211 _‘,_i
| EUR X$2531420656 | ENEL FINANGE INTL NV 3 875% 09/03/2020 597.58890 | g4._6i§_§l_)_! I ACEN A e i
EUR XS2190979489 | EUSTREAM 1, 625% 25/06/2027 AN 210710004 - [15.883 82) |
EUR X52385390724 HOLDING INFRASTRUCTURE 0 625% 16!06.'2028 199.536,00 - 122.300.25)
EUR X82407028435 | MVM ENERGETIKA 0,875% 18/11/2027 295 37800 -  128.217.55)
| EUR | X82482887879 RWE 2,75% 24/05/2030 b S _[_ . B8spoeO0, o - _[7.035.691 |
EUR ! X52156787090 SSEPLC1 &5%@&'2;(12@__ el 3 2 SEAS ML) S 0507°7.20,00 - .13.050,35)
(EUR | XS2478209465 | TENNET 2 75% 17/05/2042 —1_ 491.265,00 - __[49.396,57] |
EUR X51205618470 VATTENFALL 3% 19/03/2027 __100.000,00 |, - {1.633,03) !
EUR | X82135801160 | BRITISH PETROLEUM 2 8% 07/04/2032 M ~306.000,00 | FENE 18.459 1§]j
EUR X52202744384 CEPSA FINANCE SA 2,25% 13@-_2)‘_2_02L 5 .99.638.00 | = 1645 47) 1
EUR X52176783319 ENI'SPA 1,25% 18/05/2026 99.308,00 - {1.74582) |
EUR X51180451657 | ENI SPA 1.5% 02/02/2026 99.268 1D - | [1.03294} |
[EUR | PTGALCOMOO13 | GALP ENERGIA SGPS SA 2% 15/01/2026 . 488.770.00 - | [5.018.20}
E EUR | Fl4000495286 NESTE 0 75% 25/03/2028 593.922.00 - :_ -:401.4_105;91“
[EURY 2255, :_)§2599779597 NESTE OYJ 4,25% 16/03/2033 il i 299.80800 | 8 518. 44 | - |
EUR X52154348424 | OMV 2 376% 09/04/2032 QEFARTS XS 398,020.00 S [12. 83, 56 I;
EUR XS 765§9§1_2;_ * TOTAL CAPITAL INTL SA 1,618% 18/05/2040 500.000.00 L2ae b o5t ' 1114973 571 z
EUR X52708134023 | VAR ENERGI 7.862% 15/11/2083 b 200.000.00 ) 21.021.46 | -
EUR XS2725957042 | VESTAS 4,125% 15/06/2031 99.209.00 366882 -
EUR X§2507973812 VESTAS WIND SYSTEMS 4.125% 15/06/2026 99.624.00 1.736,79 | Fay
' EUR | DEDODAARD264 | AAREAL BANK AG 0.5% 07/04/2027 497.775.00 128.868,33)
| EUR l ES0265936015 ABANCA CORP BANCARIA 4,625% 07/04/2025 100.000,00 378 21 l e S0 2
EUR ES0265936031 ! ABANCA CORP BANCARIA SA 525% 14/09/2027 199.442 00 | 11.325 91 !r - |
EUR | ES0265336023 | ABANCA CORP BANCARIA SA FRN 08/09/2026 | '599.382(Q0 H (22.875.21) |
EUR X82343873597 AEDAS 4% 15/08/2026 fats 200.740,00 | 183271
EUR DEQODOAZ54TME | . ALL!ANZ ’ SE 2,121% CALL 081‘07:'2030 4 600.01 glpq_il 139.428,41; |
EUR | X82343340852 ALLIED IRISH BANK hold0,375% 17/11/2026 | 499.540.00 ’i - [¥1.099 67
EUR X82502220929 AMCO SPA 4 375% 27/03/2026 4241.480.00 _10.38348, - |
usD- : 1JS025816CP26 | AMERICAN EXPRE SECREG 3,3% 03/05/2027 . 257.180.73 20.581,71 | i - bS
EUR | X$2383811424 BANCO DE CREDITO SOCIAL 1.75% 08/03/2027 199.002.00 S 15.028 95}
| EUR | X52535283548 BA_@_DL_QRE_Q_IT'Q SOCIAL 8% 22/09/2026 _300.00000 | 1 9.'{?4_,47_!
I EUR __’._)(_3_2_715_7_1_90_@_ BANCO DE SABADELL SA 4% 15/01/2030 o 99.459.00 3.898,61 - i
|EUR X52782109016 | BANCO DE SABADELL SA 4,25% 13/09/2029 | 99.585 00 423432 : - |
LEUR XS52677541364 | BANCO DE SABADELL SA 5 5% 08/09/2029 '_I____ . 298.416.00° 23.555 76 | -
EUR X52588884481 | BANCO DE SABADELL SA 6% 16/08/2033 199.630.00 | 13.678.79 | -
EUR XS2455302584. | BANCO SABADELL 2 625 24/03/2026 9.72400 | - ' {35,051
EUR | X52598331242 1 BANCO SABADELL 5% 07/06/2028 S . 199.042.00 13.193.10 -
LEUR [ X82528155803 BANCO SABADELL 5.375% 08/09/2025 | 498.945,00 gogg8s | -
EUR X82743029766 BANCO SANTANDER SA 3.5% 09/01/2029 995.27000 | 2166847 | -
EUR X52538366878 BANCO SANTANDER SA 3.625% 27/08/2025 I 697.59900 | 420883 -
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EUR X$2589727168 | BANK GOSPODARSTWA KRAJ 5 125% 22/02/2033 199.694.00 2112511 -
|EUR | XS2684974046 | BANK MILLENNIUM 9 875% 18/09/2026 400.000.00 38.414,52

EUR | X52462323853 | BANK OF AMERICA CORP 2.824% 27/04/2032 400.000 00 | (13.359.24
lEUR 1 ES02136790R9 | BANKINTER3,5%10/09/2031 | 39868000 |  4.887.66 I__ - e’ S 3
LEUR | ES0213670HN2 | BANKINTER SNP 0,875% 08/07/2026 | 94.800.,00 " L 157425)]
| EUR | XS2487667276 | BARCLAYS 2 885% 31/01/2026 200.000.00 92.68 . ]

EUR XS2321466133 | BARCLAYS SUB 1,125% 22/3/2026 o se218p0l - | 1490447))

EUR XS2747065030 | BBVA3.875% 150112034 59575800 28.927,17 -
|EUR___| PTBCPHOMO066 | BCP 1,125% 12/2/2026 299.637.00 S0 {5.511.50)
|EUR | FROD14000501  |-BNP PARIBAS 0,375% 14/10/2027 | 9978100 R R A |
|EUR FRO0O1400DCZ6 | BNP PARIBASFRN13/01/2028 | 499.405,00 18.187.67 -

; EUR | FROO14005v34 | BPCE SUB 1,5% 13/01/2027 1 398.708,00 - i (15.15415) |
EUR | X52102931594 | CAIXABANK 0,375% 03/02/2025 AL MRS e N eI (970.35) |
EUR | XS2200150766 | CAIXABANK 0,75% 10/07/2025 398.340.00 - | 147399
EUR X5$2310118976 | CAIXABANK SUB 1,25% 18/3/2026 | 497.86500 | - {12.108,10) |
EUR X52693180039 | CAJAMAR 4,125% 0309/2020 199.35400 | 611367 ;

|EUR | X52380124227 | CASTELLUM AB 3.125% 02/12/2026 | 500.00000 - | 113.125,27

| EUR X$1173792058 | CITIGROUP INC 1 75% 28/01/2025 | 20860980 - | (181,91}

{ EUR DE0OUCZ43ZB3 | COMMERZBANK AG 4 625% 21/03/2027 399.864.00 1395116 -

{EUR X$2831094706 | COMMONWEALTH BANK AUST FRN 04/06/2034 | 400.00000 | 13.02555 | ,

JEUR FROU1400RMM3 | CREDIT AGRICOLE 3,75% 2311/2030 | 498.670,00 9.083.56 | _;
EUR FR0014001168 | CREDIT MUTUEL snp 0 25% 19/7/2028 797.688.00 . | (77.040,54)

| EUR | PTCCCAOMO00Q | CREDITO AGRICOLA 2,5% 5/11/2025 29971800 | ) 11.882.73)
EUR__ | ES0205045026 | CRITERIA CAIXA SA 0 875% 28/10/2027 506.766,00 | - 132.293 32|

[EUR | DEOOODL19VBO | DEUTSCHE BANK AG 5625% 19/02/2026 409.000.00 1315941 -

|l'_El_J_R _ | NO0013383992 | EQUIPE HOLDINGS 3 FRN 16/12/2028 . 197.000.00 754,16 .

EUR XS2056491587 | GENERALI SUB 2,124% 011042030 ] 400.00000 | . | [22.09584)
[EUR | SEQ016589105 | HEIMSTADEN AB 4375% 06/12/2026 | 198.794,00 | Z | (16.58247) |
| EUR X52397251807 : HEIMSTADEN BOSTAD SUB 3 625% 13/10/2028 ! 298.278,00 = (13.547 06) i

NOK NOD0127081 LL HOSPITALITY INVEST 7% 03/10/2025 147.333.27 | (18.884,49) .

EUR | ES0344251022 | IBERCAJA 4,375% 30/07/2028 (b 99.86100 | 3.472.05 -

EUR [ES0244251015 | IBERCAJA SUB 2,75% 23/07/2025 _200.000.00 | - 11.333,16]

EUR X82258452478 | ING HOLDCO 0.25% 18/2/2028 ) 495.925 00 (40.322 63]

EUR X$2317069685 | INTESA SANPAOLO 0 75% 16/3/2028 399.80800 | - {26.796.72)

EUR X82022424993 | INTESA SANPAGLO 1.75% 04/07/2020  148.899.00 - (7.410.77) |
‘EUR | XS1109765005 | INTESA SANPACLO 3.928% 15/09(2026 lats 101.500,00 122441 b
h EUR | XS2625196352 | INTESA SANPAOLO 4 875% 19/05/2030 | 30000000| 2375288 ety
EUR | X§2304664167 | INTESA SANPAOLO SNP 0 ,625% 24/2/2026 498.630,00 =] (12.26440)]

EUR XS2179037697 | INTESA SANPAOLO SPA 2,125% 26/05/2025 299.409,00 g (1.000.16)

EUR X$2296207116 | INVESTEC BANK holdco 0 5% 17/2/2026  199.548.00 | - 16.911.61)
|EUR | ES0243307016 | KUTXABANK SNP 0 5% 14/10/2026 49835500 | - (20.271.38)

EUR ES0343307031 | KUTXABANK SNP 4 75% 15/06/2026 508.44600 1589583 AR

EUR DEQOOLB2CRG6 | LANDESBANK BADEN WUE 0 375% 18/02/2027 | 99.82400 - 5.382.87]

EUR X82151069775 | LLOYDS 2,375% 09/04/2026 208.032.00 - | 88577
EUR | X$2868171220 | LLGYDS 3,5% 06/11/2029 2 49863500 11.762 81 |

LEUR | FROD1400SG89_ | MERCIALYS SA 4% 10/09/2031 298.216,00 3505230 - |
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| Divisa ISIN Descripcién Valoracidn inicial [*) rRevatorizacién Minusvalias
|EUR | XS2589713614 | MIZUHO FINANCIAL GROUP 4 416% 20/05/2033 700.000.00 43.348.74 -
EUR X82871577115 NATWEST 3673% 05/08/2030 _300.540.00 590850 -
EUR 4 X§2592628791 NATWEST GROUP PLC 5.763% 28/11/2028 200.000.00 14458401 - -
| EUR | PTNOBLOMOOO1 | NOVO BANGO SUB 9 875% 01/06/2028 200.000,00 39.527.18 - .
 EUR X82258389415 OP CORPORATE BANK 0.1% 16/11/2027 __'__,_498.955 OOSC DS e S )y F LR ie_g.gep_,a;z_;!
{EUR X52635622595 oP CORPORATE BANK 4% 13/06/2028 > 4 29996100 11214831 Zian ‘
EUR X52526835694 RAIFFEISEN BANK INTL 4,125% 08/08/2025 19963000 1 210716 | - /
EUR X352112816934 | SAGAX 1,125% 30/01/2027 X i) S8 298.419.00 | - (11.499 261 |
EUR | X52618690981 | SANTANDER CONSUM. FINAN 4, 3% 05.'05!2028 497.480.00 21.374,24
EUR X52124046918 SANTANDER CONSUMER BANK 0.125% 25/2/2025 5 98.622004 o0 L 2= L 430,73}
EUR | X82324321285 SANTANDER SNP 0 5% 24/03/2026 199.606.00 - l__ (5.524,105
| EUR X82455401328 SEGRO.1,25 23/12/2025 LHC i . 298.82700) - {4.848.73}
EUR | X82308588911 | SPAREBANK 0,125% 03/03/2028 496.28500 - _ 5(_}99_74_.11@}_+
EUR FR0014000UCS | UNIBAIL-RODAMCO 0.625% 04/05/2027 o o 101.514,00 - {5.481.60)
EUR ES0380907065 I__U_NQJ_A_ BANCO SA 7,25% 15/11/2028 299.547 .00 | 21.472.24 i -
EUR X52190134184 | UNICREDIT SPA 1.25% 16/06/2026 | agresm) - 13.303.,67)
EUR | X82555420103 | UNICREDIT SPA 5,85% 15/11/2026 w2 59968800 31.410,17 B
EUR X52577053825 | UNICREDIT SPAFRN 17/04/2028 | 39995200 22.517.75 b2 =k
EUR X52104967605 | UNICREDITO SNP 1, .2% 20/01/2026 499.495.00 - (46861)
| EUR ITO005580656 UNICREDITO SNP 4 30% 23/01/2031 b 498.755.00 22.28594 |
EUR { X82101558307 UNICREDITO SUB.2,731% 15112027 300.000,00 | | 15.397.57) |
EUR DED_O_QAZBZQ_FW_]_ VONOVIA FINANCE 0,6256% 09/07/2026 99.684,00 I_-__‘ 1R _1' (2.905.36) |
EUR DEOCOA30VQB2 | VONOVIA SE 5% 23/11/2030 398.580.00 |  35.340.97 BaNAaY
EUR ES0000020797 ANDALUCIA 1 875% 31/10/2028 3 538.142 40 | £ = | (15.564.00]
EUR ESQ000090896 ANDALUCIA 2 4% 30/04/2032 4 596.634,00 - | (24.565,16] |
AUD AUDOD0075681 | AUSTRALIA 1.25% 21/05/2032 22682528 | - | 140.877.00)
AUD | AUCOOXCLWAQT | AUSTRALIA 2 75% 21/11/2027 1.049.918 69 - | (189.877 45} |
| EUR PTRAAEOMOO03 | AZORES 1.448% 14/04/2027 100.000.0C AN, 2 ! {2.940.85)
| EUR DED001102580 | DEUDA ALEMANA 0% 18/2/2032 | 6.495.830,00 » L (80.889,71)
EUR DE0001030732 | DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 25405500 |  6.771,00 | -
EUR DED001030567 | DEUDA ALEMANA 0.1% 15/04/2026 INFLACION 1.579.76461 | 336.978,36 -
EUR DE0001102432 DEUDA ALEMANA 1.25% 15/08/2048 273.525 90 ‘_‘__:__L__I'I_JJ:S._QQE_J_ 37}
EUR DEDCO1102606 BEUDA ALEMANA 1.7% 15/08/2032 7.585.552 44 - 19.538,47)
EUR | DEODOBUZ25026 | DEUDA ALEMANA 2,1% 12/04/2029 5.187.483.00 95.469,73 Lo
| EUR DECOOBU3Z005 | DEUDA ALEMANA 2,3% 15/2/2033 1.524.760,50 . 120.811 53}
EUR DECO01102341 | DEUDA ALEMANA 2,5% 15/08/2046 s _ 795.275.00 - {266.906 06
:: EUR : ES0000012F43 DEUDA ESTADO 0.6% 31/110/2029 : 1.016.13000 1 - | [95.249.83) |
| EUR | ES0000012G26 | DEUDA ESTADOQ 0,8% 30/7/2027 i _498.51500 | (18.542,07}
_EUR | ES0000012G34 | DEUDA ESTADO 1.25% 31/10/2030 N AR 596.736.00 - ! r42.806.§ﬂ_;
EUR | ES00000128HS T-DEUDA ESTADO 1.3% 31/10/2026 i 538.910.00 - ___J' _117.851 58 i
EUR E£S0000012B39 | DEUDA ESTADO 1 4% 30/04/2028 914.526,00 (32.967 25 |
EUR ES0000012A89 _]_DEU{)A ESTADO 1.45% 31/10/2027 198.992 50 ¢ ), 14.562.80) i
EUR ES0000012H58 | DEUDA ESTADO 1.45% 31/10/2071 199.426,00 | 197.594 06)
EUR ES0D00012E6S DEUDA ESTADO 1.85% 30/07/2035 1.198.460 00 32.001,51
EUR ES0000012B47 | DEUDA ESTADO 2.7% 3110/2048 574.617.70 -l 196.343,52)
EUR . ES0000012K95 | GEUDA ESTADQ 3 45% 30/07/2043 695.037.00 E 13 554 50;

4
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EUR ESCD00012N35 | DEUDA ESTADO 3,45% 31/10/2034 517.719,50 pA! __!235-?.53}_%
EUR_ | ES0000012L78 | DEUDAESTADO355% 31/10/2038 210.481,88 (875.00] |
JPY JP1103611M11 | DEUDA JAPON 0,1% 20/12/2030 595.420 37 - {151.193 44)
EUR X$2315951041 EURASIANI DEVELOPMENT BANK 1% 17/3/2026 198.070 .00 (16.975.21)
EUR Fl4000524238 FINLANLIA 1,5% 15/09/2032 PN PRt 194.83600 | - 112.376.19) |

EUR F1400055G249 FINLANDIA 3% 15/09/2033 iRt _ 897.561.00 18.652 92 | -
:__EUR | F14000571104 | FINLANDIA 3% 15/09/2034 ! 2.297.01000 |  37.756.48 I it N
GEP GBOOBMGR2918 | GILT 0.625% 31/07/2035 Lo B241M3242| 1310874 | -
EUR | PTOTEKOEGO1 'jl__i ‘GOB, PORTUGAL 2,875% 15/10/2025 283.733.43 ! {209.28)
EUR ES0000106726 | GOB. VASLO [1,45% 30/04/2032 | 498.360.00 i_____“___“ LY ! 177,796 22)
EUR ES0000106643 | GOB. VASCO 0,85% 30/4/2030 199.500.00 A9 8 118.591 69
(EUR | ES0000106692 | GOB. VASCO 1% 31/10/2050 At 206.436,00 - _1133.420 64) |
| EUR | ES0000106734 | GOB. VASCO 1,875% 30/07/2033 2393 595.938 00 - [50.031 98}
| EUR ES0000106601 | GOB. VASCO 2 5% 28/02/2038 551.804 00 - [58.838 72 i
.l EUR | FRO013451507 | GOBIERNG FRANCIA 0% 25/11/2029 1.667.80000 | 8.817.72 | Ll
EUR | FROD10070060 | GOBIERNO FRANCIA 4,75% 25/04/2035 232.702,00 | - | (3.83602))
EUR 170005383303 | GOBIERNO ITALIA 1,35% 01/04/2030 482.509 98 1 (2555159 |
 EUR 1TO005327306 | GOBIERNO ITALIA 1.45% 15/05/2025 _304.196,41 = (1.418,37)
| EUR ITO005413171 GOBIERNG ITALIA 1 65% 0112/2030 696.63997 | L8 - (A48.401,45)
EUR ITO005127086 | GOBIERNO ITALIA 2% 01/12/2025 1.224984,44 | - [6.465,24}
| EUR 1T0005365165 GOBIERNO ITALIA 3% 01/08/2029 348.347.22 - 120.594 70
| EUR ITO005363111 GOBIERNO ITALIA 3,85 % 01/09/2049 24902105 - | 3.22914}
: EUR | ITO0D5246134 ITALIA 1,3% 15/05/2028 INFLACION (2% 3]s 1.749.085.20 224.438.72 3
EUR IT0005410212 ITALIA 1. 4% 26/05/2025 INFLACION { 883.723561 - | (63015
EUR ESCO00080904 | JUNTA DE ANDALUCIA 3,95% 30/04/2033 _798.86400 44.902, 02 -
EUR | X82256949749 | ABERTIS 3.25% 24/2/2026 ERNEE IS 2.5 200.000,00 | {1.188,15)
EUR X52343532417 | ACCIONA 1.2% 14/01/20256 300.00000 | o B _____I_ 277,23)
EUR X51684805556 | ACCIONA FINANCIACION 4.25% 20/12/2030 191.80584 | 425854 ol
EUR BEG331562817 | ALIAXIS FINANCE 0,575% 8/11/2028 396.85200 | - 131.581,30)
EUR | X52678191904 | ASSA ABLOY 4,125% 13/09/2035 ol 1.191.756,00 102.883,28 - »
EUR % tSEOO‘-ﬁZTEBBB BEWI FRN 03/09/2026 603.000.00 242117 | -
EUR | X52300293003 | CELLNEX TELECOM 2% 15.'2.'2033 b e S5 294.258,00 2l Lg&_l_ 581,87}
.: usb _E US228180AB14 = CROWN AMERICAS LLC 5,25% 01/04/2030 1! 180.319.88 |  7.670.47 -
|EUR | ES0205032032 FERRGVIAL EMISIONES SA 1,382% 14/05/2026 ___|]__' __101.047.10 - i1.986.94; |
EUR  X82532681074 | FERROVIE DELLO STATO 3 75% 14/04/2027 398.176,33 9.851.67 LU 8 _;
EUR | X§2227050379 | ROYAL SCHIPHOL GROUP 0,875% 08/09/2032 99.153.00 ; 2L DG 14, 948 733
EUR FRO01400SCZ4 | SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,375% 03/09/2036 398.020.00 i 4.019.72
EUR X52347284742 | TECHNIP ENERGIES 1,125% 28/05/2028 397.600 00 ] 125,009 46)
EUR X52636431617 ANGLO AMERICAN CAPITAL 4 75% 21/09/2032 399.81200 |  28.883.83 A
EUR FR0013478252 | ARKEMA SUB 1,5% 21/10/2080) . 400.20000 - {10.655.38 |
EUR | X82834282498 | LINDE PLC 3 75% 04/06/2044 157 493.385,00 15.607.68 | :
EUR | XS2826812005 | MOND! 3 75% 31/05/2032 199.158,00 6.162,59 -
| EUR NO0013017657 | AZERION FRN 02/10/2026 | 196.528,63 472110 | 2 053]
f EUR FRO013507852 | CAPGEMINI SE 1 625% 15/04/2026 99.412.00 Sl . {1.087 47} i
|[EUR XS2194283672 | INFINEON TECHNOLOGIES 1,125% 24/06/2026 99.43100) - 12.152,30) |
lE'_U;{ NO0013364935 | LINK MOBILITY GROUP FRN 23/10/2029 ___200.000,00 ! - < 1_199_.49_;__'
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KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES
{Expresado en euros)

N:-39576878 ¢

! I' T valoragien posterior (Euros) =
{__ Divisa ‘ ISIN A1 AWV Descripcion » | Valoracion inicial {*] | Revalorizacién ! Minusvalias
|EUR FROD1400M2G2 | TELEPERFORMANCE 5,75% 22/11/2031 ! 199.624,00 14.338.20 | 1 S=t Do
 EUR FRO014000087 | UBISOFT SA 0.878% 24/11/2027 439.654.56 |. B 120.680.77} i
EUR 5E0019892241 | VERVE GROUP SE FRN 24/03/2027 100.000,00 | 5.079.12 She >
EUR XS20513£1264 ATAT D.25% 04/03/2027 148.528.00 14.07% .98}
EUR X$2051362312 | AT&T 1,8% 14/09/2039 298.005.00 160.295,38)
{ EUR : X82776512035 | BOOKING HOLDINGS INC 3.75% 01/03/2036 | ~ 494.61000 15.100.35 - =
[EUR  |X§7804490073 | FIBERCOPSPA2875%28/01/202%6 | 30000000| _ . L (867034
EUR X52488509612 | NOKIA OY.J 4.375% 21/08/2031 99.544,00 5.111.10 - |
EUR X$2489775580 j SES 3.5% 14/01/2028 398.200.00 | = 18.412.46)
EUR XS2827697272 | SWISSCOM 3625%29/M1/20386 | 395576 _09__1' 1215975, .
EUR. | XS2020583618 | TELEFONICA 1,867% 01/01/2089 150.000,00 - (30628 37
|USD | USB7938WACT3 | TELEFONICA 7,045% 20/06/2036 357.357.58 = b 419727}
EUR | X52582382156 | TELEFONICA EUROPE BV 8.135% 03/02/2030 200.00000 | ~ 18.26373 -
rTota_I Valores R_epr__esg_,r_l_ta_ti\{cﬂfe Deuda 110.166.270,00 | 2.085.627,98 | (3.060.661,04) 1
I
EUR LU193197507% | AMUNDI EUR CORP BOND UCITS ETF 116212930 | - (21,093 80) |
usD LUZ008206901 |_STATE$__‘1_’REET EMERG. MARKETS L CUR GOV BO BoA.6A1.48 | 4.163 32 2 e SL Y |
Total Instituciones de Inversion Coléctiva 2.060.810.78 4.463,32 | (21.093,80)
Total Instrumentos de Patrimonio I
gl Jg 2,060.810,78 4.163,32 | (21.093.80)
:_lo_illn!ersigneg Financieras 112.227.080.78 | 2.089.791.30 i {3.081.754,84) |

(*) El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 se presenta
sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de
deuda’, "Depdsitos en bancos y entidades de depédsito”, “Derivados” y “Depdsitos y fianzas

constituidos”.
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KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES
(Expresado en euros)

Anexo lI: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
del 2023

Kutxabank Renta Fija, Fondo de Pensiones

1 Valeracion posterior | Eurosi

Divisa | iISIN e o Descripeién Valoracion inicial [*) | Revalorizacion 1 Minusvalias :
|EUR [ ES0000012F43 DEUDA ESTADO 0.6% 31/10/2029 . 10eq3000 ) - :_11@6_:5
| EUR | ES0000012G26 DEUDA ESTADO 0.8% 30/7/2027. AR 498.51500 | - (28.341.10) |

EUR ES0000012G34 DEUDA ESTADO 1,25% 31/10/2030 i 59673600, - | _k5l-§05n3.2i1-
EUR | ES00000128H5 | DEUDA ESTADO 1,3% 31/10/2026 | 538.910,00_"" = 113186360
| EUR ES0000012B39 | DEUDA ESTADO 14% 30/04/2028 | 914.526.00 - 147.340.12}
! EUR ESO000012A89 | DEUDA ESTADO 1,45% 31/10/2027 | 198.99250 - 17.225,02)
| EUR |_ESOUOOO1 2H58 DEUDA ESTADO 1.45% 31/10/2071 19942600 - | (9868919
lEUR __L ES0000012E69 _ | DEUDA ESTADO 1.85% 30/07/2035 333.460,00 1574828 | -

EUR | 50000012847 DEUDA ESTADO 2,7% 31/10/2048 574.617.70 | Lo o] 197.987 69) 1

EUR ES0000012K95 DEUDA ESTADO 3 45% 30/07/2043 | 695.037.00 | - | 1ze114)]
EUR | ES0000012L78 | DEUDA ESTADO 3.55% 31/10/2033 | 1.045.92000 1 1.915:84 | -

'EUR | ES0000090797 f ANDALUCIA 1,875% 31/10/2028 .\ 53814240 | - | (22:667.51)
EUR ES0000080896 | ANDALUCIA 2 4% 30/04/2032 596.634.00 3 | 131.012.61)
'EUR | ES0000106726 GOB. VASGO 0.45% 30/04/2032 AL (D __496.360.00 E 1 [85.273,201 |
_E_Ujl'g_____i_l_530000106643 GOB.VASCOO085%30/4/2030 | 199.50000 - (22,757 BE) |
_E_L_IB_____‘;_E_S_OGOO-TOE‘»692 GOB. VASCO1%31M10/2050 | 296.436,00 - (136208 1) |
EUR — ES0006106734 | GOB.VASCO 1,875% 30/07/2033 t . 595.938.00 | - i56.219.03) |
EUR | ES0000106601 GOB. VASCO 2 5% 28/02/2038 __551.804.00 S 165.048 44)

EUR | ESCOD0090904 | JUNTA DE ANDALUGIA 3,95% 30/04/2033 | _798.86400| 46.718.12 =
EUR X52388162385 | ALMIRALL SA 2 125% 30/09/2023 by 100.00000 ( - | [3.43461)
EUR | ES0236463008 | AUDAX 4.2% 18/12/2027 1 200.000,00 | S 152.215,40)
| FERROVIAL EMISIONES SA 1,382% _
EUR ES0205032032 . __ | 14/05/2026 L 258 10104716 - | (4.081,00
i ABANCA CORP BANCARIA 4,625% i
EUR ES0265936015 | 07/04/2025 ___100.000,00 2 >4 11.299,65)
i - ABANCA CORP BANCARIA SA 5,25%
EUR ES0265936031 | 14/08/2027 199.442 00 | 8.132,30 | -
| ABANCA CORP BANCARIA SA FRN X i T R
EUR ES0265936023 08/09/2026 599.38200 | - L 151.229,13)
BANCO DE CREDITO SQCIAL 1,75% |
EUR X52383811424 1 09/03/2027 S o 199.002900 | - 122.793 18}
EUR | X52076079594 BANCO SABADELL 0,625% 7/11/2024 “i* _198.93400 - J (5.236,30]
| EUR | XS2528155893 | BANCO SABADELL 5 375% 08/09/2025 _498.945 00 10.928.66 . 2
LEUR l ES0213679HN2 BANKINTER SNP 0 875% 08/07/2026. 94.800,00 | - i (3.592.74) |
EUR 1. X52102931594 CAIXABANK 0,375% 03/02/2025 _ 39882400 | : [13.297.00) ;
EUR : X$2200150766 CAIXABANK 0.75% 10/07/2025 398.340,00 | o 1517449}
EUR | ES0D840809004 | CAIXABANK 6 75% 13/06/2024 | _200.00000 | 4265 . |
EUR | X$1936805776 CAIXABANK SNP 2 376% 01/02/2024 l 8957700 - | (g380)
|EUR | X82310118978 _ | CAIXABANK SUB 1,25% 18/3/2026 | 497.865.00 | =5 2% 133.080.92
EWRE 1/ LE80205045026 | CRITERIA CAIXA SA 0.875% 28!10/20_2_7___1_ 596.766.00 - | (48.913.70)
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KUTXABANK RENTA FIJA, FONDQ DE PENSIONES
{Expresado en euros)

N:39576880 C

, 1
| | Valoracién posterior (Euros} _Ir
Divisa ISIN=<Ca b e bl 2 B0 Descripicion Valoracion iniciai {*} ! Revalorizacion | Minusvalias
EUR ES0244251015 IBERCAJA SUB 2,756% 23/07/2025 200.000.00 r _18.211.18) |
|EUR | ES0243307016 | KUTXABANK SNP 0,5% 14/10/2026 498.355.00 - | 142.917,19)
| EUR E50343307015 i KUTXABANE SNP (5% 25/09/2024 695.947 00 -1 115.85588)
l_EUR U ES0343307031 KUTXABANK SNP 4,75% 15/06/2026 508.448.00 1,1_.5_.5'433]_ SUDE |
EUR | ES0380907085 UNICAJA BANCO SA 7,25% 15/11/2026 299.547.00 18.514,96 & {
| EUR ES0280907017 L UNICAJA SUB 2 875% 13/111/2024 300.000.00 - 18.696.03) |
EUR DEOODAARO284 | AAREAL BANK AG 0.5% 07/04/2027 497.775.00 | - (56.633 14; ’:
EUR X52256949749 _| ABERTIS 3,25% 24/2i2026 200.000,00 | = 17.587 59 |
EUR | XB82343532417 | ACCIONA 1.2% 14/01/2025 1 300.000.00 Sy 19 9.081 65]
EUR | X82343873597 | AEDAS 4% 15/08/2026 | 200.740.00 A 10.797 30}
1
EUR X352306220190 __| ALD 0% 23/2/2024 99.862.00 - {54846}
: EUR BEG331562817 ALIAXIS FINANCE 0,875% 8/11/2028 396.852,00 - 157.817 17} ;
EUR DEOOOA289FKY ALLIANZ RT1 2,625% 30/4/2031 400.032.00 3 199.211,1561 .
L :
EUR DEODOA254TM8 | ALLIANZ SE 2 121% CALL 08/07/2030 £00.012,00 - |70.520.70) |
EUR | XS2343340852 | ALLIED IRISH BANK hoidit. 176% 17/11/2026 499.540 00 | - | (40.53577)
ALLIED IRISH BANK SUB 1,875% |
EUR XS2080767010 C Menzezd ; 19916000 | - | [5.25259)
| AMADEUS IT GROUP SA 1,875% n: 1
EUR | XS2236363573 | 24i09/2028 297.582.00 = _(11.696,37} |
EUR l X82502220929 AMCQO SPA 4,375% 27/03/2026 499.480,00 7.464 09 - |
| AMERICAN EXPRE SECREG 3,3% 1
Usp 1LUS()2581 6CP26 03/05/2027 25718073 292,54 - |
- — e s T - 7 1
EUR | DEODOA3CVPM1 AMPRION GMBH 3,971% 22/09/2032 200.000.00 8.68954| - ]
H ANGLO AMERICAN CAPITAL 4,75%
|EUR X52536431617 L 21/08/2032 399.81200 | 2182280 - |
EUR | FRO013478252 - ARKEMA SUB 1.5% 21/10/2060 400200060 | . 12877152
T ASAHI GROUP HOLDINGS G.155% ‘ {
EUR X§2242747181 | 23/10/2024 10000000 - 12.879.72)
EUR X52554581830 | ASR NEDERLAND NV 7% 07/09/2033 198.454,00 2825419 | - |
|EUR | x$2678191904 ASSA ABLOY 4.125% 13109/2035 1.191.756,00 127.355.57 - |
i ' T m—— — 1
EUR X82051361264 AT&T 0,25% 04/03/2026 149.529,00 | 1891064 |
 EUR X$2051362312 AT&T 1,8% 14/09/2028 __298,005,00 | 169.216.23)
AUD ALN000075681 AUSTRALIA 1,25% 21/05/2032 226.825,28 | | 31.85438)
AUD AUQUOXCLWAQ1 AUSTRALIA 2,75% 21/11/2027 A 1.040.918 69 - [160.845.98}
(EUR | X51083986718 | AVIVA PLC 3.875% 03/07/2024 99.858 73 I | 763 96}
D - : =l =S
|_E_l_.I_R NOO0G13017657 AZERION FRN 02110/2028 L 9850000 2.436 87 | =
|EUR | PTRAAEOMOOD3 AZORES 1 448% 14/04/2027 100.000,00 z 14.576 20} |
| BANCA POP. SONDRIO SUB 6,25% }
| EUR | X82034847637 30/0772024 300.000,00 1.244.96 o2 E'
BANCO DE CREDITO SOCIAL 8% |
EUR | X82635283548 22109/2025 A D & Ui e 300.600.00 12.636.21 -
EUR ___.E XS2677541364 BANCO DE SABADELL SA 5.5% 08/00/2020 | __298.416.00 | 13.912,49
EUR | X52588884481 __| BANCO DE SABADELL SA 6% 16/08/2033 | 19963000 |  3.596.82 -
EUR ] X§2455392584 __| BANCO SABADELL 2825 24/03/2026 | 99.744.00 S b 178751
EUR X$52598331242 | BANCO SABADELL 5% 07/06/2028 | 199.042,00 11.33914° -
| BANCO SANTANDER SA 3,625% [
EUR X$2538366878 12710812026 $ < w580 5 37450 a9 i 697.599.00 280674 LS e uie 3o s ]
lEUR | X82589727168 BANK GOSPODARSTWA KRAJ5 125% D l _ 199.694.00 18.070,07 -

8



Foru Seiua ¢ ‘ N39576881 © |
2{rd €1F]

fors oldunaia

diputaciin foral

0,15¢

KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES
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' ; Valoracidin posterior (Euros) |
Divisa ISIN Descripcién Valoracion inicial {*] | Revalorizacién | Minusvalias ;
22/02/2033
EUR X82684974048 _i BANK MILLENNIUM 9 875% 18/09/2026 | 500.000,00 28.656.41 | -
BANK OF AMERICA CORP 2,824% H
EUR X$52462323853 27/04/203; 2 S . 40000000| - ! a393300)
'EUR | XS2487667276 BARCLAYS 2.885% 31/01/2026 200.000.00 .___..,......,]-.'.... (3.206,34}
|EUR | XS2321466133 BARCLAYS SUB 1,125% 22/3/2026 199.218 00 }_'_ - | (15.03404) 1
._III-:_U_R" 1 X82058729653 BBVA SNP 0.375% 02/10/2024 199.830,00 2 ifl_,gs_S_Z_T_L;
EUR | PTEBCPHOMOGE6 | BCP 1.125% 12/2/2026 299.637.00 | - | 5saml
EUR PTBCPBOM0062 l BCP 8 50% 25/10/2025 20000000  5.40885
|EUR | PTBCPFOM0O043 _l BCP AT1 8,25% 31/01/2024 200.000,00 583 40 -

EUR SE0016276398 | BEWI FRN 03/09/2026 35y ;,_ 603.000.00 - ; {45.207,77)
EUR FRO0140005J1 BNP PARIBAS 0375% 14/10/2027 |~ 99.78100 - : {7.568,22}
;TE_UR FRO01400DCZ6 BNP PARIBAS FRN 13/01/2028 499.40500 | 1872222 | - i
|[EUR | FRO014005v34 BPCE SUB 1.5% 13/01/2027 398.70800| - (32.111.99]
EUR ! XS2135801160 BRITISH PETROLEUM 2 8% 07/04/2032 300.000,00 1 17.903,42) ;,
EUR X52051494222 | BRITISH TELECOM 0,5% 12/09/2025 £0.764.00 | et o b {A.627.52) |
EUR XS52623930117 CAMPARI 4 T1% 18/05/2030 200.000,00 11.515.93 LS
LEUR FR0013507852 | CAPGEMINI SE 1.625% 156/04/202¢ B | 99.412 00 A i [2.844 88]
EUR X52380124227 CASTELLUM AR 3.125% 02/12/2028 | 500.000.00 - ; (112.352 41 |
| EUR Il %$2300293003 CELLNEX TELECOM 2% 15/2/2033 204 244 041 TN 4_ 130.031 82} l
EUR | X82202744384 CEPSA FINANCE SA 2,25% 13/02/2026 99.638,14 - 12281 "ZZLE

! GESKA SPORITELNA AS 6, 893%
EUR | 852555412001 { 14M1/2024 > ML S 400.000 .00 830680 - |
EUR | X81173792059 I CITIGROUP INC 1 75% 2gi01/2025 | 208.609.80 | i {4.278 SQH4
| CNAC HK FINBRIDGE CO 1,125% | |
LEUR | X82226795321 | 22/09/2024 e B L T 12 587.462.00 : (15.496 49;_]
EUR | X52264980363 | CNH INDUSTRIAL 0% 01/04/2024 o ‘ 9991000 - 1982 82}
EUR XS2405875480 | COLGATE 0,3% 10/11/2029 398.804.00 | 148.705,24)
EU_R_ X$2481288525 COLOPLAST 2,75% 19/05/2030 299.850,00 . _19.340,48)
|EUR DE000CZ43ZB3 COMMERZBANK AG 4.625% 21/03/2027 399.864,00 1005643 | -
I_EUR_ | DEGOOCZA5WAT COMMERZBANK AT1 4,25% 08/10/2027 600.000,00 - | _{109.408 311
EUR | FROO1400MDV4 COVIVIO 4625% 05/06/2032 298.983.00 12.689.47 > &
NCOK _F NOQD11045478 CRAYON FRN 15/7/2025 ST 289.553.07 5 ‘ [ 117.767,81)
EUR | FRO014001168 CREDIT MUTLIEL snp 0.25% 19/7/2028 797.688.00 | = _{105.010,18}
EUR PTCCCAOMOC00 | CREDITO AGRICOLA 2,5% 5/11/2025 299.718.00 - | 120.272 65)
LUSD US228180AB14 CROWN AMERICAS LLC 5,25% 01/04/2030 180.31989 | - 12.294,32)
'_Ek_JR_ DE0001141810 DEUDA ALEMANA (% 11/04/2025 | 492.35000 | : _____:, (13.514.58)
' DEUDA ALEMANA 0,1% 15/04/2026 ] |
L.EUR L DEODO1030567 INFLACION _1.579.78461 |  273.922.79 1 ;
|EUR | DEQOQ1102432 DEUDA ALEMANA 1,26% 15/08/2048 91175300 - {104.363.17}
EUR DEDO01102608 DEUDA ALEMANA 1.7% 15/06/2032 5.404.570,00 L 62,634,386 | - |
EUR | DE00O01102341 DEUDA ALEMANA 2,5% 15/08/2046 795.275,00 | | 1253.289.51) |
JPY : JPI10361IM11 DEUDA JAPON 01% 20/12/2030 | '505.420,37 | : (120.741 71} |
EUR | XS2306601746 EASY JET 1 875% 03/03/2028 N 198.382,00 | L 111.748.00)
EUR | PTEDP4OMO025 | EDP 8A 5943% 23/01/2028 _299.950.00 ] 13.965.43 | -
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KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES
(Expresado en euros)

[P ——— RIS e g b e Y
| i Valoracion posterior [Euros]
Divisa ISIN S ey _____Descripeion AL _Valoracion inicial (*) | Revalorizacién | Minusvalias
| ELECTRICITE DE FRANCE 4,625%
EUR FROOH400FDC8 25/01/2043 Ho ol ) SR L % eI 9 Y 296.02200|  20.22185{ - Y
EUR FRO01400EHH1 ELO SACA 4.875% D8M2/2028 __297.567.00 | - _l_ {48555 |
ENBW INTL FINANCE BV 0,6256% |
EUR X$21566017702 17/04/2025 99.520.00 - (342173}
EUR X52066706818 { ENEL 0% 17/06/2024 { 198.246 {iy = i (3.327,82}
| ENEL FINANCE INTL NV 3,875%
EUR X82531420856 09/03/2029 GBI o S - 2 NEY7I688,00 22.846 23 20w
| EUR X$2589260996 ENEL FINANCE INTL NV 4,5% 20/02/2043 390.676.00 22.540.03 =
_EUR | X8S2623956773 | ENI4,.25% 19/05/2033 497.525,00 28.057,31 - |
EUR | #52176783318 ENI SPA 1.25% 18/05/2026 9830800 0 - __gS.??Z_QSl}
EUR X81180451657 ENI SPA 1,5% 02/02/2026 99.268 OlL LT ) 2 __ 13.555.46) |
EUR | X82711320775 | EROSKI 10,825% 30/04/2029 | 100.000 00 327086, -
EURASIAN DEVELOPMENT BANK 1% |
EUR X82315951041 17/3/2026 19807000 | - 1 (48.75315)
| EUR X§2120979489 EUSTREAM 1.625% 25/06/2027 21071000 - | [40.31415) |
FERROVIE DELLO STATO 3,75% i
EUR | X52532881074 14/04/2027 C 50 @ & SCRSMRR ) lS 213/ .308.176:33 5.799,66 5 i
EUR I F14000523238 FINLANDIA 1,5% 15/09/2032 194.836_00_'.- S80S Al l _111.064 531_1"
]
(EUR 1 Fl4000550249 FINLANDIA 3% 15/09/2033 | B97.561.00 _ 3572174 } AR
EUR X51959498160 ' FORD CREDIT 3.021% 06/03/2024 200.000.00 =32 oul (501,55}
s ' —t !
EUR | XS2116728895 __ FORD MOTOR 1.744% 19/07/2024 500.000.00 - | {6.833,961
| EUR XS2623496085 | FORD MOTOR CREDIT 6,125% 15/05/2028- 200,000.00 16.324.73 | -
LEUR X52606261597 FORTUM OYJ 4,5% 26/05/2033 399.116.00 25.6894 .98 | -
{ i FRESENIUS SE & CO KGAA 2,875%
EUR | X52482872251 24/05/2030 ERAHDE Jab 2 KL SRy 296.532,00 - 19.69494; '
EUR | PTGALCOMOD13 GALP ENERGIA SGPS SA 2% 15/01/2026 |  403.770.00 | : 115.835,78) |
BELIRG LS b |X82056491587 GENERALL SUB 2.124% 01/10/2030 40000000 - (46.404.64)
EUR | XS2247623643 | GETLINK SE 3,6% 30/10/2025 4 1.000.000,00 ‘ 3 5t |7.404.61)
.r(_;BP GBOOBMGR2916 GILT 0.625% 31/07/2035 Ly _ 524.132,42 40.401.37 "
TS p > OO ]
;_EUR_ | PTOTEKQEQQ11 | GOB. PORTUGAL 2 875% 15/10/2025 _483.733.43| = - (419 14}
|EUR FRO013451507 GOBIERNO FRANCIA 0% 25/11/2029 1.867.900,00 51.351,22
EUR | IT0D05566184 GOBIERNO ITALIA 0% 2B/03/2024 | 1.470.443,81 1.497,08 -
EUR 1 IT0005422891 GOBIERNQ ITALIA 0,90% 01/04/2031 3.172.922 62 - (459.262 86
EUR ITO005383303 GOBIERNO ITALIA 1 35% 01/04/2030 1 A 48250998 | . 138.791.82)
EUR | iTO005327306 GOBIERNQ ITALIA 1.45% 15/05/2025 304.196,41 | - 17.442.07)
EUR  |ITODOS413971 | GOBIERNO ITALIA 1.65% 01/12/2030 | 696.63897 | 167.861.32)
EUR ITC005127086 | GOBIERNQ ITALIA 2% 01/12/2025 | 1.224.984 44 S I (25.684,48]
| EUR ITO005365165 __| GOBIERNGC ITALIA 3% 01/08/2029 349.347,22 = 130.072,58)
i — —
EUR IT0005001547 GOBIERNO ITALIA 3.75% 01/09/2024 255.650,%4 : ] (2.468,86) |
EUR | ITO005363111 GOBIERNO ITALIA 3 85 % 01/09/2049 547.846,31 s (24.218,03) |
EBUR | XS2077646391 GRIFOLS 2 25% 16/11/2027 200.000,00 | - | (11.045 89 |
! ! =LA RN R SlslE N BALAE
| NOK 1 NC0011094858 | GRONTVEDT AS FRN 23/09/2024 ne] 308.707.70 | - 133.853,10) !
EUR XS2075185228 HARLEY DAVIDSON 09% 19/11/2024 | 603.322,00 | s (16.843,87]
EUR SEC016589105 | HEIMSTADEN AB 4.375% 06/12/2026 | 397.58800 = [226.043 11}
4 HEIMSTADEN BOSTAD SUB 3,625% i
|EUR | X823972561807 13/01/2027 ) I 298.27800 > (182.254 20;
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- FEVAN LY — :
i | Valoracion postesor (Euros) o
Divisa ISIN Descripcidn |_Valoraci6n inicial {*] | Revalorizacion ' Minusvalias
| HOLDING INFRASTRUCTURE 0,625%
EUR XS52385390724 16/08/2028 199.536.00 = | izs.388.78)]
NOK NOQ012708165 HOSPITALITY INVEST 7% 03/10/2025 147333271 - | 112627.84)
EUR FRO01400tYE4 ILIAD 8,76% 11/2/2024 99.844 00 | = % 42332}
| EUR FRO014001YB0 | ILIAD 1.875% 11/2/2028 30935200 - 131.549,70}
| | INFINEON TECHNOLOGIES 1,125%
(EUR | XS2194283673 | 24/06/2026 S 99.431.00 : 14.535,08) |
| EUR X§52258452478 ING HOLDCO 0,25% 18/2/2028 495.925 00 - 163.162.00) i
EUR ASIITO085____{ INTESASANPAOLOOTO 102006 9080800 - | (3038085,
EUR | XS2022425207 | INTESA SANPAOLO 1% 04/07/2024 r _148.782,50 - (2.180.35) |
EUR_ | XS2022424903 | INTESA SANPAOLO 175%04/07/2028 | 148.899.00 - (12.487 55
(EUR | XS1109765005 | INTESA SANPAOLO3928% 15/09/2026 | 101500.00| 13016 oL
[EUR  |XS2625196352 | INTESASANPAOLO4:875%19/05/2030 | 30000000,  1586071) - |
EURD 5 52 {X52592668047 > Z oo < (LINTESA SANPAOLO 5,826% 08/02/2033 >3 20 5 2 GBTO1G00 1 D) <3 063008 o Ceoan >
EUR XS2304664167 INTESA SANPAOLO SNP 0,625% 24/2/2026 | 498.630.00 - 128.977 73] |
| INTESA SANPAOLO SPA 2,125%
BUR  |XS2179037697  i2eoyi2025 L 20940900 - | (577291}
INTESA SANPAOLO SPA 4,375% g
| EUR X52026295126 1210712024 199.225,00 b 1 (518,73; |
H - t 1
EUR X52206207116 INVESTEC BANK holdeo 0.5% 17/2/2028 199.548,00 = | 116.915,03) |
EUR | 170005467482 ITALIA O 45% 15/02/2029 506.205.84 2.667 52 |
EUR '| IT0005246134 < ITALIA 1,3% 15/05/2028 INFLACION 1.749.085.20 | 119.271,72 -
EUR I_IT0205410912 | ITALIA 1,4% 26/05/2025 INFLACION | 1.664.814.87 - {29.0407 00}
= - :
EUR 170005004426 | ITALIA 2.35% 15/09/2024 INFLACION 1.193.604 .84 215.217.08 -
! EUR | X82243666125 | JYSKE BANK A/S 0% 15/10/2025 99.850,00 - (2.671.84)
EUR FROO1400KHXS | KERING 3875%05/09/2035 496.470,00 29.116.84 -
LANDESBANK BADEN WUE 0,375%
(EUR | DEODOLB2CRGS | 18/02/2027 99.924.00 . 19.255,70) |
EUR | NODD10911506 | LiNK MOBILITY GROUP 3,375% 15/12/2025_ L 20000000| - {8,254 44)
[EUR  [xs2151089775 | LLOYDS 2.375% 09/04/2026 298.032.00 - | (432785
| MEDIA AND GAMES INVEST FRN 1
(EUR | SEQ015194527 | 2711142024 102.000,00 217.23 -
i MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS 0% i
EUR | X82238787415 15/10/2025 o 198.684,00 - 110.787.43) |
EUR | DEO0O0A289XJ2 | MERCEDES-BENZ 2% 22/08/2026 99.279.00 | - 11.653,60) |
EUR | X82028809727 | MITSUBISHI 0,339% 19/07/2024 300 (00,00 | - 15.791,16) |
EUR . X52004880832 | MIZUHO 0 523% 10/06/2024 300.000.00 | {4.474 48
MIZUHO FINANCIAL GROUP 4,416% }
'EUR | XS2589713614 | 20/05/2033 700.000 00 42.654.81 -
MONTE DEI PASCHI CEDULAS 2%
{EUR 110005359507 20/01/2024. V32058 D 2 2 H0 2% e he 249.025,00 - 1324,48)
EUR XS52407028435 MVM ENERGETIKA0,875% 18/11/2027 | 39532800 - (54.449,52) |
NATIONAL BANK OF GREECE SUB 8% !
EURC Sy X52595343059 | 3/10/2038 10005700 |  6a4s33s| - |
EUR XS2592628791 | NATWEST GROUP PLG 5,763% 28/11/2028 200.000.00 10.88282, - |
EUR F14000496286 NESTE 0.75% 25/03/2028 593.922.00 - 1 150.716,54] |
EUR | X52599779597 | NESTE OYJ 4,25% 16/03/2033 299.808.00 21.801.66 -
EUR X52488809612 NOKIA QY. 4 375% 21/08/2031 99.544.00 1.203 67 =
EUR | PTNOBLOMOG001 NOVO BANCO SUB 9 875% 01/06/2028 200.000.00 | 21.988,66 |
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(Expresado en suros)

| i __Valoracién posterior {Euros) |
Divisa ISIN Descripcion Valoracion inicial (*! | Revalorizacion | Minusvalias |
s SLVIS AN A AR 2 2 SoLEcibn I |

EUR X82154348424 | OMV 2,375% 09/04/2032 b 398.02000 {14.893.68) :

| EUR % XS2258389415 | OP CORPORATE BANK 0,1% 16/11/2027 498.955,00 ! {53.784 50] |
EUR 1 XS2635622695 OP CORPORATE BANK 4% 13/06/2028 299.961.00 10.273.66

|EUR | XS2303520734 | OVS2,25% 10/11/2026 b seoo0000f - | {16.331,311 ]
EUR X52843320109 PORSCHE 4 25% 27/09/2030 496.425.00 21.896.84 |

RAIFFEISEN BANK INTL 4,125%

' EUR X52526835694 08/09/2025 > SCH 199.630,00 1382464 . = o
EUR FRO0t400CRGS RC! BANQUE SA 4,875% 21/08/2028 s 398.556,00 | 2508753 -
EUR X52241090088 REPSCL INTL FINANCE 0.125% 05/10/2024 99.753.00 - (257462, |
EUR X82679898184 | REWE 4 875% 13/09/2030 ~ 698.621.00 |  43.701,63 ; NI
EUR X52629470761 ROBERT BOSCH 4,375% 02/06/2043 19892600 |  16.00393) -

LEUR I %82154419118 | ROYAL DUTCH SHELL 1,875% 07/04/2032 397.876.00 | - 131.464, 16!.

ROYAL SCHIPHOL GROUP 0,878%

| EUR | X52227050379 08/09/2032 99.153.00 | 118.213 44;
EUR XS24828878790 | RWE 2 75% 24/05/2030 £95.008.00 - (17.355.77) |
EUR | X52112816934 | SAGAX 1,125% 30/01/2027 298.419,00 | - (28.89272) |

EUR | XS 1877540465 SAGAX 2% 17/01/2024 )3 l__" 219.63480 | - 1121.3) |

! | SANTANDER CONSUM. FINAN 4.3% ] |
EUR X82618690981 i 05/05/2028 497.480,00 _19.344 4_! - [
SANTANDER CONSUMER BANK 0,125%

| EUR X852124046918 25i2/2025 99.622.00 S 13.927.48; |

]

LEUR X52324321285 SANTANDER SNP 0 5% 24/03/2026 199.606,00 B 1 [13.062.85) l

| SANTANDER UK GROUP 0,381% |
EUR | X82126058168 28/02/2024 2 5 1.800.000.00 - 10.278 10} ;

H ]
EUR | X52455401328 SEGRO 125 23/12/2025 U 298.827.00 | - (12.367.00}
EUR X52489775580 | SES 3,5% 14/01/2028 4 398.90000 ! {4.154 85)
i B
EUR X52308586911 | SPAREBANK 0,125% 03/03/2028 496.255 00 = 157.808.73)

L= - L= ER D A e
EUR | XS2156787090 | SSE PLC 1.25% 16/04/2025 597.720.00 23T _J (16,740.94] |
EUR FRO013512844 | STELLANTIS NV 2,75% 15/05/2026 99.597 00 el | (827,44) |
|EUR | PTTAPDOMOODS TAP 5,626% 02/12/2024 198.926,00 607,23 - 5
EUR X82347284742 | TECHNIP ENERGIES 1,125% 28/05/2028 3re00c0} - | (3802217 ;
EUR | X51846631049 | TELECOM ITALIA 2.875% 28/01/2026 300.000.00 | - ol i8.14579)
EUR j__X$2_020583618 TELEFONICA 1,257% 01/01/2039 _150.00000 | - 129.106,53)
usD US87938WAC73 | TELEFONICA 7 045% 70/08/2038 | 35735758 | - 120,708 56/

| TELEFONICA EUROPE BY 86,135% |
EUR AS25823891568 | 03/02/2030 200.000.00 7.075,00 | s
EUR | FROO140DM2G2 TELEPERFORMANCE 575% 22/11/2031 |  489.08000 32.673.14 |

| EUR X52478299469 TENNET 2.75% 17/05/2042 491.265 00 121.245,54)

: TOTAL CAPITAL iINTL SA 1,618%

EUR X8§2176569312 18/05/2040 500.000,00 e _ | 1106.060,54;) |

{ TOYOTA FIN AUSTRALIA 2,004% |

EUR | XS52156236296 21/10/2024 sb 100.000.00 - (1.368,01)
EUR | DEODOA3KNPS8 TRATON FINANGE 0,125% 24/03/2025 | 99.547.00 | 14.222.14)
EUR BEQDO2784651 | UCB 1% 30/03/2028 299.253.00 o= | (31.909,87)
EUR FRO014000UCS | UNIBAIL-RODAMCO 0,525% 04/05/2027 10151400 | - | [9.221,39]
| EUR X52190134184 UNICREDIT SPA 1.25% 16/06/2026 497.815.00 L= . |16.657,15)

| EUR X52555420103 UNICREDIT SPA 5 85% 15/11/2026 599.688,00 36.407,00 # |

] — N o = R TN T |

| EUR X382577053825 UNICREDIT SPA FRN 17/01/2028 39£.252,00 | 19.33165, - 4
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(Expresado en euros)

N 385

76885 C

SRR e 38 E 1 Valoracion posterior (Euros) o
Divisa ISIN Descripcidn '= Valoracién inicial (*} | Revalorizacion i _Minusvalias
;EUR XS2104967695 | UNICREDITO SNP 1.2% 20/01/2026 499.49500 | - (14.216,17)
(EUR | X82101558307 UNICREDITO SUB 2,731% 15/1/2027 300.000.00 (18.098,45]
|EUR | XS2193982803 UPJOHN FINANCE BV 1.362% 23/08/2027 100.000,00 | - {7.055.54)
EUR XS$2193983108 { UPJOHN FINANCE BV 1,908% 23/06/2032 | 400.000.00 |B3.023,31) |
| EUR X82708134023 | VAR ENERGI 7.862% 15/11/2083 l 20000000 | 1344146 -
| EUR X$1205618470 VATTENFALL 3% 19/03/2027 _100.000,00 LD 8 e _J__ _ 1504812}
'EUR SE0019892241 VERVE GROUP SE FRN 24/03/2027 19000000 - | [328762)
EUR XS2725957042 VESTAS 4,125% 15/06/2031 | 99.209,00 412057 - il
VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% ] |
EUR X$2507973812 | 15/06/2026 99.624 00 203896, -
EUR | XS2126084750 | VIRGIN MONEY UK PLC 2875% 24/06/2025 | 699.39800| - |  [7.009.55]
.___EUB | PTVAAACMOD01 | VISTA ALEGRE ATLANTIS 4 5% 21/10/2024 400.000,00 - {4.672,71)
| | VOLKSWAGEN LEASING 0,375% i
EUR | X$2343822842 | 20/07/2026 £ 6 22, 99.867,00 Y SR o ¥ 2 :°) 8|
EUR 1 XS2486825669 | VOLVO CAR 4,25% 31/05/2028 _39&.@00__5 _ 515311} -
EUR XS2175848170 YOLVO TREASURY AB 1,625% 26/05/2025 | 199.38200| - (4.703,01)
| EUR DEQBOAZBZQPT VONOVIA FINANCE 0 625% 09/07/2026 9968400 | -l 16.48161)
| EUR | DEDODA3OVQB2 VONOVIA SE 5% 23/11/2030 398.580,00 24.685.61 | -
usp | XS2283062664 ZHEJIANG SEAPORT 1,98% 17/3/2026 499,801.32 | 7.278.89 - |
EUR | ES0305045009 CAIXABANK CRITERIA 1.375% 10/04/2024 298.320.00 | - 11.951,15)
Total Valorés Representativos de Deuda | 104.666.009.02 |  1.907.977.98 | {5.540.459.43) |
Total Inversiones Financieras i 104.666.009,02 1.907.977,98 ! [5.540.459,43) |

(*) El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 se presenta
sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de

deuda”, “Depodsitos en bancos y entidades de deposito”, “Derivados™ y “Depdsitos y fianzas
constituidos”.
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Informe de gestion 2024

Evolucion de los mercados internacionales en 2024 y perspectivas para 2025

En balance anual los mercados financieros cierran un 2024 con un saldo claramente
posifivo para la renta variable, aunque con grandes discrepancias entre regiones;
EuroStoxx 50 +8,0% y S&P500 +26,6%, donde EE. UU. se ha visto beneficiada por el
empuje de los “7 magnificos” (Apple, Amazon, Google, Facebook, Microsoft, Tesla, Nvidia),
las cuales han liderado las subidas de los principales indices americanos.

Por sectores, en el afio destacamos a la Banca (+24,6%) y los Seguros (+17,4%) en el
lado positivo, mientras que, por el lado negativo destacamos principaimente al sector de
Autos (-12,6%) y Alimentacion (-13,0%). Por su parte, el petrdleo acaba el aho con un
descenso (-4,9%), y en 74 $ el barril.

Con todo ello, destacamos un afic de numerosos acontecimientos geopoliticos,
destacando la victoria de Trump y la inestabilidad politica en Francia y Alemania, que abren
el abanico con respecto a crecimientos econdmicos para el proximo afio a ambos lados del
Atlantico, segun el timing y la intensidad de las medidas de comercio exterior, inmigracion e
impuestos de Trump (y probable fin de la-guerra en Ucrania).

La recuperaciéon econdmica de la Eurozona sigue siendo moderada pero constante. Se
proyecta un crecimiento del PIB real del 0,8% para 2024, reflejando una transicidén hacia una
expansién impulsada por la demanda interna. En términos generales, la economia
europea logra mantener las previsiones de crecimiento del 0,8%, sin embargo, en lugar de
acercarse a la convergencia esperada, esta divergencia se ha acentuado, y sélo ha sido
posible mantener la prevision por las continuas revisiones al alza del PIB de Espafna.

En conclusion, a nive! econdmico, en el afio 2024 cabe destacar:
v Cierre anual en maximos de los principales indices americanos.
v" Bajadas de tipos tanto en Europa como en EE.UU.
v Desaceleracion de la inflacion.
v

Victoria de Trump.

De cara a 2025 la geopolitica cobrara un peso mayor al que ha tenido en los (ltimos
semestres, especialmente tras la disrupcién en el equilibrio global que trae consigo la

victoria de Trump en las presidenciales de EE.UU. y la debilidad politica que estamos viendo
en las dos principales economias europeas.
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Las politicas de comercio e inmigracién de EE.UU. vuelven a estar en el centro del cuadro
macro global, dos frentes que marcaron la primera legislatura de Trump (2017-2021) y
parece que seguiran destacando en el segundo mandate que empieza el 20 de enero por el
peso que han tenido en la campafa presidencial. La duda esta ahora en qué beligerancia
empleara en estos frentes y con qué rapidez tomara acciones. Pensamos que, como an
el primer mandato, los anuncios y los titulares seran mas para forzar negociaciones que
para llevarlas a la practica, pero no vemos un escenario exento de riesgo. Nuestras
principales preocupaciones son de inflacién para EE.UU. y de actividad en Europa y China,
por et divergente momentum que viven estas economias.

Por el lado de actividad, la imposicion de politicas proteccionistas y fijacién de aranceles es
negativo para el crecimiento global, impactando en mayor medida a las economias mas
abiertas y con mayor dependencia de demanda exterior (China y la UE).

En inflacién, los impactos son mas dificiles de estimar, por los efectos en cadena que
generan las politicas proteccionistas.

Otro riesgo que preocupa es el impacto de la politica fiscal que ha defendido Trump en
campafia y, ligado a esto, el endurecimiento de condiciones financieras que podria
conllevar. La primera mitad del afio servird para ver qué disposicion muestra el nuevo

gobierno en el frente fiscal, con la negociacion para la extension del presupuesto y la fijacion
del techo de la deuda.

Otro frente de geopolitica en el que esperamos giros importantes con la llegada al poder de
Trump es en la guerra de Ucrania, ya que de forma reiterada ha sefalado que uno de sus
objetivos prioritarios en poner fin a esta guerra. Esta determinaciéon de Trump, junto con la
falta de liderazgo en Europa ante las respectivas crisis politicas de Alemania y Francia, nos
hacen pensar en un final desordenado, en el que Rusia sale como vencedor y Ucrania
accederia a la OTAN. Asi, la suma de un cierre del conflicto poco seguro para Europa, junto
con las demandas de incremento de gasto en seguridad que estd haciendo Trump a los

miembros de la OTAN, nos llevan a pensar en un nuevo frente de presion en el régimen de

estabilidad fiscal europeo, junto con la perdida de seguridad y la presiéon migratoria. En lo
que respecia a la Energia, entendemos que el fin del conflicto bélico no generaria mucho
alivio, porque no vemos un levantamiento inmediato de las sanciones y porque estas han

tenido un impacto limitado en la oferta ya que el suministro ruso ha encontrado caminos
para sortearlas.

La otra gran incognita en el escenario global es China, que sigue sufriendo las
cohsecuencias de su crisis inmobiliaria y no termina de conseguir recuperar el consumo.

L
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Las previsiones de consenso para 2025 en la Eurozona son mas optimistas, con un
crecimiento estimado del 1,1%, impulsado por un mayor consumo y la continua coniribucion
positiva de Espafia. El IPC general ha registrado un descenso significativo, pasando del
54 % en 2023 a una proyeccion del 2,4 % en 2024, y segun nuestras estimaciones,
alcanzara el 1,9 % en 2025. Esta evolucion esta impulsada por una reduccion en las
presiones sobre los precios de la energia y los alimentos. El mercado laboral, aungue
robusto, comienza a mostrar signos de presion, especialmente en sectores como
automocién, con una desaceleracion en el crecimiento del empleo. A pesar de ello, la tasa
de desempleo se mantiene en minimos histéricos del 6,5% para 2025. En definitiva,
tenemos un escenaric muy sustentado en las expectativas de mejora del consumo via
recuperacion del poder adquisitivo y del apoyo de la relajacidn de las condiciones
financieras. Asi, se espera que la autoridad monetaria (BCE) continue con el ciclo de
relajacion monetaria hasta situar el tipoc de interés oficial por debajc de la neutralidad con
un nivel de Regada en 2025 para el tipo de depdsitc en el 1,5%.

La Renta Variable europea contard en 2025 con apoyos importantes, como la significativa
normalizacion de tipos de interés, la transicion energetica y la digitalizacion, que seguiran
dando visibilidad a los beneficios de determinados sectores. En cualquier caso, la ajustada
valoracién del Stoxx, unido a la volatiidad que implicara Trump nos lleva a esperar
revalorizaciones de bolsa mas discretas, para el afio proximo.
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Datos economicos

Euros
Kutxabank Renta
Fija, Plan de
Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 2023 I 111.491.819,10
Entradas: '_73.398.366,9_84
Aportaciones ~3.347.339,23 |
Aportaciones de participes . 3.348.300,77 |
Aportaciones devueltas {a deducir) (961,54)
;\::‘\;ilel"lizéanc;zr::lprocedentes de otros instrumentos de 8.814.887,22
Procedentes de otros Planes de Pensiones | 8.766.219,52
Procedentes de planes de Previsién Asegurados . 28.414,65]
Procedentes de planes de Previsidn Social Empresarial 20.253,05
Resultados del Fondo imputados al Plan 4.236.140,53
Beneficios del Fondo imputados al Plan _4.236.140,53
Salidas: _ (10.571.346,58)
Prestacidn y liquidez derechos consolidados 't __(:4‘._21445_6_{,@2_)_
Prestacion (4.033.810,29)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (180.853,93)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social |  (6.356.682,36)
A otros Planes de Pensiones ~ (6.356.682,36)
A Planes de Prevision Asegurados $
Saldo al 31 de diciembre de 2024 117.318.839,50
Incremento del Patrimonio Neto Anual (%) 5,23%
Rendimiento Neto Anual (%) 3,73%
Niimero de participes al 31 de diciembre de 2024 16.286

Modificaciones de Normas de Funcionamiento y Especificaciones

Durante el ejercicio 2024 se han realizado adaptaciones en las Normas de Funcionamiento
del fondo y Especificaciones del plan de pensiones para recoger los cambios introducidos en
el Reglamento por el Real Decreto 668/2023, de 18 de julio.
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KUTXABANK RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES
Informe de gestién 2024

lgualmente se ha modificado la Declaracién de los Principios de Inversion del fondo de

pensiones, con efectos desde el 1 de julio de 2024 para recoger los cambios introducidos en
materia de inversiones.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informaciéon _sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria.

inversion socialmente responsable

El Fondo de Pensiones integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion

mediante diversas lineas de actuacion complementarias, definidas en la Politica de
integracion de los riesgos de sostenibilidad.

El fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8
Reglamento (UE) 2019/2088) integrando los riesgos de sostenibilidad en el proceso de

inversidén. A tal efecto se anexa la informacion periddica requerida en el formato establecido
por la UE.

El Reglamenio de Taxonomia (Reglamento UE 2020/852) recoge el criterio de “no causar un
perjuicio significative” segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la UE.

En este sentido, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a
las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financierc no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

O
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informacién periédica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1,2y 2
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible Nombre del producto: identificador de entidad juridica:
Ea I ey KUTXABANK RENTA FLJA, FP 959800XFY1R01P115631

econdmica que

contribuye a un P . - .
obfetiio” . Caracteristicas medioambientales o sociales
medioambiental o

social, siémpré quela

perluiclo Sgificith 8

3 ok iEste producto financlero tenia un objetivo de inversion sostenible?
ningln objetive
medioambiental o
sacial y que kis & D Si ™ HNG

empresas en |as gue se
invierte sigan practicas

de buena gobernanza. [ Realizé inversiones sostenibles Bl Promovié caracteristicas medioambientales o

can un objetivo medicambiental:___ % socialas y, aungue no tenia como objetive una inversién
i e o T ‘sosten‘:ble, tuvo urf porcentaje del 72,31% de
esun sistema de - inversiones sogstenibles
clasificacion previsto en
&l Reglarnento (UE) 11 en actividades econémicas que se B con un objetivo medioambientai en actividades
2020_/852|:_wor elque se tderr di o - EILE - el
establece ua fista de Consi ; In medicambientalmenis \ ecan.omw.... qu-‘se consi eranﬂ
actividades sostenibles con arreglc a la taxonomia medigambientaimente sostenintes can arreglo a ia
econémicas deta UE taxonomia de la UE

mediosmbientalmente
sostenlbles. Diche

- LY L5 4 . ' =
Reglamenta no incluye Cen a_ct.wdades E_‘CONOT'CBS que no = corn len objetivo medloar?n.blenta. en actividades
una lis@a de actlvidades se consideran medioambientalmente £conémicas que no se consideran

econdmicas sostenibles con arreglo a {a taxonomia medicambientalmente sostenibles con arreglo a lz
socialmente de la UE taxonomia de la UE

sostenibles. !.._as

inversiones sostenibles L

can un objetive con uh onjetivo social

medicambiental
pueden ajustarse, o no;

a la taxcnomia. [ Reaiizé inversiones sostenibles con un O Promovid caracteristicas medioimbient s
objetivo social: ___ % sociales, pero ne realizd ninguna inversién sostenible
"~
I E T _‘_,;g?'}"; ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales

ﬁ"ﬁ__ ' que promueve este producto financiero?

Este fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento
{UE) 2019/2088].

Como se estipula en la informacion precantractual, el ideario del fondo de pensiones se basaen la
Palitica de inversidn serialmente responsable de Kutxabank Gestida SGIIC {entidad de inversién)
que, a través-de sus macanismos de decisidn y control, se asegura de que las entidades en las que
invierte cumplan y promuevan en su ambito de actuacidn los siguientes pringipios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales.
b} Cuidado del Medioambiente y Biodiversidad:
¢} Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Corrupcidn.

d) Buenas prdcticas en materia fiscal.

Adicionalmente, |a entidad de inversidn, en su cendicién de firmants voluntario de los Principios
de Inversién Responsable {PRI) de |z ONU, ha asumido como marco de implementacion de su

politica el avance gradual en integrar pardmetros ambientales, sociales y de buen gahierno {ASG}
an las practica« convencionales de inversién.
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En este sentido la prdctica totalidad de las inversiones mantenidas por &l fondo de pensiones a lo
largo del ejercicio 2024 han contribuido a la promocion de dichas caracteristicas a excepcion de lo
producios derivados y la liguidez. {Ver “¢Cual ha sido la asignacidn de activos?”),

£l grado de cumplimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueave el
fondo de pensiones relativo al ejercicio 2024 ha side satisfactorio. [Ver “¢Como se han comportado
los indicadores de sostenibilidad?”).

El fondo de pensicnes podsd contribuir implicitamente a la promocidn de caracteristicas
medivambientalmente sostenibles conforme al Reglamanta [UE} 2020/852 de taxonomig, si bien
el alcance limitado de datos disponibles sobre las emisere: en eqla materia vy & desarrollo
incomplete de la normativa, ha impedido el uso deliberado de productos financiercs con esta
finalidad.

E! fondo de pensiones tiene el compromise de mantener al menos el 35% de sus inversiones en
inversiones sostenibies, habiendo finalizado el ejercicio con un porcentaje del 72,31%, el cuai se
desglosa en un 38,77% en inversionas sostenibles de cardcter medicambiental, de las cuales un
4,36% se corresponde con inversiones sostenibles ajustadas a taxonomia y un 33,55% de caracter
social, Estas inversionas se caracterizan por cumplir alguna de estas premisas:

= Es sostenible agquel emisorfemision cuyas actividades tengan un impacto en QDS
significativo, siempre y cuanda la entidad lieve a cabo una gestién general solvenie en los
aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza, asi como aguellas emisiones que
financien de forma express objetivos sostenibles (boros verdes y sostenibles, asi como
sociales y bonos vingulades a la sostenibilidad...).

Ademas es sostenible aguel emisorfemisién que lleve a cabo una gestion general
sobresaliente en los aspectos medigambientates, sociales y de gobernanza.

Paraias 11, también se tiene en cuenta et grado de inversion sastenible declarado por las mismas.

Estas inversiones no han dificultado significativamente e! logro de ninguno de los objetivos de las
inversiones sostenibles que este plan pretende en parte lograr, v que estdn relacionados con
contribuir £n la mejora de los aspectas ambientales y sociales a través de la inversién en ermpresas
cuya actividad esta destinada a solucionar los principales problemas sociales y medioambientales
identificados en los Objetivas de Desarrelio Sostenible {ODS) de Naciones Unidas

Como se indica en la informacidn precontractusl, i3 entidad de inversién incorpara para este fendo
de pensiones las principales incidencias adversas (PIA) que son los impactos negativos que las
ampresas en las que se invierte causan en el medioambiente y/o sociedad. {Ver “¢Cémo tiene en
cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?”).

La inversidn sostenibie del fonda de pensiones durante 2024 se ha ajustado a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y tos Principios rectores de las Naciones Unidas sobre
las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos establecidos =n los acho
convenios fundamentales mencionades en la Declaracion de la Qrganizacion internacional del
Trabajo relativa a tos principios y derechos y fundamentales en el trabaje v |2 Carta tnternacional
de Derechos Humanas, al ser el incumplimiente de estos tratados un criterio de exclusidn,

&¢Cémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a la estrategia definida para el fondo de pensicnes, para la determinacidn de
los valores a invertir se ha tenido presente el idearic del mismo, con arreglo a los
siguientes criterios con sus correspondientes indicadores, si bien adaptados a cada
tipelogia de activo:

Los indicadores de

sostenibllidad miden 1. Excluyentes: £l fondo de pensiones no ha inveriido en activos relacionados con la
zz:t:';:t'lc;';za" las produccién de armas contrevertidas {minas anti-persona, bombas racimo, armamento
e quimnica o bioldgico...), o que en su actividad causen un dafio medicambientat extreme,
sociales que sin adopcidn de medidas de remediacién, Asimismo ha rechazade la inversién en
promueve el producto emisiir=y can praciicas de corrupcién severa, explatacidn de menores o viotacidn de

financiero,
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0,15 €

derechos ingividuales por guerra o confticto, asl came en aquéllos que tengan su sede
en un paraiso fiscal.

En comparacidn con el ejercicic anterior, se han excluido también aguelias compafifas
con controversias ASG graves, nivel 5 sin perspectivas de mejora y nivel 4 con autlnod
negativo {en una escala del 1 al 5, de menor a mayor gravedad).

A fecha de cierre de ejercicie, el plan mantenia las siguientes exclusiones:
+  £misores soheranos {paises): 51 emisores exciuidos (29,65% de los paises)

* Emisores privados: 586 emisores excluidos {4,48% del universe de empresas
analizado)

g
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2. Valorativos:

2.1 Evaluacion de emisores en aspectos ASG. El fondo de pensiones aplica una
metedologia de seleccidn de inversiones best in class en mase & unos indicadares, Para
allo la entidad de inversidn tiens establecido un proceso de asignacion de rating ASG &
los emisores en los gque invierte o son susceptibles de serlo. En dicho proceso, la entidad
de inversidn analiza el desempefio de los emiscres en una serie de indicadores, alos gque
atribuye distinto peso en funcidon del sector al que pertenecen.

En cuanio a criterios valgratives, situacidn favorabie tanta sn emisores piblicos comeo
privados e 11Cs.

l.ainversién en emisares soberanos se materializa en el percenti) 11 del ranking de paises
con mejor puntuacian de sostenibilidad, mostrande mejoria frente al ejercicio anterior.

El rating de sostenibilidad de los emisores privados eveluciona favorablemente y la
tendencia general de las diferentes métricas es positiva en su conjunto. Destacan los
avances en la gestién de las métricas sociales y en la gestion global del riesge de
sostenibilidad {(score Sustalnalytics).

A pesar de gue algunas variables estén en procese de mejora, el rating ESG global de
empresas esta por encima del indice global.

!’QB- ERARDS PR FIM"L‘»_’

2.2, Alineacion con.los ohjetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio climatico.

La entidad de inversion ha adquirido una herramienta de Sustainalytics “Ltow carbon
Transition rating” para la realizacién periddica de un analisis de alineacién con los
objetivos del acverdo de Paris sgbre el cambio climatico.

Trznsicidn hacia una economia baja en carbono (en gradaos Celsius): Evalda la alineacion
de una empresa con una trayectoria de cero emisiones netas.

El Acuerde de Paris establece como objetivo principal limitar el aumenta de fa
temperatura global a 2°C por encima de los niveles preindustriales, con esfuerzos
adicicnales para limitar el aumente a 1,5°C. Este objetivo se considera el escenario de
"net-zerg” o cero emisiones netas.

El fonco invierie en empresay en su conjunto con un perfil de transicion climatica 2,29,
mejor que ia media del conjunto de empresas (2,52}, encamindandose hacia e! objetivo
del 2® establecido en el acuerdo de Paris.

2.3. Gestion de controversias ASG [principalmente a través de noticias vy
controversias de Sustainalytics).

Dentro de los procedimientes de la entidad de inversién, Iz gestidn de las controversias
se ha materializado a traves ae informey mentiesla y, en gonsecianeia a lod mismos, se
han monitorizade aquellas controversias de nivel 4 v 5 {en una escala del 1 al §, de
menora mayer gravedad). En el caso de las de nivel 4 con perspectiva nagativa o nival 5
con perspectiva estable, se procede a la exclusion de la compafiia del universo invertible,
tal como se ha comentado en el punto 1.

En el caso cancreto de este fondo de pensiones, no se han detectadeo controversias,
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¢... ¥ @n comparacién con periodos anteriores?

incluida en el apartado anterior “¢Cémoe se han compertado los indicadores de
sostenibilidad?”.

éCusles han sido fos objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién
sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles, que este fondo de pensiones pretende en
parte lograr, estan relacionados con contribuir en la mejora de los aspectos amblentales
y sociales a2 través de la inversion en empresas cuya actividad estd destinada a sotucionar
los principales problemas sociales y medioambientales identificades en los Objetivos de

Les principales Desarrollo Sostenible {ODS) de Naciones Unidas.

incidencias adversas

i:';;:fv'a":::;‘c'“ Al explicitar la definicidn de inversion sostenible indicada por el Reglamento {UE)
importantes de las 2019/2088 en la informacion precontractual del fendo de pansiones a finales de 2022, la
decisiones de entidad de inversién ha incorperada en su modele propia ia identificacién de los activos
i idn sobre | A . B P

:’:\:;:I:sndio ey que cumpien con tal condicion, de modo que todas las inversiones sostenibles en cartera
sostenibilidad del fondo de pensiones contribuyen a dichos objetivos, al ser requisitc para su
relativas a asuntos onsideracién como tales, el cumplimiento de alguna de las premisas ya sefialadas en &l
medioambientales, rtado “¢E g d b lido 1 teristi di biental
sodales y laborales, &l apartade “iEn qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
respato de los sociales que promueve este producto financiero?”.

dererthoe husranouy 2

cuestionies de lucha éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
contra la corrupcidn y

& sobBma realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ninglin objetivo de
z inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sosienibles del fondo de pensiones no han dificultado significativamente
el logro de ninguno de los objetivos de las inversiones sostenibtes que pretende en parte
lograr, indicados en el apartado antericr.

Ademas, con caracter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el
principio de no causar un dafio significativo a los objetivos ambientales o sociales estd
vincutade a fa divulgacién de las principales incidencias adversas de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad, que #l fondes de pensiones tiene en
consideracion y gue se comentan a I largo del presente documento.

iCémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas schre los
factores de sostenibilidad?

La entidad de inversién realiza un anilisis y un seguimiento de los impactos adversos
de sostenibilidad de las inversiones realizadas por el fondo de pensiones, a través de [a
evolucidn de= los indicadores de incidencias adversas. En ef caso de identificarse una
incidencia adversa significativa por el incremento de impactos medicambigntales o
seciales o por potenciales incumplimientos de los compromises o poeliticas, entre ctros,
se evaliian ios motivos y sa Hevan a cabo las accianes de mitigacion y correccidn cuando
sea necesario. Dichas medidas pueden consistir en fa no inversidén adicional, la
desinversién, la disminucion de ka exposicién o la puesta en observacion. Estas medidas
pueden complementarse, si pracede, con el gjercicio de la propiedad activa a través de
acciones de implicacion, tales como el didlogo y/o el gjercicio de dereche de voto gue
correspanda segln la participacion en ta compaftia invertida.

&Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de 1a QCDE para
Empresas Mukltinacionales y los Principios recteres de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Datalles:

La inversion sostenible del fande de pensiones durante 2024 <o ha ajustado a las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
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Naciones Unidas scbre las empresas y los dereches humanos, incluidos los principtos v
derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales mencicnadas en Iz
Declaracién de la Qrganizacion Internacional del Trabajo relativa 2 los principios y
derechos y fundamentales en ! trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos,
al == ¢ incumelimient: d= ==t0s tratados un criterio de exclusion para |z inversion
realizada en este fondo de pensiones.

La taxonomia de la UL establece el principio de «ne causar un perjuicto significativo» segun el cual las
inversiones gue se ajusten 3 la taxonomia no deben perjudicar significativamente 1as objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unién.

El principio de «no causar un perjuicic significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiers que tienen en cuenta las ¢riterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmenrte sostenibles. Las inversiones subyacentas al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdémicas
medicambientaimente sostenibles,

Cualguler otra inversion sostenible tampoco dehe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.

R ¢COmo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
=aFaazad adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Como se indica en la informacién precontractual, |z entidad de inversion incorpora para este

fonde de pensiones las principales incidincias sdversas {PlA) considerando las indicadores
mas relevantes segin la UE, tante medisambientaler {emision gases, biodiversidad, agua,
residuos...), como sociales (derechos humanos, armas, género..). El impacto de las métricas
utilizadas se incorpora en las decisiones de inversidn como un criterio mas de exclusidn, o criteric
valorativo, o a través de tematicas y en el ejercicio de una propiedad activa, de mado que hay un
control del impacto negativo en la sociedad yfo medicambiente, a lo largo de la vida de las
inversiones,

Se han tenida en cuenta los indicadores de incidencias adversas del cuadro 1 del Anexo i del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 y alguno de los cuadros 2 y 3, di dit=rentss maneras:

s Intorporadas dentro de los criterios de exclusidn, por ejemple, actividades que afectan a zonas
sensibles de biodiversidad o exposicién a armas controvertidas.

» Incluidas come un criterio valorative dentro del proceso de seleccidn de inversianes best in
class, como la intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero o Iz diversidad de
género de la junta directiva de las empresas en las que se invierte.

¢  Porla consideracidn de indicadores estrechamente relacionados con tos de dichas incidencias
adversas, como la proporeién de produccion y consume de energia no renovable o ausencia
de mecanismes de cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidasy
Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales

En concreto, ios indicadores de los cuadros 2 y 3 tenides en cuenta durante el ejercicie 2024 han
sido el PIA 4 medioambiental, relativo a jas inversion=s en empresas sin iniciativas de reduccidn de
las emisiones de carbono, y los PIA 1, 2, 3 v 22 sociales, en relacién con emprasas sin politicas de
prevencign de accidentes |aborales, ratio de accidentes, tiempo perdido por lesiones, accidentes,
muertis = =nfermedad y jurisdicciones ne cooperadoras con la UE.
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Los siguientes cuadros muestran la evolucién det valor de los indicadores de PIAS de las posiciones
del fondo de pensiones de los dos dltimos afios, Tal y como se describe en el apartado “¢Cémo se
han comportado los indicadores de sostenibilidad?” del presente documento, en el que se tienen
en cuenta diferentes indicadores de PIAS para evaluar el rating de sostenibilidad, la tendencia de
las diferentes métricas ha side en términos generales favorable, destacando los avances en el
indicador de huetla de carbeno e intensidad GEI por el lado ambiental.
Asimisme sefialar que la evolucién de Ias cifras de un afio con otro puede estar afectada por la

diferente cobertura de datos.
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Cuadro
Ludicadores aplicables a las inversiones en las empresas en ias que se invierte
|
| : . ‘ i
ipdeadordesdstebiila) achpdroy Pasineto Incidencia aio 204 | Incidoncia o 2023
mckencias adversas
i
INDACADORES 114041 1% A [0 CON EL CAMBIO CLIMA TICO Y OTROS INDICADORES RELA CIONADOS CON ELMEDIO AMBIENTE
Erisianes de gases | 1. Emisiones de GE! | Emmisiones de Gl del dnbiio 1 240435 272602
o efecto o — e s
5 s 2 1
nvemadorn (CE) bl bR G M U G L e — L
i (100205 Emisiones de GEl del dmbito 3 24,463,111 14.205,93
Emisjones lotales de 2739987 17.131,84
7 Huella de carbono ! NN ‘
'Huella de carbone 443,38 938,33
| sz
1 3. Intensidad ds GEI de las N S LR e Nl 3G 2 e
| empresas €n fas que 8¢ invieng |
. ! )5, ]
(HC0 22 bk U imgrins Intensidad de GE de las ¢rmpresas eit las que se inviee 41,99 3.663.58!
cRapresy v ey 1
’ |
‘ {4 Egosicién frenicaempresas | % RS ER TR 5 |
| activas en el sectorde los |
i combustibles {osgiles Proporcitn de inversiones en enpresas activas en el sectar de ks 592 6,0?"
1 combustiles fosiles
| {
AR ] AFPESNGEART B DA S ol BN | as AR il -
3.1, Proporcion de consumo de | |
enetgia ne renovable {
8 i Praporcidn de consumo de energla no enovable de las erpresas en las que se
) ‘invime procedente de fientes de energiz no renovable en comparacién con 992 56,93
ifuentes de energia renovable (proporcidn respecto dg la otalidad de las 3
‘fugntes de encrgia)
5.2, Proporcion de produccifn de | < TN g <
e w0 IEgLahle Proporciin de produccién de energia no renovabie de las empresas en las que
o) se mvierte pocedente de fuentes de encrgla no 1enovabk en comparacion 5456 15
|con fuenies de enesgia renovable (properckin respecto de a totalidad de lss > 1
| fuentes de oncrgia)
[ = AN R S Sek R R PhES A et LS SAYE T T AN Y
6. latensidad de consumo de |
| enerpia por secfor de alio impacto | 527!
R | SectorNACEA:Q i
LW IR il FURY l SectorNACER: 0 07
SeciorNACEC: 0,1 0,13
!Consurm de energla en GWh por millenes EUR de ingresos de las empresas €0 [eonrNACED: 0 494
lhs que seinvierte, por sector de alto impacto climatico = . e, | i 3 o
H SectorNACEE: 0,04 Q
| Secior NACEF: 0,01 001
:l SectorNACEG 0,11 [§]
Sector NACEKE: 0 KX}
Sector NACEL: 0 0.65!
Riodiversklad |7, Actividedes que afectan =5 IO |
negativa- mente § 2onas sensibles| J
| £ cuanio a ba biodiversidad | Proporcién de in en emp con sedes y opemciones ubicadas en i
! 20nas sensihles en cuanto & 12 biodiversidad o cerca de ellas cuando las 1,94, (},()0]
| {2 ‘actividades-de dichas ENTESAS Abctan negativamenic a es8s mnas
\ i
3 i
Agua 8. Emisiones al agua
| Q . Toneladas <k emisiones al agna generadas por las emmpreses en Jas que se ap 0.0
| (!Ll ;;10“"*" B EmisiogesMitlavesinyierte por milkin EUR invertido (media ponderada). ;
HEO)
! 1
Residucs ‘9. Ratie de residuos peligrosas y 1
residuos radiactives [ !
: | Taneladas de residuos peligroses y residues radiactivos generadas por las 124 286
Il Tonelukis Kusidin jempresas en las que se invierte por milkim EUR invertido (media ponderada)
iBersios Makonas EURY |
i
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1 INDIHCADORES SOHRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES. BL RESPETO DELOS DERECHOS HUMANGS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRURCION Y EL SGRORND
!
e = e -
JAsuntos sociales v [10. lnfracciones de los principios =
Jaborakes del Pacto Mundialde ks
Naciones Unidas v de Jas Lineas
Diecirices ds la Oreanezcion de
Cooperacion y Dezsarroile | Proporeson dic mversiones en empresas gue han estado relacionadas con I,
Econdmicos {OCDE) para linfracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de 6,13 U!
Empresas Muliacionales “las Linens Dirveltioes do la QUDE para Empresas Mullnacionales |
11. Ausencia de procesos y §
| mecenismos de cumplinienio para o
rcabzar un segumiento del i
cumplimizaie de los principios del | Prop de o erp sin politicas para realizer un |
Paclo Muadial de las Naciones  |seguimiento del complinienio de Jos principios del Pacte Mundial de las i
Unidas y de las Linsas Directrices | Nagiones Unidas o de las Lineas Direvtrices da T OUDE para Fmpresas 1oL 13 ISII
da Ia OCDE para Enp | Multinacionales & gin de gestidn de reclamaciones o qugls para S ¥l |
IMulinacionales ;abundarlas infracciones de los principies del Pacto Mundial de Jas Naciones
| {Unidas o dc las Lineas Disectrices de Jn GCDE para Empros as S¥asss srmiibs
04
| |
] {
12 Brucha sakoial catre hombres SRt S O et |
| f| TjeTes: Sm Bps iar Brecha salanial promedio entie hombres v ioujures, sin ajustar, de Jas cmprosas T4 3198
) en las que se invieris g d
E i
A, ko2 1 AN oS T o
tll Diversidad de génews de fa
[juntz directiva 1 Proporerdn entre 2l mamera de mujeres en In junta divectivay ¢l mimere lotal de
miembras (hembras v rmjeres) de lo junta directiva de las empresas en las que 38,19 38.52!
51 s¢ vietle 1
14 Exposicién a aimas o st dn s B | S B
‘controveridas {minas
antipersonas, nuniciones en 3 B . A NG
] raciimo, armas guimicas y simas H§pem»n de m\'clsmnesAeu empresas relacionades con da fabricacitn ¢ la 001 o
bicRaicas) venta de onnas contrevertidas o
| |
|
Indicadores aplicables a Jas inversivnes en entidades soberanas y supranacionales I
Med, talas [15. L idad de G iIntensidad de GEl de los paises receptores de Ja inversion 3 ; i
|
. | 011 0,16/
1O PlBen Millones 1R J
- —_—— ——— . =5
Socialss 16. Pakses receprones de ki TNumero de paises 1 de lainvorsién sujoios ain seciales
(inversion sujetes a mfacciones (nimeTo absohito ¥ nimero relativo, dividide ¢ntrg todes los paiscs zeccptores
sociales dila mversiin) contenpladas 2n los tratados ¥ convenios intemacionales, los
| principios de las Maciones Unidas v, cwando proseda, Jas oves nacionales 2,00 o
h Niwacau relaryo: Say I A
|
{ - SLRIOR LT L |

Cuadw 2

Indicadores relacienados con el cambio climdtico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales

|Incidenci adversa

| sobre la
= rrerei byl

Incidencia advorsa sobre los |
Tacwres de sostenibilidad Parimeto
{eualkitativa & cuaniiiativa) |

|

EREILR,

Tncidencia afic 202¢ Incidencia afic 2023

{ .

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas €n 1as que se invicrte

INDICADORES RELA CION (il OON 1L e dingt | CLMATICO YOTROS INNCADORES RELACIONABOS CON EL MERIO AMBIENTE
|-E'n;l‘;k;n¢s i4, Inversiones ¢n empresas sin - jPorceniage de hversioncs_:"n'ermres_a;-_sin_mia'ﬁasﬂ_c;\ﬁucci(m delas i
| \niciativas de reduccidnde s lemisioncs de carbono dirigidas 2 2justarse al Acucrdo de e
] lemisiones de carbono {
|

|
e

{
i

12,1k
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Uardm 3
Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborates, el respeto de los devechos humanos y la luchs contra la corrupeion y el sobormo

o 8 r— ey

| moidancia adversa | Incidencia adversa sobie los s
sobre la Factorss de sastenibilidad | Parinnetro Tncidencia afio 2024 Incidencia afio 2023
sostenibilidad | {cuglitativa o cuantitathia)
| e _ S — ral Clw AN = it bl = A LA T B 5 SRR o, e R
INDICADGRES ADICTONALES SOBRE ASUNTGS SOCLALES Y LABORALES, EL RESPETO DELOS DERECHOS HUMANOS ¥ LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL, SOBQRNO‘
Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas 5y |
Asunios sociales ¥ |1 Inversipnes en empresas sin pOKC de mversione -Iail;-: si‘:l-pnb'lir_ns de prevencion de
Llahomles \politicas de prevencion de pezbazin o el lugar de irabajo
|accidentes cn o luparde imbaje
1 1 3,19 50,72
I i
L . L i < e e FRPPRR |
!IZ, Tasa da accidentss Tasa de accidentos cn cmpresas en las quo s invicriv (media ponderada) i
] 0,40 0,45)
S.Nﬁmem_J:diasp:rdEspo_r.T (W R (O
{csiencs, acedonles, mucrcs o Ip s o nf ) 4
lnmere ¢¢ dias de tbaje perdides par lesionaes. accdenles, muetes &
enfedad enfermedad de las empresas en las que se invierts {media gonderada) Le7 4 16864
HCEE Y
I 2 : g Indicado;:;pl;;hles alas inversiones en entidades soberanas y supranacionales
[Gobermanza [22 Towdicciones fscales o | TR ) AT TR C 50 e oy,
[eooperadoras | Invergiones en jurisdicciencs 4« Ta lista dc la UE de junisdicciones no 1 0ot ool
:.‘ L | ceoperadors en temas de fscalidad 5
i 2l At RSN TR ___,,AL_____
e i | ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
Inversiones més importantes Sector % de activos Paig
La listz incluye las i
iveratoned e, BO. ESTADD ALEMAN 1,70% 320815 SOBERANOS 6,54 Alemania
constituyen la mayor BO. ESTADO ALEMAN 0% 320215 SOBERANQS 548 Alermnania
parte de las - 3
inverslones del: BO. ESTADO ALEMAN 2,10% 290412 SOBERANGS 4,61 Alemania
grogucto financiefo ° BO. ESTADC FINLANDIA 3% 340915 SOBERANCS 2,01  Finlandia
durante el perlodo de 2
tebheeh i, ucee BO. TESORC ITALIA I/L 1,30% 280515 SOBERANOS 1,52 Italia
2024, BO. ESTADO ALEMAN 1/L0,10% 260415 SOBERANOS 1,50 Alemania
BO. ESTADO FRANCIA 0% 291125 SOBERANOS 1,50 Francia
BO. ESTADO ALEMAN 2,30% 330215 SOBERANQS 131 Alemania
BO. ASSA ABLOY AB 4,125% 350913 INDUSTRIALES 1,12 Suecia
BO. ESTADO ESPANA 1,85% 350730 SOBERANGS 1,07 Espaiia
BO. TESORO ITALIA 2% 251201 SOBERANGS 1,02 Italip
ETF. AMUNDI ELIR CORPORATE BOND DI ETF 1.1.C. RENTA FUUA PLUS 0,97 Francia
BO. BANCO SANTANDER 3,5% F/V 300105 FINANCIERO 0,90 Espafia
BO. ESTADO FINLANDIA 3% 330915 SOBERANCS 0,79 Finlandia
BO. ESTADO ESPARA 0,60% 291031 SOBERANOS 0,78 Espafia
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&Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacibn de
activos dascribe el
porcentaje de

inversiones en
activos especificos | .
iy |- o
i
! 100,19
Otras
1 TAIITIETINCHS
%]
L - bt et LEN LY
26 0 SOUIAGK
(b Dibran Q0%

B At ot & Sorawt R iAt e e A IR IER Ol 3 FodiE ok LB b e R MBS LR e e Y e B Cwieet e el et adn el malen ) e i
i o ares = aledetls Posinn et

AL Dol vk el Fea B0 Hveiasier BE adaie CNaNid Gk S R maBtat 8 A% Ol AeETl DAL ST T ol R ¢ Bk ek JoRHEE LTR0Rs MR el
I
B e T e A Ty

¢ b Feiig e AFAA RRHEAINED b d floct L b s sl SR b St s el LU H

-k FURCEITN D o P D0 R TATIAN) B FPIM AN & IS | g 0?28 e VR BRIEEEE £ | wd 880NN 33 el e e b o
e LY

{En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

COMUNICACIONES 2,57 MATERIALES 2,32
Telecomunicaciones 1,59 Quimicos 0,78
Prensa’ 0,98 Cantenedores y enva. a.67
CONSUMO BASICO 2,09 Metales y minas 0,37
Froductos c. bdsico 1,27 Materiales construc. 0,31
Mino. may. c.basica 0,81 Prod Fores papel mad 0,18
CONSUMO DISCRECIONAL 4,21 SANIDAD 2,33
Productos c. discrec 3,61 Biotec farmacéuticos 1,64
Mino. may. c.discrec 0,43 Equipo y dispo médic 0,42
Serv consumo discrec 0,17 Inst. y serv sanidad 0.26
CUASISOBERAND 3,48 SERVICIOS PUELICOS 3,89
Cuasisob. Nac. 3,24 Serv pub! eléctricos 3,42
Supranacional 0,16 Serv pibl agua v gas 0,31
Cuasiiob. Ext. 0,08 Comerci ops gas elec 0,16
ENERGIA 2,74 SOBERANOS 37,70
Petrélea y gas 2,56 Deuda Ext. Euro 26,36
Energia rencvable 0,18 Deuda del Estado 5,79
FINANCIERO 24,55 Bonos lig. Inflacc 3,59
Bancos y Cajas 18,86 Deuda Ext. No Euro 177
Subardinadas 3,63 Avaiadas 0,20
Servic. Financir 2,06 TECNOLOGIA 1,21
1.1.C. RENTA FUA PLUS 1,74 Software y servi tec 0,78
L1.C. RF Crédite 0,97 Semiconduc maqui tec 0,43
11C RF Emerg. Local 0,77 INMOBILIARIO 2,30
INDUSTRIALES 4,55 Propieta/canstr inma 1,71
Servicios industrial 2,83 REIT Q.60
Productos industrial 1,72

11
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ZEn gué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de 1la UE?

Para curnplir la Actualmente la infarmacidn disponible en cuante a 2 atineacién de actividades, gastos an
taxonomia de la UE, inversion y aperativos de los diferentes emisores con respecto a la taxenomia de Ja UE es
- fos criterios para el escasa. Teni=nda en cuenta 510, el 4,36% de las inversiones de este fondo de pensiones
gas fosil incluyen

. estdn alineadas con Ja taxonomia de la UE.
limitaciones de las

emislones v el paso a
f;‘:;ff;;:t:'me“te &Invirti6 el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fsil o la
combustibles energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?

‘hipacarbdnicos para

finales de 2035, Enel

gaso de la enargia:

nuclear, los criterios X 5
incluyan normas

exhaustivas de

seguridad y gestidn de

¥ En gas fésil ¥ - Enenergia nuclear
residuos. . 3

No

Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que
tas actividades que se

L ENIC S S se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
Se expresan como un determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer gréfico muestra
porcentaje de: Ila adaptacion a la taxonomia correspandiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los honos soberanos, mientras gue el segundo grifico muestra la adaptacién a la
- il volumen de taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
negm;los,. cue .refleja el soberanos.
porcentaje de ingresos
procedentes de
actividades acoldgicss 3
de las SPEsS=En Ia; 1. Ajushe 1 I boxaruymia di I3 inversiongs, . Ajusty 2 la taxainnmia g Iag imarsionss,
que se invierte. Inchuldns les. bonas sobaranas™ wkciuides los bomos soberanas®
Volunien & e Vuluer 0 & 408
- La Inversién en activo 4 PEARE W da P gy P
fijo {CapEx), que negoties B negacies B - . gop .
muestra las invarsiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las & A | 2 AL
que se invierte, par taper I &m L] [ Lapex I £ 00 LFEY] |
ejemplo, para la o o
transicidn a una
economla verde. 1
w308 - " L3
Opkx - b 000 Ry OpEn i DAL TS
4 280 8y 0,00
- Los gastos de
explotacion {OpEx}), ; 3 i
F ¥ 26 4 L N 1005 o 209 ot [ 0% Wk
que reflejan as
actividades operativas - Ajustadas 3 12 mxnnomia; Gas fasih Bpustarlad & 3 Faznanrmia; Gas fasil
ECO|C')gil:aS de las Ajustacds ads taxonemia: Enargia nucisar Ajustadas a ba thaonomia: Energia nicear |
empresas en las que se 8 Mjustadas 2 R taxonoma {ni gas [dsil ni enesgia nuclsar) o Ajusindas 2 1 taxonomia (ol gas fash ntenergia nucinal)
Tnvierte. Hu gjustacdas d laxonamis | No ajustades a taxonomia

* A efectos de estos graficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones scheranas

{2} lLas actividades relacionadas con & gas fésil & la energia nuclear solo cumplirdn ta taxanomia de fa UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico {“mitigacién del cambio climético”) v no perjudiquen significativamente
ningln objetiva de ia taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios comgpletos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de
|z UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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éCudl ha sido la propotcién de las inversiones realizadas en actividades de
transicidn y facilitadoras?

[10,27% dv la carsrra estd alineada con la taxonomia de la UE a través de actividades de
transicién y el 1,14% estd alineado a través de actividades facilitadoras.

.un chjetivor

s droamulgital. £Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
Las actividades de comparacién con los periodos de referencia anteriores?

transicidn son

actividades para [as y

s mdaviaiosg La inversionss se han ajustado un 4,36% a la taxenomia de la UE, un 0,24% menos en
dispone de comparacion con ¢l periodo anterior.

alternativas con. *
bajas emisicnes de
carbona 'y gue, entre
afras cosas, tignen
niveles de emision de-
gases de efecto,
invernadera que se
corresponden con los
mejores resuttados.

Fa £Cudl ha sido |a proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
- medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

Scn inversicnes-

sostenibles con un La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo mediocambiental no ajustadasa la
cbjetive : taxonomia de la UE es del 54,41%

medioambiental que

no tlenen en cuenta_

tos criterios parz las

actividades

dad ;;-.'"ga &Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
economicas i

medioambientalmente o
sostenibles con arreglo

al Reglamento {UE)

2020/852.

La proporcidn de imuui g nes wocialmente sostenibter iz del 33,55%

ﬁ | $Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propdsito?
éHa habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Los pracedimientos descritos para la promocidn de las caracteristicas ASG indicadas han
aplicade con cardcter general a todas las inversions: del fondo de pensiones, a excepcidn
de insirumenios derivados, asi como para I3 gestion de la liquidez del fondo de pensicnes.

Existen garantias medioambientales o sociales minimas al contar el fondo d= pensiones can
criterios de exclusion, ya indicados, gue impiden la inversion en emisores que no cumplan
con. las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales vy los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humoenas, incluidos tos
principios y derechos establecidos en los acho convenios fundamentales a que se refiere la
Declaracidn de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a 10s principios v derechos
furdamentales en 2l trabaje y la Carta Internacional de Derechos Humanes.
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.:-“‘__;"'-:{i iQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
o8 ~ medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Bt AT A L T S LAY S

I Al
Nl
g

Las medidas adaptadas ya indicadas a to largo del informe han sido la consideracidn de tos
criterios de exclusién, de los criterios valorativos dentro de la metodologia best in class para
ia seleccidn de fas inversiones y la medicion de los impactos adverses gue, a su vez, afecta
al universe de extlusion y a la gestidn de controversias.

En relacidn con las inversiones sosienibles gu- ha mantenido el fondo de pensiones durante
el gjercicio no se ha producido un perjuicio significativa a los objetivos que estas invarsionss
sostenibles pretende lograr, ya que para su consideracian como tales deben contribuir a
solucionar los principales problemas sociales y medioambientales identificados en los
Obietivos de Desarrollo Sostenible {CDS) de Naciones Unidas o llevar a cabo una gestion
general sabresaliente en aspectas medicambientales, sociales y de gobernanza.

¢{Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

s Exte plan no ha designado un indice de referencia para celerminar 1 esta en conscnancia
Los indices ge

referencia son con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.
Indices para medir si
el producto financiere
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales gue N/A
promueve.

iComo difiers el indice de referencia de un indice general de mercado?

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

&£Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia?

NSA

£Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice general de mercado?

N/A

14
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