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A los participes de Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones por encargo de los administradores

de Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondes de Pensiones (Sociedad Unipersonal) (la
Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se

identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabifidades del auditor en relacién con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguiadora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 Boo / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwe.es 1
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Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han fratado en la auditoria

De conformidad con la legislacién vigente, los
Planes de Pensiones definen el derecho de las
personas a favor de las cuales se constituyen
dichos Planes, a percibir rentas o capitales por
jubilacion, supervivencia, incapacidad
permanente y fallecimiento, a cambio de la
obligacion de contribuir a ellos. Dichas
confribuciones se instrumentalizan, por lo
general, en inversiones financieras.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto dei Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras {en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales y
en la nota 6 de la misma se detalla 1a cartera a
31 de diciembre de 2024.

ldentificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusion que la valoracion de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Otras cuestiones

L.a gestion del Fondo estd encomendada a
Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones como Socledad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de la cartera del Fondo, al objeio de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos en carlera.

Solicitamos a la Entidad depositaria la
confirmacion relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contabies del Fondo, proporcionados
par la Scciedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Con fecha 21 de marzo de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 en e! que expresaron una opinidn favorable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sabre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen flel del patrimonio, de la situacidn financiera y de

los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error. '

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable ds que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero rio garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuande existe. L.as incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusioén del control interno.
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s Obtenemos conocimienio del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de ias

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de |la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otfras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza

para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Ci/f‘:ﬂ AUDITORES

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

PRICEWATERHOUSECOOPERS
19 de marzo de 2025 AUDITORES, S.L.

2025 . Mim. 03/25/01181
98,00 EUR
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros}

| 31-12-2024 31-12-2023 31-12-2024 31-12-2023

o ACTVD | 1 PATRIMONIO NETO Y PASIVO SRS . Bive
FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE |
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR {
|DEL PLAN DE REEQUILIBRIO o~ | - |PATRIMONIONETO 27.893.300,53| 24.311.616,36/
{INVERSIONES 25.283.290,821' 22.273.055,03), FONDOS PROPIOS 27.893.300,53] 24.311.616 38]
Inmobiliarias - - | Cuenta de posicion de planes 27.893.300,53/ 24.311616,36
Temenos - | Cuenta de participacion de fondos inversores - -
Ecificies y ofras construcgiones - 1 |
Otras inversionas inmobiliarias 1
Antigipos e inversiones en curso -
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias f -
Minusvalias de inversicnes inmobiliarias (a deducir) 3 - =
Financieras 1_2_5._2_83.39_{1,83'  22.273.085.03
\Instrumentos de patrimonio 1 20.119.325,98| 17.883.716,14
Desembolsos pendientes (a deducir) t - - i
Valores representativos de deuda - - i 1
Intereses de valares representativos-de deuda - | - |
Crédites hipotecarios 1 g i | |
Créditos concedidos a participes | . 1 1
Otros créditos

Infereses de créditos - -
Depositos y fiznzas constituidos | 146.783,48 103.515,30
Depositos en tancos y eniidades de deposito g - -
Otras inversicnes financieras | -
Derivados 1 - (640,00} !
Revalorizacion de inversiones financieras 5.962.538,28 5.031'.410.09'
| Minusvallas de inversiones financieras (a deducir) 1945856 921  (744.945 ¢ 5!_)_:
GUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE 1 |
PENSIONES ABIERTOS SR N g - |
Cuenta de participacion de Fonde de Pensiones en =
Fondo abierto }
Cuenia de participacién de Pian de Pensiones de 3
emplea en Fondo abierio ]
DERECHOS DE REEMBOLS( DERIVADQS DE E
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE - -
ASEGURADORES 1

Vo e

Derechos de reembolso por Provision Malematica E ¢
Derechos de reembolso por provision para {

| prestaciones - | i
Ofros derechos de reembolso - 1 |
DEUDORES 351.031,50|  200.260 45 PASIVO
Participes, deudores por sportaciones 4.405,00 3.719,00| PROVISIONES
Prematares . £ ACREEDORES 10.023 .

Deudores por aportacicnes - Acreedores por prestaciones 1.000 -

Deudores por transferencia elementos H < Acreedores por movilizaciones 65.634,93 55.585,50

pairimcniales y amoriizacién déficit - - Acreedores por devolucion exceso aportacion - -
Deudores per movilizaciones 1 | - I Ageguradores - -

[ Aseguradores . | - Entidagd Gesfora 3581 7,20| 30.715,35|
Deudores varlos 65.340,00 45,5()!‘ Entidad Depositaria 4.748,95 4.095,35
Administracicnes Piblicas 281.286,50 196.495,95' Acreedores por servicios profesionales | 1.875,50, 49.008,75

1Previsiones {a deducir} - f : Deudas con entidades de crédito - -
TESORERIA 2.369.001.51. 1.941.26640| Administraciones Plblicas l 1.146,72/ 3.663,57
Bangos e instituciones de crédito c/c visia 2.360.001,517 184126640 Fianzas y depésitos recibides - -
Bancos e instituciones de crédito of ahomo | - Otras deudas | - -
Activos del mercado monetario I' Cadiye 2l T2 X
AJUSTES FOR PERICDIFICACION 3 - - AJUSTES POR PERIODIFICACION 3 P IR ANG DR YOI

[TOTAL ACTIVO ___128.003.32383[ 24.414.581,83| TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO 28.003.323.83| 24.414.561,88

L.as Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2024.

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Eurus)
2024 2023 (%) '|
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias . -
Ingresos de inversicnes financieras 002.144,62] B06.235,18
QOtros ingresos =
909.144.62 806.238,18|
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO i
Gastos deinversiones inmobiliarias -
Gastos de inversiones financleras (13.525,28) (24.442,21)
Otros gaslos -
[13.525,38) (24.442 21}
OTROS GASTOS DE EXPFLOTACION
Cemisiones de la Entidad Gestora (404 .394,48) {332 773.97)
Comisicnas dela Entidad Depaositaria {63.919,35) (44.389.88)
Servicics exteriores {5.035,25) {4.297 49)
Gastos Comision de Contra! del Fendo - -
Ctros gastes -
[463.349,08), (381.431.34)
EXCESO DE PROVISIONES - .
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+-) -
Resuitades por enajenacion de inversiones financieras (+/-) 217.430 17| 82.072 80
21743017 82.072,60
VARIACIONDEL VALOR RAZCONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS )
Variacion de valer de inversiones inmobiliarias {+/-) - -
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) 1.068.783 59 2.761.921,40
1.068.783,59 2.761.821,40
DIFERENCIAS DE CAMBIQ (+/-) 11.199,40 16.252.2{@
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.729.683.32 3.238.1 06.391

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado ei 31 de diciembre de 2024,

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Euros)
f 2024 2023 (%)
Satdos al comienzo del ejercicio 24.311.616,36 18.765.018.51
Entradas: 6.056.470,02] __ 7.995.83975
Aportaciones 964.366.52 B08.807.75
Aportaciones del promotor - =
Apertaciones de participes 986.303,05 811.307,75
Gtras aportaciones N
Aportaciones devueiias (a deducir) oo inssesl 11.500,00)
Movilizaciones progedantes de ofros instrumentos de prevision social 3.362.420,18! 3.947.925 61
Procedentes de oiros Planes de Pensiones 3.367.629,67 3.947.925,61
Procedentes de Planes ge Prevision Asegurados L L
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial 4.790,51 -
Otros AT AN A - R
Reasignaciones entra subplanes - =
Contrates con aseguradoras ISRV L AN B N A il
Prestaciones a cargo de aseguradoras - .
Movitizaciones y rescates derechos consolidades
Derechos de reembolso derivados de contratos de sagure a cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del gjercicio
Otros derechos de reemboiso a carge de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienze del ejercicio
haresos propios del Plan
Rentabilidad aciivos pencienies trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio
Otros ingresos del Plan N AL LI b
Resultados de! Fondo imputados al Plan | 1.729.683,32 3.238.106,39
Beneficios del Fondo imputados al Plan 1.720.683,32 3.238.106,39
Salidas: | 12.474.785,85)  [2.449.241.90)
Prestaciones y liquidez derechos consolidados 1201.084.80) 1180.817. Bﬂt
Prestaciones {169:511,39) 121 .822.63}!
Liquidez derechos consglidados por enfermedad y desempieo 131.673,41) 519,24
Movilizaciones a otros instrumentos de previsignsocial (2.273.701,05), {2.268.424,03)
A otros Planes de Pensiones {2.273.701,05) (2.268.424,03)
A Planes de Previsién Asegurados - =
A Planes de Previsién Soclat Empresarial Ctros - -
Reasignaciones entre subplanes 2 -
Gastos por garantias externas N e LTS L
Primas de segura - 1
Ofros gastas por garantias = =
Gastos propios del Plan - -
Gastos Comisidn de Controt del Plan - -
Gastos por servicios profesionales - -
Dotacién provision créditos dudcso cobre Plan
Otros gastos-del Plan u -
Resultados del Fondo imputados at Plan - -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan - -
Ealdon al final del gjsroicio 27.893.300,53 24.311.616,36

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efecfos comparativos.
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Euros)
e ST & 2024 202317 _31
IFLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.044.472 94 434.125 9!
sultado del gjercicio 1.729.683,32 3.235.108,39]
lAjustas del resultado {1.734.718,57} [3.242.393 88j
KComisiones de la Entidad Gestora (+) 404,354,48 332.773,97]
Lomisiones de la Entidad Depositaria (+) 53.919,35 44.369,88)
Fesultades por bajas y enajenacian de instrumentos financieros {+/-) (217.430,17) (82.072,60)
Ingreses financieros {-) {802.144,62) {806,238,18)
KGastos financieros (+) 13.526,38 24.442.21]
Diferancias de cambio {+/-) {11.199,40) 6.2562,24
[Wariacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) {1.068.783,59) {2.761.921,40)
ros ingresos y gastos (+/-) - -
Icambios en cuentas a cobrar y pagar {200.483 48) 12.250,28
Ceudores v ofras cuentas a cobrar (+/-) (150.085,05} (57.315,61)
lwcreadores v ofras cuentas a pagar {+-) (7.130,25) 1.730,48
1103 activos y pasivos (+/-) 143.268 18§ 67.835 40
itros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn 1,249,991 67 426.163,19]
Pagos de intereses (-) - -
Cobros de dividendos (+) 793.605,43 713.765,10,
fmcbros de intereses {+) 4909.144,62 92.473,08
itros pagos (cobros) (-4) |452.758 38) 1380.074 89y
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION |2.526.261,16] |.2.719.736A;3ﬁ
IFagos por inversiones {-) |6.585.625 07] 160.824.257.26
nversiones inmobiiiarias .
instrumentes de patrimenio (6.585.825,07) (60.824.257.28)
[walores ropresentaiivos de dewuda 2
Depdsitos bancaries
Desivados
L Hras inversiones financieras
Cobros por desinversiones (+) 4.059.263,91 58.104.520,83
nversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patimonio 4.059.363,91 58.104.520,83
Valores representativos de deuda -
Depésitos bancarios
[erivades
fatras inversicnes financieras .
IFLLJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 1.909.523 33| 2.333.52313
lportaciones, prestaciones, movilizaciones 1.908.523,33 2.333.52313
Aporiaciones (+) 966.303,50 811.748,75)
Prestaciones (-) (201.084,80) (180.817,87)
Movilizaciones (+/-) 1.144.304 63| 1.702.592,25]
Hesultados propios del plan B -
1Gastos propios deiplan (-} - -
Ingrescs propios del plan (+) - R
Jtras enfradas y salidas (+-) - =
IALUMENTO/DISMINLICION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 427.73511 4791268
i=fectivo o eguivalentes al comisnzo del ejercicio 1.941 266,45 1.893.353,72
Efectiva o eruivalentes al final del sjsr=ioo 2.369.001,51 1.941.266 40

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memcria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(*) Se presenta, unica y exclusivarnente, a efectos comparativos.
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43 Naturaleza vy Actividades del fondo

Kuixabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones, se constituyd, bajo el nombre de Kutxa,
Fondo de Pensiones de Empleo, el 8 de agosto de 1995, por la “Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Guiplzcoa y San Sebastian, Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa (Kutxa)” y
Biharko Vida y Pensiones, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (actualmente,
Kutxabank Vida y Pensiones, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.U.), figurando la
primera como Entidad Promotora y Depositaria del Fondo de Pensiones y la segunda como
Entidad Gestora del mismo, modificandose su denominacion anterior por |a actual con fecha
16 de mayo de 2014. La Entidad tiene como domicilio social el de su Entidad Promotora.

El 24 de octubre de 1995 la Direccion General de Seguros del Ministerio de Economia y

Hacienda aprobd su inscripcion, con el nimero F0411, en el Registro de Fondos de
Pensiones.

Segun se indica en la Nota 11, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a
“Kutxabank Pensiones, E.G.F.P.,, S AU." (en adelante, la Entidad Gestora), entidad
perteneciente al “Grupo Kutxabank”.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de “Cecabank, S.A.", entidad depositaria del
Fondo (Notas .6 y 8).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios
del Unico Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el dnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo es
‘Kutxabank Bolsa Europa, Plan de Pensiones” (individual y aportacién definida) promovido
por “Kutxabank, S.A.” (en adelante, la Entidad Promotora).

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estard en
funcién de las aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros
generados por las inversiones, deducidos los gastos que le sean imputables.

Las prestaciones, a eleccidn del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de
capital, en forma de renta en cualgquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular,
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El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Plangs
y Fondos de Pensiones y postericres modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero {en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones)
y posteriores modificaciones.

Con fecha 2 de agosto de 2014 se publicd el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosio, por el
que se modificd, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las
principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Se modificaron determinados limites a la inversién {Nota 4) y se establecieron
como activos aptos los depdsitos con vencimiento no superior a 36 meses.

- Se modificaron determinadas cuestiones relativas a la informacion periddica que
reciben los parlicipes y beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asf
como a la que reciben durante la comercializacion.

- En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacion se establecié que ésta se
producira a los 65 afios de edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacién en el
Régimen General de la Seguridad Social. Asimismo, si las Especificaciones de los
planes de pensiones lo establece, se permite el cobro anticipado de la prestacion
de jubilacion, cualquiera que sea la edad del participe, si extingue la relacion
laboral y pasa a la situacién legal de desempleo en los casos contemplados en los
Articulos 49.1.9), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2015 entr6 en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
que ‘modifica, entre otros, el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones. Las principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Reduccién de los limites de aportacién a planes de pensiones, resultando el menor
entre 8.000 euros vy el 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades
econdmicas, independientemente de la edad del participe y ampliacion a 2.500
euros de las aportaciones a favor del conyuge.

Modificacion del régimen transitorio de la reduccién del 40% aplicable a las
prestaciones de planes de pensiones percibidas en forma de capital derivadas de
aportaciones realizadas con anterioridad al 1 de enerc de 2007,

- Posibilidad de disponer anticipadamente del importe de los derechos consolidados

correspondientes a aportaciones realizadas con al menos diez afios de
antigliedad.



T E | N39576727

KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado e! 31 de diciembre de 2024

{Expresada en euros)

Los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse efectivos en su
totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion,
de acuerdo con io previsto en el Reglamentc de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que lo contemplen expresamente las especificaciones del plan de pensicnes y con las
condiciones y limitaciones que éstas establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de
2013, entrd en vigor {a Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar la proteccion a
los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por la que se permite,
de forma excepcional y durante un plazo de dos afos desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos
consolidados en el supuesto de procedimiento de ejecucidn sobre su vivienda habitual,
siempre y cuande se cumplan determinados requisitos.

A partir del 1 de enero de 2015, tal y como establece la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual
y asociado podran disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad. Los
derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con los
rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enero de
2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicién
anticipada {que se extiende también a los derechos consolidados procedenies de
contribuciones empresariales) esta condicionada a que lo permita el compromiso y lo prevea
el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este
establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por
este supuesto serd el mismo que el de las prestaciones.

Con la entrada en vigor del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, se medifico,
entre otras, el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, y se sustituyo el anterior limite
maximo unico sobre la comision de gestion (1,5%), por un esquema de limites definidos en
funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracidén comprensiva de los principios

de inversion del Fondo. Los nuevos limites maximos aplicados sobre la cuenta de posicion
son:

o Fondos de Renta fija: 0,85% anual

Fondos de Renta fija Mixta: 1,30% anual

o Resto de Fondos de Pensiones: incluyendo aquellos planes que cuenten con una
garantia externa: 1,50% anual

o Los anteriores limites (excepto para fondos de renta fija) podrian sustituirse por el
1% anual del valor de ia cuenta de posicion mas el 8% de la cuenta de resultados.

o

F
L
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Adicionalmente, la comisjén de la Entidad Depositaria no puede superar, en ningun caso, el
0,20% anual, sobre el valor de las cuentas de posicion de los Planes integrados en el
Fondo, que es el limite establecido reglamentariamente.

El Reai Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, reglamenté el nueve supuesto de
liquidez, que ya habia sido introducido por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre. No obstante,
es a partir del 1 de enero de 2025 cuando se podran hacer efectivos los derechos
gcondomicos existentes a 31 de diciembre de 2015.

- para planes de pensiones individuales y asociados - se permite la disposicién
anticipada del importe, total o parcial, de sus derechos consolidados correspondientes
a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antiguedad.

- para planes de pensiones de empleo - si el compromiso lo permite y lo prevén las
especificaciones del plan, con las condiciones y limitaciones que éstas establezcan en
Su caso.

Con fecha 4 de febrero de 2020 se publicd en el BOE el Real Decreto-ley 3/2020 mediante
el que se modificé el Real-Decreto Legislativo 1/2002, Texto Refundido de la Ley
Reguladora de los Planes y Fondos de Pensiones, mediante ia incorporacion de la Directiva
{UE) 2016/2341. Con esta modificacion, se ha potenciado la informacién que deben recibir
los participes y beneficiarios durante |las distintas fases de un plan de pensiones.

En la Nota 4 de la Memcria adjunta se detallan ias obligaciones mas significativas
establecidas por esta normativa en materia de porceniajes minimos de inversion, asi como

unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones y coeficiente de liquidez.

Segiin sus normas de funcionamiento, el Fondo esta definido como un patrimonio creado al
exclusivo objeto de dar cumplimiento al plan o planes de pensiones que en él se integren y
la constitucién de un capital que permita en el momento de producirse las contingencias
previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital ¢ de renta, siendo su
ambito de actuacion cualquier lugar de Espafia y es de tipo cerrado. La Entidad Promotora
del Fondo es la encargada de su supervisién y control.

Este plan cubre ias siguientes contingencias:
- Jubilacién o situacion asimilable del participe.
- incapacidad laboral total y permanente para la profesién habitual del participe.

- Incapacidad absoluta y permanente para todo trabajo o gran invalidez.
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- Fallecimiento del participe o beneficiario, que puede generar derecho a la prestacion
de viudedad, orfandad o a favor de ofros herederos o personas designadas.

Ademas de estas contingencias, los derechos consolidados de los participes podran
también hacerse efectivos en su totalidad o en parte, con caracter excepcional, en los

supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, conforme a lo dispuesto en
el Reglamento del Plan de Pensiones.

Adicionalmente, el 1 de abril de 2020 se publicd en el BOE el Real Decreto-l'ey 11/2020, de
31 de marzoe, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social
y econdémico para hacer frente al COVID-19. Se amplian las contingencias en las que se
pueden hacer efectivos los derechos consolidados en los planes de pensiones recogiendo,
con caracter excepcional, como supuestos en los que se podra disponer del ahorro
acumulado en planes de pensiones, las situaciones de desempleo consecuencia de un
expediente de regulacion temporal de empleo y el cese de aclividad de trabajadores por
cuenta propia o auténomos que se produzcan como consecuencia del COVID-19, hasta el
31 de marzo de 2022. Fecha limite establecida por el Real Decreto 2/2022 mediante el que
se establece la terminacion de los expedientes de regulacién de empleo por causas
relacionadas con el COVID-19. Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han aplicado las
mencionadas contingencias ampiiadas.

Con fecha 1 de enero de 2021, entré en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para e! afio 2021 que, entre otros, modificd los limites
para la deducibilidad de las aportaciones a planes de pensiones hasta ahora vigentes. El

nuevo iimite pasé a ser de 2.000 euros anuales para las aportaciones realizadas por los

participes y de 8.000 euros para las contribuciones realizadas por el promotor. El limite fiscal
maximo conjunto de reduccidn de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas por aportacicnes del participe a sistemas de prevision social se
redujo fijandose en el menor entre 2.000 euros anuales (frente a los 8.000 euros hasta ahora
vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de aclividades
econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establecié que dicho
limite se incrementara en 8.000 euros, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales.

Adicionalmente, el 28 de diciembre de 2021 se publico la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado de 2022. Esta norma entré en vigor a partir del 1 de
enero de 2022 y modificod el limite mencionado en el parrafo anterior para las aportaciones

realizadas por los participes y los promotores, estableciéndolos en 1.500 y 8.500 euros,
respecitivamente.

Los derechos consolidados de jos participes podran movilizarse a otro plan o planes de
pensiones por decision unilateral del participe o por terminacion del plan. La movilizacion por
decisién unilateral podra ser total o parcial.

e
L

|



N-39576730 C

KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

El Plan de Pensiones permite la percepcion de las prestaciones en forma de capital, renta o
capital-renta. Si se perciben en forma de capital, éste se correspondera con el importe de los
derechos consolidados por el participe en la fecha de efecto. Si las prestaciones se perciben
en forma de renta, ésta puede tomar, a eleccién del beneficiario, las siguientes formas:

- Renta en la cual el beneficiario puede elegir la cuantia y periodicidad de la misma. Las
percepciones en forma de este tipo de renta iran reduciendo el capital constituido en el
plan al cual, a su vez, se le irdn imputando los rendimientos generados en el gjercicio.

- Renta asegurada a un plazo determinado o renta vitalicia. Esta sera el resultado de
aplicar la tarifa de prima Unica correspondiente, en funcion del acuerdo en vigor con la
entidad aseguradora y del tipo de renta elegida, al capital objeto de liquidacién, que se
correspondera igualmente al importe de los derechos consoclidados por el participe en
la fecha de efecto. El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales)
correspondientes a los beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de
prestaciones esta garantizado por una pdliza de seguros.

La Ley 12/2022, de 30 de junio, para el impulso de los planes de pensiones de empleo,
modifica junto con la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de Presupuesios Generales del
Estado para ¢l afio 2023 recogen modificaciones en el régimen de aportaciones potenciando
los sistemas de empleo. De este modo, desde el 1 de enero de 2023 el total de las

aportaciones y contribuciones anuales no puede exceder de 1.500 euros, si bien dicho limite
se podra incrementar;

1°) En 8.500 euros anuales, siempre que provengan de contribuciones empresariales, o de
aportaciones individuales al mismo instrumento de previsién social por importe igual o
inferior a la respectiva contribucién empresarial, en funcion del importe anual de la
contribucion empresarial segun el siguiente cuadro:

Importe anual de Ia Coeficiente
contribucion |
| !gual o mfenor a 500 €uros. EI resultado de muitlp!lcar Ia contrlbumon empresanal por 25
I =7 :
. Entre 500, 01 y1. 500 1.250 euros mas el resuliado de multtphcar por 0,25 la diferencia entre la
| euros. coniribucién empresarial y 500 uros |
{ Mas de 1 500 euros. | El resuitado de multtphcar la contrlbucmn empresanal por 1 j

M — et ettt et ettt et et et e it S B —————

Si el frabajador tiene rendimientos integros anuales del trabajo procedentes de la empresa
que realiza la contribucién superiores a 60.000 euros, el coeficiente multiplicador es 1.
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2°) En 4.250 euros anuales, siempre que provengan de aportaciones a planes de pensiones
sectoriales, planes de pensiones de empieo simplificados de trabajadores por cuenta propia
0 auténomos, o de aportaciones propias que el empresario individual o profesional realice a
planes de pensiones de empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe o a
Mutualidades de Previsidn Social de las que sea mutualista, asi como las que realice a
planes de previsién social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los que, a su
vez, sea tomador y asegurado.

En todo caso, la cuantia maxima de reduccion por aplicacion de los incrementos sera de
8.500 euros anuales. Ademas, 5.000 euros anuales para las primas a seguros colectivos de
dependencia satisfechas por la empresa.

El Real Decreto 668/2023, de 18 de julio incorpora el desarrollo reglamentarioc para el
impulso a los planes de emplec. Basicamente, (i) establece los elementos para la
constitucién y funcionamiento de los nuevos fondos de pensiones de emplec de promocién
publica abiertos, (i) completa la regulacion de los planes de pensiones de empleo

simplificados, {iii) actualiza y moderniza el régimen de inversiones y (iv) actualiza aspectos
de otras normativas de aplicacion.

El 12 de noviembre de 2024 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 7/2024, de 11 de
noviembre, por el que se adoptan medidas urgentes para el impulso del Plan de respuesta
inmediata, reconstruccién y relanzamiento frente a los dafios causados por la Depresion
Aislada en Niveles Altos (DANA) en diferentes municipios, entre el 28 de octubre y el 4 de
noviembre de 2024, permitiendo a los participes afectados que cumplan con los requisitos
establecidos, el cobro de parte de sus derechos consolidados para hacer frente a los dafos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se
formulan de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que
operan en Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera definido en la normativa en vigor que resuita de aplicacion.
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En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes
y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de
noviembre, establece que la contabilidad se regird por sus normas especificas y, con
caracter supletorio, por las establecidas en el Cddigo de Comercio, en el Plan General
de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacién mercaniil en materia contable.
No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion

del principio del valor de mercado, el cual preside en todo caso el célculo del valor
liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado
anteriormente, del Real Decrete 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio,

por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a efectos de
supervisién de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de
su Entidad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por el Organo de

Control del Fondo. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios.

b) Principios Contables

En la preparacidon de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoraciéon descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o
norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la detsrminacion del patrimonio son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Entidad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas
anuales.

En las cuentas anuaies del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingrasos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razenable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarias {al alza o
a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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d)

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion

en valores (véanse Nota 4) lo que puede provocar que el valor liguidativo de la unidad
de cuenta fluctle tanto al alza como a la baja.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora
del Fondo de Pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que
se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores,

incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias actuales.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- Valor razonable de derivados u otros instrumentos.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracién de general aceptacidon en el

mercado incorporando los correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se
presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién
correspondiente al gjercicio 2024.

Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha
incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios significativos de criterios
coniables respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

.
G
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g) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del gjercicio anterior.

3. Criterios Contables

a} Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renia fija o variable,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor razonable (valor de
realizaciéon), conforme a los siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un
mercado regulado, se entendera por valor de realizacion el de su cotizacion al cierre
del dia a que se refiera su estimacién o, en su defecto, al dltimo publicado o al
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se tomara la cotizacidn o precio correspondiente
a aquél en que se haya producido el mayor volumen de negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fia no admitidos a
negociacién en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacién, su
cotizacidon o precio no sean suficientemente representativos, el valor de realizacion
se determinara actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o
margen gue sea represeniativo del grado de liquidez de los valores ¢ instrumentos
financieros en cuestién, de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia
del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento
financiero.

- Cuando se frate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los
sefialados anteriormente, se entenderd por valor de realizacion el que resulte de
aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta,
en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el
principio de maxima prudencia.

De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos
financieros que recoge la Norma 9 ‘Instrumentos Financieros” del Plan General de
Contabilidad, las inversiones del Fondo se registran en la categoria "Otros activos

financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias" en
atencion a su gestidn.
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Rendimientos devengados no vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de
acuerdo al tipo de interés efectivo y se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras—

Intereses de valores representativos de deuda” del balance. Dichos ingresos forman parte
del resuliado del ejercicio.

b) Deudores y acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo. Para su valoracién posterior, se continuaran valorando a valor nominal.

c)  Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacion, bajo riesgo y
elevada liquidez. Se valoran a su coste de adquisicidon y posteriormente por su valor de
reembolso. Los intereses devengados se periodifican en funcién del tiempo transcurrido a la
fecha del balance y el que resta hasta su vencimiento.

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos de renta fija que en el momento de
su adquisicién presentan un plazo de vencimiento inferior a tres meses. Los rendimientos
obtenidos como consecuencia de estas inversiones se registran diariamente en funcién de
su devengo desde la fecha de compra hasta su vencimiento, en la cuenta “variacién de valor
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses devengados

y no vencidos de estos Activos se incluyen en la cuenta ‘“Intereses de valores
representativos de deuda’.

d) Determinacion de las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de
posicién en el Fondo, que representa su participacion econdmica en el mismo.

En esta cuenia se integran las aportaciones de los participes y promotores, pagos de
prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y
gastos especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de cada
Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos. Las cuentas de posicién
de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base a las unidades
de cuenta asignadas a cada Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente

como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacién.
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De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcién al patrimonio
aportado at mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se presenta despues de la
aplicacion del resultado del ejercicio al Plan de Pensiones adscrito al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resuitado del Fondo imputado al Plan de Pensiones
adscrito al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir. El Fondo de
pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo

de pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla a continuacion:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, et Fondo de pensiones
reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo

estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el
descuento ¢como menos ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos
ingresos forman parte del resultado del gjercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen come ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Oiros ingresos’.
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Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiente del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ambas comisiones se detallan en la Nota 11, no superando en ninguno de los casos los
limites marcados por el Reglamento para Planes y Fondos de Pensiones tras su
modificacion a fravés del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que las comisiones
maximas aplicables quedaren de la siguiente forma:

- Comisidn de Gestion: Los limites se fijan segun tres tipos de inversidn: a) un maximo
del 0,85% para fondos de renta fija; b) del 1,30% para fondos mixtos, y ¢) del 1,56%
para resio de fondos, anteriormente el limite era del 1,5%. Los limites anteriores
podran sustituirse por el 1% anual del valor de la cuenta de posicion (un 1,2% con
anterioridad a esta fecha), mas el 9% de la cuenta de resultados. El calculo de la
comision en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor
diario de la unidad de cuenta del fondo de pensiones sea superior a cualquier otro
alcanzado con anterioridad en un periodo de tres afios.

- Comisidén de Depdsito: Maximo e! 0,20% anual del valor de la cuenta de posicidn.
Con independencia de esta comision, las entidades depositarias podran percibir
comisiones por la liquidacién de operaciones de inversion.

La comisién de gestidn se devenga diariamente y se calcula en funcion del valor de las

cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, no siendo superior al limite
establecido legalmente (Noia 1).

De igual forma, la comisién de la Entidad Depositaria no supera en ningun caso el 0,20%
anual, sobre el valor de las cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, que
es el limite establecido reglamentariamente (Nota 1).
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Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” y
“Variacion del valor razonabie de instrumentos financieros — Variacidbn de valor de
inversiones financieras”’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

f) Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segun el Real Decreto Legislative 1/2002,
de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucidon de las retenciones gue se les
practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacién de la tesoreria.

Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fondo de pensiones no es sujeto pasivo del
Impuesio sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni el Plan de Pensiones a él adscrito registra
gasto alguno por el Impuesto sobre Scciedades.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de pensiones se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional del Fondo de Pensiones.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funciconal utilizando los
tipes de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable.

h} Determinacion de las Cuentas de Posicion de los Planes de Pensiones

En la cuenta de posiciénh del Fondo se integran las aportaciones de los participes y

promotores, pagos de prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados
imputados del Fondo y gastos especificos del propio Plan.
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Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos que dan
lugar a entradas o salidas de recursos. La cuenta de posicién del Fondo se determina en
base a las unidades de cuenta asignadas al Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula

diariamente como resultado de dividir e! patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacion.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcioén al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, los balances del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan después
de ia aplicacién del resultado del ejercicio a los Planes adscritos al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes de Pensiones
adscritos al mismo, como diferencia entre “Ingresos dei Fondo™ y “Gastos del Fondo”

4, Gestion del riesgo financiero

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguisntes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificuliades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

En este sentido, el Reai Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores
modificaciones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposicion del riesgo financiero. A continuacion se indican los
principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el fondo de pensiones:
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) Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del fondo de pensiones se invertira en instrumentos
financieros, susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a
negociacion en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversiéon colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones
de inversion colectiva somstidas a la 35/2003, de 4 de diciembre de 1985, siempre
que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados. No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversién colectiva de inversién libre y de instituciones de inversién
colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversién libre sometidas a la Ley
35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y su normativa de
desarrollo.

. Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversién en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del fondo de pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo
del fondo. El fondo de pensiones podra invertir en varias empresas de un mismo grupo
no pudiendo superar la inversion total en el grupo el 10% del activo del fondo.

. Limite a la inversion en valores no cotizados:

La inversidn en instrumentos financieros no admitidos a cotizacidn en mercados
regulados o en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacidén en
mercados reguiados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del!
activo del fondo. El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o

instrumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depésitos en entidades de crédito,

sin perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a
continuacién.
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® Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

1.° La inversidén en una sola institucidn de inversion colectiva de las previstas en las
letras a} y b) del articulo 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de
pensiones siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados o en sistemas multilaierales de negociacion; y, tratandose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociaciéon en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacion.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafo anterior cuando estén gestionadas per una misma entidad
gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar el 50 por cienio del activo del fondo de pensiones.

2.° La inversidon en una sola institucién de inversidén colectiva de las previstas en las
tetras a) y b) del articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o de las previstas en la letra d} del mismo, o en una sola institucién de
inversion colectiva de inversion libre o institucion de inversién colectiva de instituciones
de inversion colectiva de inversion libre no podra superar el 5 por ciento del activo del
fondo de pensiones.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversiéon colectiva de
las previstas en el parrafo anterior, cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar gl 20 por ciento del active del fondo de pensionss.

. Limite a la inversion en entidades de capital-riesgo:

La inversidon en acciones o participaciones emitidas por sociedades o Fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espaiia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, no pedra superar el 20% del activo del Fondo.

. Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversién en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucidon del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Real Decreto 1684/2007.
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Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos

al “Limite a la inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparie
asociado a la posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un productio estructurado, no podran exponer al fondo a
pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

. Limite conjunto a la inversién:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depositos
que el fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El
citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo
grupo.

s Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en €l integrados no
podra superar el 5% del active del fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate
de acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas
en las letras a) y b} del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean

susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regulados. )

. Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad nc podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacidén de aquelia, a excepcidon de acciones y
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del articulo 70.3 del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capital-Riesgo
autorizadas a operar en Espaiia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
no podra superar el 20%.
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Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado ¢ sus organismos autbnomos, por las comunidades
auténomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de
Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos
internacionales de los que Esparia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en
valores de una misma emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites
maximos de inversion indicados en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un

afic a contar desde el momento en que se produjo el exceso, para proceder a su
regularizacian.

. Coeficiente de liquidez:

El fondo de pensiones, en atencién a las necesidades y caracteristicas del Plan de
Pensiones adscrito, establecera un coeficiente de liquidez segln las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, conirastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez deberid mantenerse
en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.

® Obligaciones frente a terceros:

El fondo de pensiones no podra contraer préstamos ¢ hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con
el unico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. Las
obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo
del fondo de pensiones. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la
operacién que establezca el mercado donde se hayan conftratado, ni los existentes
frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes
prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. Al 31
de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo cumple con dichos

coeficientes. Asimismo, el sistema de control interno se fundamenta en los siguientes
pilares:
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Existencia de un Manual de Procedimientos aprobado por el Consejo de
Administracion de la Entidad Gestora, que cumple con los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

La fijacion, por parte del Consejo de Administracion de la Entidad Gestora, de los
limites operativos y facuitades en la contratacion y liquidacion de operaciones, que
igualmente estan sujetos a actualizacidén periddica. 3

Seguimiento periddico del grado de cumplimiento de dichos procedimientos de control
y limites establecidos.

La existencia de un procedimiento interno que se ocupa, entre otras cuestiones, de
evaluar y revisar el sistema de control interno, de supervisar y controlar las

operaciones vinculadas y de verificar los requisitos de separacidén entre la sociedad
gestora y el banco depositario.

Los objetivos fundamentales en los que se basa el sistema de control interno son los
siguientes:

a)

D)

d)

Los flujos de informacidn y el reporte de los controles estén claramente definidos y
establecidos.

Las rutinas de control establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento tegal y
normativo de todas las aclividades realizadas por la Gestora relativos a la inversion,
administracién, contabilizacién, representacion, etc., de los fondos gestionados.

Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y transparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

- Las bases de datos de los valores gestionados.

- Los limites establecidos en las politicas internas de administracion, gestion y
calidad crediticia de los activos gestionados.

- El cumplimiento de las garantias otorgadas a los fondos garantizados.

- Los riesgos operativos y los circuitos documentales de los contraios y
confirmaciones de las contrapartidas. '

Los siguientes procedimientos de control establecidos para garantizar el cumplimiento

de las obligaciones mercantiles de los fondos gestionados se ejecuten en plazo y
forma:

Cuentas Anuales, Consejos de Administracién y Juntas Generales de los
fondos gestionados.
Auditorias de las Cuentas Anuales.
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- Obligaciones de caracter fiscal.

- Obligaciones de informacién a participes (informes trimestrales, memorias
anuales, folletos).

e) El coédigo de conducta existente, asi como el procedimiento establecido para la
realizacion, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

) Se cumpla con lo establecido en el Reglamento para la Defensa del Participe de Ia
Entidad Gestora con la designacién del titular del Servicio de Atencidon al Participe.

5. Distribucién de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracién de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los pariicipes vy
beneficiarios de los planes integrados en proparcion a su patrimonio ponderado.

En ios participes el rendimiento imputado serd un inctemento de sus derechos consolidados
en el Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicién de beneficiarios

de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos
derechos consclidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a [a prestacién a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

El Fondo en el ejercicio 2024 ha obtenido unos beneficios de 1.729.683,32 euros (beneficios
de 3.238.106,39 euros en 2023).

6. Analisis de Instrumentos financieros

6.1 Composicion de la cartera de valores del Fondo

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo a 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Instrumentos de patrimonio 20.119.825,98 17.883.716,14
Degpésitos y flanzas constituidos 146.783,48 103.515,30
Derivados - (640,00}
Revalorizacion de inversiones financieras 5.962.538,28 5.031.410,09
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) 945.856,92) 1744.946 50

25.283.290,82  22.273.055,03

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo se encuentran valoradas a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El movimiento de la cartera de inversiones financieras del Fondo, durante los ejercicios 2024
y 2023 ha sido el siguiente:

2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio 22.273.055,03 16.779.363,42
Altas o adguisiciones 8.854.185,36 11.426.734,00
Bajas o amoriizaciones (6.574.167,34) (8.564.085,05)
Variacion de minusvalias de inversiones financieras (200.910,42) 257.092,60
Variacion de revalorizacion de inversiones financieras ¢ 931.128,19 2.373.950,06
Saldo a cierre del gjercicio 25.283.290,82 22.273.055,03

En el Anexo | y Il adjunios, partes integrantes de esta memoria, se recoge el detalle

individualizado por titulos de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023, respectivamente.

6.2 Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, modificado por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73 y 74
del Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones relativos al cumplimiento de
coeficientes, las inversiones del Fondo estén suficientemente diversificadas, de forma que se
evita una dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado 0 de un grupo de
ampresas, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la
mencionada normativa.

6.3 Beneficios y Pérdidas en las inversiones financieras

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores se recogen en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de inversiones — Resuliados por enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta mientras que la variacién del valor
razonable tanto de las inversiones financieras como de las operaciones con derivados se
recoge en los epigrafes “Variacién de valor de inversiones financieras”. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, su desglose es el siguiente;
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Resuitados por enajenacion de inversiones financieras

Beneficios en venta y amortizacion de activos financieros
Pérdidas en venta y amortizacion de activos financiercs

Variacién de valor de inversiones financieras
Ganancias

Beneficios en realizacion de operaciones con futuros
Revalorizaciones de inversiones financieras

Pérdidas
Pérdidas en realizacion de operaciones con fuluros
Devaluacién de inversiones financieras

6.4 Operaciones con derivados

SDg 52U Y 2023
518.468,31 471.077,13
(301.038,14} (389.004,53)
217.430,17 82.072,60
21.200,00 38.180,00
3.746.493,36 4.659.123,95
3.767.693,36 4.697.303,95
(7.622,50) (54.460,02)
(2.691.287,27) (1.880.922,53)
(2.698.900.77)  (1.935.382,55)
1.068.783,59 2.761.921,40

La Entidad, a! 31 de diciembre de 2024 y 2023, tiene contratados futuros comprados segun el

siguiente detalle {en euros):

‘Ejercicio 2024

Valor de Nominal Fecha de
realizacién comprometido vencimiento Divisa
Futuros comprados
FUT. EURQ STOXX 50 Mar 25 2.098.830,00 2.144.625,00 21/03/2025 EURC
TOTAL GENERAL 2.098.830,00 2.144.625,00
Ejercicio 2023 oS20se a0 56 BERenat ) g St sh 2 500 95 BT Bitite
Valor de Nominal Fecha de
realizacion comprometido vencimiente  Divisa
Futuros comprados
FUT. EURO STOXX 50 Mar 24 1.453.760,00 1.470.240,00 15/03/2024 EURO
TOTAL GENERAL 1.453.760,00 1.470.240,00
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El valor en balance de los futuros se corresponde con las posiciones pendientes de liquidar, al

31 de diciembre de 2024, no dispone de importe en el balance (640 euros al 31 de diciembre
de 2023 con saldo acreedor).

No existen al 31 de diciembre de 2024 y 2023 otras posiciones abiertas en productos
derivados.

7. Deudores y Acreedores

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion

(en euros):
DEUDORES 2024 2023
Participes, deudoras por aportaciones 4.405,00 3.719,00
Deudores Varios 65.340,00 45,50
Deudas con Administraciones Publicas {Nota 9) 281.286,50 196.465,95
TOTAL DEUDORES 351.031,50 200.260,45
ACREEDORES
Acreedores por préstamos 1.000,00 -
Acreedores por movilizaciones 65.634,93 55.585,50
Entidad Gestora 35.617,20 30.715,35
Entidad Depositaria 4,748,95 4.095,35
Acreedores por servicios profesionales 1.875,50 9.005,75
Administraciones Piblicas (Nota 9) 1.146,72 3.563,57
TOTAL ACREEDORES 110.023,30 102.965,52

El saldo deudor con Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
corresponde a las retenciones del capital mobiliaric practicadas que son devueltas al Fondo
en la declaracion del Impuesto de Sociedades.

El saldo del epigrafe Participes, deudores por aportaciones, corresponden, a 31 de
diciembre de 2024 y 2023, con aportaciones pendientes de cobro que mantienen el valor
liquidativo y las unidades de cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo cobro se ha realizado
a principios de los ejercicios 2025 y 2024, respectivamente.
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El saldo del epigrafe Acreedores por prestaciones, corresponde, a 31 de diciembre de 2024
y 2023 con prestaciones pendientes de pago que mantienen el valor liquidativo y las
unidades de cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo pago se ha realizado a principios de
los gjercicios 2025 y 2024.

El saldo acreedor con Adminisiraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge
las retenciones practicadas por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a la fecha
correspondiente se encontraban pendientes de ser liquidadas a la Adminisiracién Publica.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de Ia informacion es el
valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas
cuentas a fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023 no han sufrido deterioro de valor.

Duranie los sejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumulen
aplazamientos superiores a los legaimente establecidos. Asimismo al cierre de los ejercicios
2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

8. Tesoreria

2024 2023
Bancos e instituciones de crédito, ¢fc a la vista 2.369.001,51 _1.941.266,40
Saldos en cuentas corrienies 2.363.325,92 1.935.644,44
Intereses devengados no vencidos de cfc 5.675,59 5.621,96

a) Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista

El importe de tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde al saldo en cuenta

corriente, libre de restricciones, en Eniidades de Crédito vinculadas con la Sociedad
Gestora.

Los saldos positivos de ias cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en la entidad

depositaria se han devengado a un tipo de interés €STR mensual en el ejercicio 2024 y
2023.

Adicionalmente, el saldo positivo de “Otras cuentas de tesoreria” se corresponde con una
cuenta corriente mantenida por el Fondo en “Kutxabank S.A.” y “Cajasur Banco, S.A.U.” que
ha devengado durante el ejercicio 2024 y 2023 un tipo de interés €STR mensual.

b) Activos del mercado monetario

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del mercado monetaric que en el
momento de adquisicidn presentan un plazo de vencimiento inferior a 3 meses.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene inversiones en esta clase de
activos.

E! Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y sus
posteriores modificaciones) no fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del
Fondo sino que establece un coeficiente variable segin las previsiones de requerimientos
de activos liquidos, en funcidn de las prestaciones previstas, que debera mantenerse en
depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres
meses. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo y segun las estimaciones de los
gestores, mantiene liquidez suficiente para atender sus necesidades de circulante.

9. Administraciones Pﬂb_licas v situacidn fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta
sujeto el Fondo:

1. Impuesto sobre el Valor Afadido: estdn exentos de este impuesto los servicios de

gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de
los mismos.

2. Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a
tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos
de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

3. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucion, disolucién y modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y

traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan
exentos de este impuesto.

a) Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses por los

rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la
Entidad Depositaria.

La totalidad de las retenciones que le han sido practicadas, deberan ser devueltas por la

Hacienda Publica al Fondo de Pensiones, ya que como sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades sus rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.
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b) Saldos acreedores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por el
Fondo a los beneficiarios de prestaciones y a los rendimientos de profesionales

independientes, que a dicha fecha se encontraban pendientes de ser liquidadas a Ia
Administracién Publica.

¢)  Situacion fiscal

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haya transcurrido el plazo de prescripcion que esta establecido en cuairo afios. El Fondo
tiene abiertos a inspeccién por las Autoridades Fiscales los Gltimos cuatro ejercicios de
todos aquellos impuestos que le son de aplicacion.

No se espera que surjan pasivos adicionales de importancia en casc de una revisién por
parte de las autoridades fiscales.

10. Fondos Propios — Cuenta de posicion del Plan de Pensiones

Los Fondos Propios estan constituidos por la cuenta de posicion del Plan de Pensiones
adscrito al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestran en el Estado de Cambios en ef
Patrimonio Neto.

El desglose por planes de los derechos consclidados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y
del valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es ¢l siguiente:

Valor de la
Unidades de | Unidad de

Nombre Plan | N° Plan Cuenta Cuenta
Ejercicio 2024
Kutxabank Bolsa Europa, Ptan
de Pensicnes N1900 2.301.133,61 12,12
Total general 2.301.133,61 12,12
Ejercicio 2023
Kutxabank Bolsa Europa, Plan
de Pensiones N1900 2.148.869,89 11,31
Total general 2.148.869,99 11,31

El nimero de participes del Fondo de Pensiones al 31 de diciembre de 2024 asciende a
2.391 (2.363 al 31 de diciembre de 2023).
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11. Gastos de gestion y depésito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo estd encomendada a Kutxabank
Pensiones, E.G.F.P., S.AU. Por este servicio se devenga una comisién de gestion
negociable, calculada diariamente.

De acuerdo con las Normas de Funcionamiento del Fondo, la Entidad Gestora del Fondo
percibird una comision anual en concepto de gastos de gestion en funcion del esquema de
limites definidos en funcién de la vocacion inversora establecida en la declaracion
comprensiva de los principios de inversion del Fondo. Durante los ejercicios 2024 y 2023 la
comision de gestion aplicada ha sido del 1,50 %, en ambos sjercicios.

Asimismo, las Normas de Funcionamiento del Fondo establecen que la Entidad Depositaria
percibira una comisién anual en concepto de gastos de depodsito que no excedera de! 0,20%
anual sobre el patrimonio del Fondo. Cecabank, 5.A. realiza las labores de depositario del

Fondo. Durante los gjercicios 2024 y 2023 la comisién de depositaria aplicada ha sido del
0,20 % sobre el patrimonio, en ambos ejercicios.

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para el ejercicic 2024 y 2023 han
ascendido a 3 miles de euros, en cada ejercicio. No se han facturado otros servicios en 2024
y 2023 por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a ella.

13. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta ia formulacidn de estas cuentas

anuales no se ha producido ningun hecho significativo adicional no descrito en las restantes
notas de la memoria.

14. Aspectos Medioambientales

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, va
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador se aplican exclusivamente a la Entidad Gestora.

Por su actividad, el Fondo ne ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental,
ni ha incurridc en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente,
ninguna deduccidén por inversion en el calculo del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, Asimismoe, no se ha considerado necesario
registrar provisién para riesgos y gastos de caracter medicambiental al considerar que no
existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medigambiente.
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Anexo I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
del 2024

Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones

I ARSI Valoracion posterior {(Euros} }

_____Divisa ISINGL 0S8 y b g Descrigcion | Valoracin inicial (¥} | Revalorizacion Minusvalias
ES0109067019 __‘I EUR | ACCIONES AMADEUS IT HOLDING = _ 256.48098 2.406,22 000
FRODDO052292 | EUR | ACCIONES HERMES INTERNATIONAL 1 144.261.86 64.718.14 | ©,00
| ES0148398007 EUR | ACCIONES INDITEX 2 95 % Sl 435.093.68 205.311.98 r (3,00
FRO000121485 EUR | ACCIONES KERING 497.573,97 0.00 -246.458,47 |
FRO000121014 EUR | ACCITINES LOUIS VUITTON i 643.499 81 | 32182469 | 000 |
DEOCO7 100000 EUR | ACCIONES MERCEDES-BENZ | . 53623580 I-___ . bo0o| 3286880
FRO01400AJ45 ' EUR | ACCIONES MICHELIN 25758026 | 400654 _ . Doo
| BE0Y74293251 EUR | ACCIONES ANHEUSER BUSCH 152.385 67 ___000|  -56.07867
'_FROO@‘I_ZM 72 EUR | ACCIONES CARREFOUR SUPERMARCHE 27675403 | 000 -33.831.43
| SE0000163628 SEK | ACCIONES ELEKTA AB i 139.939,50 | 0,00 -20.958.55 |
FRO000121667 | EUR | ACCIONES ESSILOR INTERNATIONAL | 03.442,18 E 36.600 02 0,00 1
DED005785604 | EUR | ACCIONES FRESENIUS SE&CO KGAA E. 190.342.87 | 6117359, 000
GBOOBN7SWPE3 GBP | ACCIONES GSK PLC g| 380.723,54 0,00 i ~ -11.837.93
. F10008000202 EUR | ACCIONES KESKO 5 I_ 268.705 54‘ 000 I__ -10.513 18 =
FRO000120321 EUR | ACCIONES L'OREAL 515.867.27 37.104 18 W
CHO0012005287 CHF | ACCIONES NOVARTIS AG 312.898.34 43.003,71 0,00
FROOD0120693 EUR | ACCIONES PERNOD RICARD SA 182.230.53 0,00 | £8.979 53 !
NLOGC0372121 ' EUR | ACCIONES RANDSTAD HOLDING NV ; 324.240,11 0,00 l 82.015,61
GB00B2BODGIY GBP | ACCIONES RELX PLG 139.130,61 1747731 000
I FROCDD120578 EUR | ACCIONES SANOFI-AVENTIS SA 676.785,83 101.256.17 ! 0,00
'NLGO00395803 EUR | ACCIONES WOLTERS LUWER o 23598415 | 33.828 65 | 000
ES0130670112 | EUR |ACCIONESENDESA | 19183921|  80s127| 000
1T0003128367 EUR_ | ACCIONES ENEL [ 528.114.35 14966774 000
| ITA001250932 EUR | ACCIONES HERA SPA e St 5 s 458 =80 2 o 123,51 4i2j 1005310 0.0
ES0144580Y14 | EUR | ACCIONES IBERDROLA “_‘_“__h"____zcm_.a_z_gh.sgﬂ 28273290 0,00
| 170003242622 EUR | ACCIONES TERNASPA J _____ _248.803 54 | 0.00 | -7.920.10

| NOCO10096985 NOK ILACCIONES EQUINOR ASA Sut >l o e SIS St ) 314.653{00, L 2 o SC000 61.172,61
 FR0000120271 EUR , ACCIONES TOTAL ENERGIESSE 860.066,99 58.110,49 000!
110000072170 EUR | ACCIONES FINECOBANK SPA 240.390,23 .39.431.91 0.00 |
| GBOOB 1YW4409 “ ACCIONES 3IGROVPPLC &+ 80.131 47 204.356,24 .00 ;
NLOC 11540547 EUR | ACCIONES ABN AMRO ROUP NV-CVA ,r 202.391.94 42.518,78 } 0,00 ‘
| DE00D08404005 EUR ACCIONES ALLIANZ HLDG-ORD. !' 373.502 32 203.206,78 0,00

| NL0011872643 EUR ACCIONES ASR NEDERLAND 212.5056,35 41.494,11 0,00
| GBOOBPQYSMS0 GBP | ACCIONES AVIVA PLC AL YA 210.62518 40.153.87 | 0.00 |
[ FROOO0120628 EUR | ACCIONES AXA Son S b S e 205.270,60 | 4427012 I 0.00 ;;
i FRODO0131104 EUR |ACCIONESBNP l 14T 204.167,10 L__ 25.310.40 0.00 1
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| H—T Valoracidn posterior (Euros; ]
Divisa | ISIN Descripeién | Valoracion inicial |} ! Revalgrizacion ! Minusvalias
NL0011821202 EUR | ACCIONES ING GROEP NV e ’__1 _____ 254.287.21 113.946.73 | 0,00
;_l;rg{)_00072618 EUR | ACCIONES INTESA SAN PACLO IMI 458.723,75 286.514,62 | 000
| DE0D08430026 | EUR | ACGIONES MUENCHENER RUECKVER 10240460 | 31.060.80 0.00
 NL0OQ10773842 EUR | ACCIONES NN GROUP NV | 16195817, 0 7868223 000/
_F14000207767 | EUR | ACCIONES NORDEABANKABP 473.567,25 : 17.528,25 __ 000
ES0113900437 EUR_| ACCIONES SANTANDER i 189.752.21 000} 1100256
CHO0126881561 CHF | ACCIONES SWISS RE AG 25770920 45.979 00 ) 0,00
| ITO005239360 EUR | ACCIONES UNICREDIT SPA - 51437967  000|  -49.652,59
| SEOD17486889 | SEK |ACGIONESATLASCOPGOAB | 15088586 73.380.56 | 000
DEO005652004 | EUR_| ACCIONESDEUTSCHEPOSTAG 367.663.75 000| 2351431
GBOO04052071 | GBP | ACCIONES HALMA PLC SShoC e 1 158.992,77 11B.596§4_L , 4] m{l
SE0015961909 [ SEK | ACCIONES HEXAGON AB B SHS <AL ad b 250.082,76 18.377.14 i 0.00
| MOD3796171 | EUR | ACCIONESPOSTEMALINESPA | 20067988| 5665088 000
| FROD00121972 | EUR  ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC SA 312.826,97 389.878 3:3i o (&i
DEQOO7 236101 EUR | ACCIONES SIEMENS 46493233 | 26668047 | o_oolf
LU2598331598 EUR | ACCIONES TENARIS L NS4 __256.382.07 | 4417624 | _p._OO_]
FROD00125486 | EUR | ACCIONES VINCI Slon e e e e 15T426,80 ) - o0 2769064 ) - 0,00
ES0132105018 | EUR [ ACCIONES ACERINOX 300.907 34 — 0001 -20.979. 44
| FRO0DO120073 EUR irACC@NES AIR LIQUIDE LorR2n St M 22, 180.562.06 | 116.33058 . 000
| SE0000120669 | SEK |ACCIONESSSABAB | 26027382 000| -35.10685)
| NL0D10273215 | EUR __._AEC‘:IONES_ASI_VIF et 2B YISk S ¢ o d RS, 979.63;_1._9'5__‘_ _ 917.523.03 000!
FRO000125338 | EUR | ACCIONES CAPGEMINISE i 515428581 0.00|  -56.47528
DE0DO7164600 | EUR | ACCIONES SAP AG | 543.118.76 704.500.14 | 0,00
| FROOD0051807 EUR | ACCIONES TELEPERFORMANCE 275.598.90 0.00 i 61.31554
.; GBO0OBH4HKS39 GBP | ACCIONES AC VODAFONE GROUP 358.080,97 11.198 46 0,00
| DEODO5557508 EUR | ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM | 18423548 141,325 93 00O,
FI0009000681 EUR IACCIONES NOKIA OYJ . 281.78991| 8187173 . 000)
PTZONGAMOODG EUR | ACCIONES NOS SGPS - 28654763 000 | 5217547 _'
GB0006776081 | GBP | ACCIONES PEARSON PLC | 178.796.75 | 123.196,63 .00
FRO0GO130577 ] EUR | ACCIONES PUBLICIS GROUPE SA ! 271.956.04 120.370.96 0.00 |
Total Renta Variable A A 20.119.825,98 5.962.538.28 ‘ 1945.856,92]
| Total Inversiones Financieras 20.119.825,98 5.262.538.28 ] 1945.856,92] |

(*) El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 se presenia sin
considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”,
“Depositos en bancos y entidades de depésito”, “Derivados” y "Depdsitos y fianzas constituidos”.
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Anexo lI;: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
del 2023

Kutxabank Bolsa Europa, Fondo de Pensiones

| l e Maloracion posterior (Euros) RAYEY,
! Divisa | ISIN ___ Descripgion | Valoraciéninicial [*) | Revalorizacion Minusvalias
:%_ 2 _LE@J]BQ_QU_J?J__ ACCIONES SANTANDER 189.752 21 138.428,69)
EUR ES0132105018 1 ACCIONES ACERINOX 238.952 43 571,97 255 __:
EUR ES01445E0Y14 ! ACCIONES IBERDROLA _II o dee7sar | 21303224 0 - __-
EUR ES0148396007 ACCIONES INDITEX el At l ) _178.762,14 | 110.930,07 | - =
|EUR 1170000072170 | ACCIONES FINECOBANK SPA 26302147 | . i 1115.298 99 |
t GBP GBO00B1YW4408 { ACCIONES 31 GROUP PLC 115.329 34 124.338 24 !
(EUR | NLOO11540547 | ACCIONES ABN AMRO ROUP NV-CVA i 20239184 | 1401422 . 'E
GBP_ | GBOOBH4HKS39 _‘  ACCIOMES AC VODAFONE GROUP i 303.864,56 124.567 08) |
EUR FRO0D0120073 ACCIONES AIR LKQUIDE 155.243 62 123.202 10 ] £
EUR | DE0008404005 | ACCIONES ALLIANZ HLDG-ORD. 3l 26737857 | 11611218 | ' [l nas o S
L EUR : BE0974293251 ACCIONES ANHEUSER BUSCH 152.385 67 136.779.35}
DKK DK0010244508 ACCICNES AP MOELLER MAERSK B eh e __196.28862 400379 ) 0 - |
EUR NLO010273215 | ACCIONESASML % 61554954 = 95576896 | - ~4
EUR NLO011872643 ACCIONES ASR NEDERLAND S8 )G S U 21290535 | 2437855 [iae oh d e
SEK | SE0017466860 ACCIONES ATLAS COPCO AB 159.885 86 86.816 15 |
1 GBP 1 GROOBPQYSMB0 i ACCIONES AVIVA PLC 210.625 18 11.330.51 -
I EUR FROODD120628 | ACCIONES AXA i H7 204 03 25.746 43 :
EUR DEOODBAY0017 ACCIONES BAYER © \! 156.765,00 (82678 11} |
evR _ |rRoooorsice accowesmve | wamze|  ssassas| .|
GBP | GB0031743007 ACCIONES BURBERRY GROUP 444.098.64 (196.934 44)
ELR ! FROOCD120172 ACCIONES CARREFOUR EZLIPERMARCHE 204.537 99 593307 -
LEUR | DEGO0S552004 __| ACCIONES DEUTSCHE POST AG S >/t S b ___283.068 96 70.926 70 -
EUR DEQDOSS57508 E ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM = _.!;- 14531548 | @988277| - - |
SEK SEGO00163628 ACCIONES ELEKTA AB ox 102.508 _8§_;_ 13.09985) - ‘“I
EUR ITO003128367 ACCIONES ENEL 468.89487 | 12792826 | = - '
NOK NOQOO1 Liaesis ACCIONES EQUINOR ASA 192.563 74 - E _113.778 08y |
SEK i SE0000108656__ | ACCIONES ERICSSON 278.412 58 | 111.443 82}
EUR FRO000121667 } ACCIONES ESSILOR INTERNATIONAL g nlfante 9344218 | 680102 . 1
EUR DEOON5785604 I ACCIONES FRESENIUS SE&CO KGAA | 2083.235 77 23.088 64 - !
GBP GBO004052071 | ACCIONES HALMA PLC I 206.813 27 1l 49.168 83 d |
| EUR ITO001250932 | ACCIONES HERASPA 123.314 42 4' E 17.822,50}
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES
(Expresada en euros)

[ |' 1Beahaes Valoracion posterior {Eurosi
[ Divisa ISIN Descripeion Valoracion inicial (*) | Revalorizacion q Minusvalias
EUR FRO000052292 | ACCIONES HERMES INTERNATIONAL & 137.655 99 35.036,01
EUR NLOO10801007 ACCIONES IMCD NV o 207.07145 79.984 65 =l _]
'EUR | NL0011821202 ACCIONES ING GROEP NV 424.351 83 125.006 &5 |* £
EUR E 1IT0000072618 ACCIONES INTESA SAN PAOLO 1M1 46881668 | 8804781 -
'EUL | FROD00121485 | ACCIONESKERING X 638.713,89 : 1145.948 89] |
EUR_____| FID0DS000202 ___]_ACCIONES KESKO 24B.657 04 : 112.190 44}
EUR FRO000120321 ACCIONES L'OREAL 715.300.98 | 295.508,97 - i
EUR | FROD0121014 | ACCIONES LOUIS VUITTON 673.577 1_31_-.____ 49284619 -
EUR _! 170000062957 ACCIONES MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO F1 < 186.447 33 _20.52023 | S5 A
i_EUF_Q . DEQQQT 100000 ACCIONES MERCEDES-BENZ 493.641 32 48.354 43 -
EUR DEDDDB430026 ACCIONES MUENCHENER RUECKVER 102.404.60 372,80 - !
EUR | NLOD10T7384% | ACCICINES NN GROUP NV 1 203.405 91 41.338 59 - |
EUR FIQ00900068 1 ACCIONES NOKIA OYJ 310.800.75 - 126.812 15)
EUR F14000297767 ACCIONES NORDEA BANK ABP 225608 43 42.513,35 -
NOK NO0005052605 | ACCIONES NORSK HYDRO ASA 226.862 04 11.863 64 T
! EUR PTZONOAMOO0E ' ACCIONES NOS 5GPS 244.464 95 - l.57.322.55} !
CHE___ |CHOO12005267 | ACCIONESNOVARTISAG | #694075| 3118383 - |
DKK DKO0G0252690 | ACCIONES PANDORA A/S | 105.854,70 | 12371510 -
| GBP | GEODD6776081 | ACCIONES PEARSON PLC 178.796 75 34.67283 | « ]
|; EUR | FRO000120693 ACCIONES PERNOD RICARD SA 138.497 20 - 134.576,70]
{ EUR | 1T0003796171 | ACCIONES POSTE ITALIANE SPA 224.794 64 - 110.262.91}
EUR FRO000130577 ACCIONES PUBLICIS GROUPE SA 21748143 | 12287857 | @ - =
EUR | NLOOD0379121 | ACCIONES RANDSTAD HOLDING NV__ ot PISAELYTLES IR Dt e (9.44254)
GBP GB{0B2BODG97 ACCIONES RELX PLC 156.112 44 l 62.758 15 i
EUR | F14000552500 ACCIONES SAMPG OYJ 225974 50 I =l 11322919]
[ EUR | FRO000120578 ACCIONES SANOFI-AVENTIS SA 894.743 48 90.193 00 e N
._E_UR DEO0O7164600 | ACCIONES SAP AG 445.995 85 | 193.356 A3 -
EUR FRO00D121972 { ACCIONES SCHNEIDERELECTRIC SA Pl B 405.484 66 L__ 281.825 52 - EI
EUR DE0007236101 | ACCIONES SIEMENS 320.46102 | 19763082 | ;____‘I
SEK SEQ000120669 ACCIONES SSAB AB 184.511.94 ! 99.599 23 ; -
EUR | FRO0O0OO51807 ACCIONES TELEPERFORMANCE 203.128 11 29.147 84 -
| EulR E 1T0D03242622 [ ACCIONES TERNA SPA i 21832563 | [8.430.19)
| SEK SE0006422390 ! ACCIONES THULE GROUP AB 210.948 85 2013840 | -
| EUR FRODDOD120271 | ACCIONES TOTAL ENERGIES SE | 781.493 86 19?.1 10,54 i J
EUR FRODC0 1254868 ACCIONES VINCI : 113.052,70 : A8.63870:00 5 L oo tho >
Total Renta Variable 17.883.716.14 |  5.031.410.09 | (744.946 50)
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES
(Expresada en euros)

r | "_""'"-‘_ } P BT
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Divisa ISIN ] Descripcion | Valoracién inicial %) | Revalorizacién Minusvatias _i
1 1

Total instrumentos de Patrimonic 17.883.716,14 5.031.410,09 {744.946.50)

Total inversiones Financieras

2 17.883.716,14 5.031.410.09 |  [744.946.50)

(*} El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diclembre de 2023 se presenta sin
considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda’,
“Depositos en bancos y entidades de depésite”, "Derivados” y “Depodsitos y fianzas constituidos”,
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES
Informe de gestién del gjercicio 2024

Evolucién de los mercados internacionales en 2024 y perspectivas para 2025

En balance anual los mercados financieros cierran un 2024 con un saldo claramente
positivo para la renta variable, aunque con grandes discrepancias entre regiones;
EuroStoxx 50 +8,0% y S&P500 +26,6%, donde EE. UU. se ha visto beneficiada por el
empuje de los “7 magnificos” (Apple, Amazon, Google, Facebook, Microsoft, Tesla, Nvidia),
las cuales han liderado las subidas de los principales indices americanos.

Por sectores, en el aio destacamos a la Banca (+24,6%) y los Seguros (+17,4%) en el
lado positivo, mientras que, por el lado negativo destacamos principalmente al sector de
Autos {-12,6%) y Alimentacién (-13,0%). Por su parte, el petrélec acaba el afio con un
descenso (-4,9%), y en 74 $ el barril.

Con todo ello, destacamos un afo de numerosos acontecimientos geopoliticos,
destacando la victoria de Trump y la inestabilidad politica en Francia y Alemania, que abren
el abanico con respecto a crecimientos economicos para el proximo ano a ambos lados del
Atlantico, segun el timing y la intensidad de las medidas de comercio exterior, inmigracion e
impuestos de Trump (y probable fin de la guerra en Ucrania).

La recuperacién econémica de la Eurozona sigue siendo moderada pero constante. Se
proyecta un crecimiento del PIB real del 0,8% para 2024, reflejando una transicion hacia una
expansion impulsada por la demanda interna. En términos generales, la economia
europea logra mantener las previsiones de crecimiento del 0,8%, sin embargo, en lugar de
acercarse a la convergencia esperada, esta divergencia se ha acentuado, y s6lo ha sido
posible mantener la previsién por las continuas revisiones al alza del PIB de Espafia.
En conclusion, a nivel econdmice, en el afio 2024 cabe destacar:

v Cierre anual en maximos de los principales indices americanos.
v' Bajadas de tipos tanto en Europa como en EE.UU.

v Desaceleracion de la inflacion.
v

Victoria de Trump.

De cara a 2025 la geopolitica cobrara un peso mayor al que ha tenido en los Ultimos
semestres, especialmente tras la disrupcion en el equilibrio global que trae consigo la

victoria de Trump en las presidenciales de EE.UU. y la debilidad politica que estamos viendo
en las dos principales economias europeas.

i
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Informe de gestidn del ejercicio 2024

Las politicas de comercio e inmigracion de EE.UU. vuelven a estar en el centro del cuadro
macro global, dos frentes que marcaron la primera legislatura de Trump (2017-2021) y
parece que seguiran destacando en el segundo mandato que empieza el 20 de enerc por el
peso que han tenido en la campana presidencial. La duda esta ahora en qué beligerancia
empleara en estos frentes y con qué rapidez tomara acciones. Pensamos que, como en
el primer mandato, los anuncios y los titulares seran mas para forzar negociaciones que
para llevarias a la practica, pero no vemos un escenario exento de riesgo. Nuestras
principales preocupaciones son de inflaciéon para EE.UU. y de actividad en Europa y China,
por el divergente momentum que viven estas economias.

Por el lado de actividad, la imposicidn de politicas proteccionistas y fijacion de aranceles es
negativo para el crecimiento global, impaciando en mayer medida a las economias mas
abiertas y con mayor dependencia de demanda exterior (China y la UE).

En inflacion, los impacios son mas dificiles de estimar, por los efectos en cadena que
generan las politicas proteccionistas.

Ofro riesgo que preocupa es el impacto de la politica fiscal que ha defendido Trump en
campana y, ligado a esto, el endurecimiento de condiciones financieras que podria
conllevar. La primera mitad del afio servirda para ver qué disposicion muestra e! nuevo

gobierno en el frente fiscal, con la negociacion para la extensién del presupuesto y la fijacién
del techo de la deuda.

Oftro frente de geopolitica en el que esperamos giros importantes con la llegada al poder de
Trump es en la guerra de Ucrania, ya que de forma reiterada ha seialado que uno de sus
objetivos prioritarics en poner fin a esta guerra. Esta determinacion de Trump, junto con ia
falta de liderazgo en Europa ante las respectivas crisis politicas de Alemania y Francia, nos
hacen pensar en un final desordenado, en el que Rusia sale como vencedor y Ucrania
accederia a la OTAN. Asi, la suma de un cierre del conflicto poco seguro para Europa, junto
con las demandas de incremento de gasio en seguridad que esta haciendo Trump a los
miembros de la OTAN, nos llevan a pensar en un nuevo frente de presion en el régimen de
estabilidad fiscal europeo, junto con la perdida de seguridad y la presidon migratoria. En lo
que respecta a la Energia, entendemos que el fin del conflicto bélico no generaria mucho
alivio, porque no vemos un levantamiento inmediato de las sancicnes y porque estas han

tenido un impacto limitado en la oferta ya que el suministro ruso ha encontrado caminos
para sortearlas.

La otra gran incognita en el escenario global es China, que sigue sufriendo las
consecuencias de su crisis inmobiliaria y no termina de conseguir recuperar el consumo.
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Informe de gestidn del gjercicio 2024

Las previsiones de consenso para 2025 en la Eurozona son mas optimistas, con un
crecimiento estimado del 1,1%, impulsado por un mayor consumo y la continua contribucion
positiva de Espafia. El IPC general ha registrado un descenso significativo, pasando del
54 % en 2023 a una proyeccion del 2,4 % en 2024, y segin nuestras estimaciones,
alcanzara el 1,9 % en 2025. Esta evolucidon esta impulsada por una reduccion en las
presiones sobre los precios de la energia y los alimentos. El mercado laboral, aunque
robusto, comienza a mostrar signos de presidén, especialmente en sectores como
automocién, con una desaceleracién en el crecimiento del empleo. A pesar de ello, la tasa
de desempleoc se mantiene en minimos histéricos del 6,5% para 2025. En definitiva,
tenemos un escenario muy sustentado en las expectativas de mejora del consumo via
recuperacion del poder adquisitivo y del apoyo de la relajacion de las condiciones
financieras. Asi, se espera que la autoridad monetaria (BCE) continue con el ciclo de
relajacidon monetaria hasta situar el tipo de interés oficial por debajo de la neutralidad con
un nivel de llegada en 2025 para el tipo de depésito en el 1,5%.

La Renta Variable europea contara en 202& con apoyos importantes, como la significativa
normalizacidn de tipos de interés, la transicidon energética y la digitalizaciéon, que seguiran
dando visibilidad a los beneficios de determinados sectores. En cualquier caso, la ajustada
valoracion del Stoxx, unido a la volatiidad que impiicara Trump nos lleva a esperar
revalorizaciones de bolsa mas discretas, para el afno préximo.
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Informe de gestién del gjercicio 2024

Datos econdomicos

Euros

Kutxabank Bolsa
Europa, Plan de
Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Entradas:
Aportaciones
Aportaciones de participes

Aportaciones devueltas (a deducir)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos
de prevision social

Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de planes de Prevision Asegurados
Procedentes de planes de Previsién Social Empresarial
Resultados del Fondo imputados al Plan

Beneficios del Fondo imputados al Plan

Salidas:
Prestacion y liquidez derechos consolidados
Prestacion

Liquidez derechos consolidados por enfermedad y
desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision
social

A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados

~ 24.311.616,36

6.056.470,02

964.366,52
966.303,05

(1.936,53)

3.362.420,18

3.357.629,67

0,00

4.790,51

1.729.683,32

1.729.683,32

(2.474.785,85)

_ (201.084,80)
(169.511,39)

(31.573,41)

(2.273.701,05)

~ (2.273.701,05)

Saldo al 31 de diciembre de 2024 27.893.300,53
Incremento del Patrimonio Neto Anual (%) 14,73%
Rendimiento Neto Anual (%) 7,14%
Numero de participes al 31 de diciembre de 2024 2.391
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KUTXABANK BOLSA EUROPA, FONDO DE PENSIONES
informe de gestion del ejercicio 2024

Modificaciones de Normas de Funcionamiento y Especificaciones

Durante el gjercicio 2024 se han realizade adaptaciones en las Normas de Funcionamiento
del fondo y Especificaciones del plan de pensiones para recoger los cambios introducidos en
el Reglamente por el Real Decreto 668/2023, de 18 de julio.

Igualmente se ha modificado la Declaracion de los Principios de Inversion del fondo de
pensiones, con efectos desde el 1 de julio de 2024 para recoger los cambios intreducidos en
materia de inversiones.

Ejercicio de los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo

Los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo de pensiones se han ejercido
en beneficio exclusivo de los participes y beneficiarios. El ejercicio de los derechos de
participacién y voto en las juntas y asambleas generales se ha realizado de un modo activo
y en funcion de la materialidad de ias posiciones, teniéndose en cuenta tanto criterios

financieros como extrafinancieros. No se ha utilizado en el ejercicic 2024 servicios de
asesores de voto.

Adaguisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria.

Inversion socialmente responsable

El Fondo de Pensiones integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién
mediante diversas lineas de actuacion complementarias, definidas en la Politica de
integracion de los riesgos de sostenibilidad.

El fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8
Reglamento (UE) 2019/2088) integrando los riesgos de sostenibilidad en el procesc de

inversion. A tal efecto se anexa la informacidn periodica requerida en el formato establecido
por la UE.
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Informe de gestion del gjercicio 2024

El Reglamento de Taxonomia (Reglamento UE 2020/852) recoge el criterio de “no causar un
perjuicio significativo” segun el cual las inversiones gue se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la UE.

En este sentido, el principic de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a
las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdémicas medicambientalmente sostenibles.
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Informacién periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1,2y 2
bis, de! Reglamento (UE) 2013/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversién sostenible Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
PR AT KUTXABANK BOLSA EUROPA, FP 549300MHO1GYDWBZP218

‘econdmica que

‘contribuye a un P s 5 - .

objetivo Caracteristicas medioambientales o sociales
medicambierital o

sodial, siermpre que la

inversidn no cause un

perjuicio signlﬁcétivo a

e e YK, iEste producto financiera tenia un objetive de inversion sostenible?
. ningln objetive
medioambiental o
social y que las ™ .msi & H No

empresas en las que se
invierte sigan précticas

de buena'gobernanza. ] Realizo inversiones sostenibles [ Promovié caracteristicas medioambientales o

con un objetivo medioambiental: % sactales y, aunque no tenia comao chjetivo una inversion
La taxgnomia de la UE sostenible, tuve un porcentaje del 64,49% de
&5 un sistama de inversignes sostenibies

clasificacidn previsto

:g;g/';ﬂmf:‘;ﬂii [ en actividades scondmicas que se B con un objetivo medioambiental en actividades
establece una lista de consideran medicambienialiments econdmicas que se consideran

actividades sostenibles con arreglo a la taxonomia medicambientaimante sostenibles con arregic a la
econdmicas de la UE taxoncmia de la UE

medicambiéntalmente
sostenibles. Dicho

Reglamento no incluye [ en actividades econdmicas que no cen un objetive medioambiental en actividades

una lista de actividades se considerar medioambienialmeante econdmicas que no se consideran

gcondmicas sosteaibles con arregio a la taxonomia medioambientalmente sostenibles con arreglo ala

SOCIaImente de la UE taxonomia de la UE

sostenibles. Las

inversiongs sostenibles

con un ohjetivo @ con un shjetivs soclal

medioambiental

pueden ajustarse, ¢ no,

a la taxanomia. [ Realizé inversiones sostenibles con un O Promovis caracteristicas medioambientales o
objetivo secial: % saciales, pero no realizd ninguna inversion sostenible

-
"
i - r L P 3 A .
18 vt :_n;g- . ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales
-;iJ! . que promueve este praducto finarciero?
-

Este fondo de pensicnes promueve caracteristicas medioambientales e sociales (art. 8 Reglamento
[UE} 2015/2088).

Como se estipula en la infoermacién pracontraciuzl, el ideario del fondo de pensiones se basa en la
Politica de inversién sacialmente respansable de Kutxabank Gestidn SGHC (entidad de inversidn)
que, a través de sus mecanismos de decisidn y cantrol, se asegura de que las entidades en las que
invierte cumplan v promuevan en su amhbita de actuacion los siguientes principios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales.

b) Cuidado del Medioambiente y Biodiversidad.

¢) Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Carrupcién.
d) Buenas practicas en materia fiscal.

Adicicnalmente, la entidad de inversién, en su condicién de firmante voluntaric de los Principios
de Inversion Responsable (PRI} de la ONU, ha asumide como marco de implementacidn de su

pclitica ef avance graduat en integrar parametrcs ambientales, sociales y de buen gobierno (ASG)
en las practicas convencionales de inversion.
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En este sentido la practica totalidad de las inversiones mantenidas por & fonde de pensiones « lo
largo del ejercicio 2024 han contribuido ala promocidn = dichas caracteristicas a excepcion de los
producios derivados v la liquidez. {Ver “¢Cud! ha sido la asignacion de activos?”).

El grado de cumplimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
fondo de pensiones relativo 3l ejercicio 2024 ha sido satisfactorio. (Ver “:Cémo se han comportado
los indicadores de sostenibilidad?”).

El fondo de pensicnes padrd contribuir implfcitamente a la promocién de caracteristics,
medioambientalmente sostenibles conforme al Reglamento (UE) 2020/852 de taxonomia, si bien
&} alcance limitado de datos disponibies sabre 04 emisores en esta materia y el desarrollo
incomplete da |z normativa, ha impedido el uso deliberado de productos financieros con esta
finalidad.

Ef fondo de pensianes tiene el compromiso de mantener ai menas el 35% de sus inversiones en
inversiones sostenibtes, habiendo finalizado el ejercicio con un porcentaje del 64,49%, el cual se
desglosa en un 24,02% en inversiones sostenibles de cardcter medicambiental, de las custes un
12,67% se corresponde con inversiones sostenibles ajustadas a taxonomia y un 40,47% de cardcter
eocial. Estas inversiones se caracterizan per cumplir alguna de estas premisas:

B+ sostenible aguel emisorfemision cuyas actividades tengan un impacto en 0ODS
significativo, siempre y cuando la entidad lleve 2 cabo una gestidn general solvente en los
aspectos meadioambientales, sociales y de gobernanza, asi como aguellas emisiones que
financien de forma expresa objetivos sostenibles {(bonos verdes y sostenibles, asi como
saciales y bongs vinculados a la sostenibilidad...).

Ademés er sostenibl= aquel emisor/emisién que lleve a cabo una gestién general
sobreszliente en 10s aspectos medicambientales, sociales y de gobernanza.

Para las t1C, tamhién se tiene en cuenta el grado de inversion sostenibie declzarade por las mismas.

Estas inversian=s no han dificultado significativamente el logro de ninguno de los sbjetivos de las
inversicnes sostenibles que este plan pretende en parte lograr, y que estin relacionados con
contribuir en la mejora de los aspectes ambientales y sociales a través de 1a inversidn en empresas
cuya actividad estd destinada a solucionar los principales problemas sociales y medicambientales
identificados en los Ohjstivos de Desarroilo Sostenible (QDS) de Naciones Unidas.

Como se indica en la informacién precontractual, a entidad de inversién incorpara para este fonda
de pensiones las principales incidencias adversas (PIA) que son ios impactos negativos gue las
empresas en las gue se invierte causan en el medioambienie y/o sociedad, (Ver “iCémo tiene en

cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?’).

La inversion sosterible del fondo de pensiones durante 2024 se ha ajustado 3 las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre
las empresas y los derechos humanas, incluidas jes principios y derechos establecides en los ocho
convenios fundamentales mencion=ado- en la Ceclaracién de la Organizacidn Internacional det
Trabajo relativa a los principios y derechos y fundamentales en el trabajo y [a Carta Internacional
de Derechos Humanos, at ser el incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusidn,

£Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a la estrategia definida para el fondo de pensiones, para la determinacion de
los valores a invertir se ha tenido presente el ideario det mismo, con arreglo a los
siguientes criterios con sus correspondientes indicadores, si bien adaptados a cada
tlpologis de activo:

Los indicadores de

sostenibilidad miden 1. Excluyentes: El fonde de pensiones no ha iavertido en actives relacionados con la
::"mi‘:t:i::f;’;za" las preduccidn de armas controvertidas {(minas anti-persona, bombas racimo, armamente
B e LR quimiec o hioldgico...), o que en su-actividad causen un dafio medioambiental extremo,
saciales que sin adopcidn de medidas de remediacidon. Asimismo ha rechazade la .inversidn en
promueve el producto emisoras ¢on practicas de corrupcidn severa, explotacidn de menores ¢ violagién de

financiero.



Foru Seilua
Timbre Foral

Bizkaia

foru aldundia
diputacian forat

Chance céntissm

N33576766 C |

derechos.individuales por guerra o conflicto, asi camo en aquéllos que tenjan su sede
en un paraiso fiscal

En comparacion con el ejercicio anteriar, se han excluido también aguellas compafriias
coh controversias ASG graves, nivel 5 sin perspectivas de mejora y nivel 4 con outlook
negativo {en una escala del 1 al 5, de menor a mayor gravedad}.

A fecha de cierre de ejercicio, el plan mantenia las siguientes exclusiones:

Emisores soberanos (paises): 51 emisares exciuidos {29,65% de los paises)

Emisores privados: 586 emisores excluidos {4,48% del universe de empresas

analizade)
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2. Valorativos:

2.1 Evaluacién de emisores en aspectos ASG. El fondo de pensiones aplica unz
metodologia de seleccion de inversiones best in class en ba:= a unos indicadores, Para
ello la entidad de inversién tiene establecido un procesa de asignacién de rating ASG a
los emisores en log que Invierte o son susceptibles de serlo. En diche proceso, la entidad
de inversién analiza el desemperio de los emisores en una serie de indicadores, a los que
atribuye distinto peso en funcion del sectar al que pertenecen.

Situacién favorable en cuanto a criterios valeratives para los emisores privadis

El rating de sostenibilidad de los emisores privados evoluciona desfaverablemisnts ran
respecte al afio pasado, aunque la tendencia general de las diferentes métricas ha sido
en su cenjunta favarable. Dastacan los avances en la gestidn del consumo de residuos y
GEI por el lado ambiental, y de fa rotacion de empleado y el empleo de género por el
social.

A pesar de gue algunas variables estén en proceso de mejora, el rating ESG global de
empresas esta por encima del indice global.

Hesbfygos

Ajud

Rativ de Accideales
Rotation Enpleaduos
Extplan jgenera) Lty
Lo, Lidoperchiootor Fatabije
Lonsejo Aoitoria, Independiontes
ke Bustaalyicys

£

2.2, Alineacién con los objetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio climatico.

La entidad de inversion ha adguirico una herramienta de Suttainalytics “Low carbon
Transition rating” para la realizacidn periddica de un analisis de alineacién con los
chjetivos del acuerdo de Paris sobre el cambio climatico plan a plan y a nivel consclidada.

Transicién hacia una econemia baja en carbone (en grados Celsius): Evalia ia alineacién
de una empresa con una trayectoria de cera emisianes netas.

El Acuerdo de Paris establece come objetive principal fimitar &l aumento de la
temperatura global a 2°C por encima de los niveles preindustriales, con esfuerzos
adicionales para limitar el 2umente a 1,5°C. Este objetivo se considera el escenario de
“net-zero" ¢ cero emisiones netas,

El fondo invierte en empresas en su conjunto con un perfil de transicién climatica 2.162,
mejor que la media del conjunto de empresas (2.52), encamindndose hacia =1 abjetivo
del 2% establecido en el acuerdo de Paris.

2.3. Gestion de controversias ASG (principalmente a través de noticias y
controversias de Sustainalytics).

Dentre de los procedimientos de la =n¢ dad de inversién, |a pestion de las contraversias
se ha rmaterializado a través de informes mensuales y, en consecuencia a los mismas, v
han manitorizado aquellas controversias de nivel 4 y 5 {en una escala del 1 al 5, de menor
2 mayor gravedad). Por un lado, en las controversias de nivel 4 con perspectiva estable
o nivel 5 con perspectiva positiva se procede a realizar lina labor de didiogo o
“engagement” para evaluar junto con la compafia las medidas adoptadas para solventar
la controversia d=tertada. En aquellos casos er las gque el “engagement” finaliza con una
categorizacion de “insatisfactorio” se procsd= a s “escalads” del proceso. Dicha
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“ascalada” se ha manifestade via voto en cantra =n Junta General de Accionistas. Por
otro tado, an las controversias mas graves, las calificadas como nivel 4 con perspectiva
negativa o coma nivel 5 con perspectiva estable, se procede a la axclusion de la compafifa
del universo invertible, tal como se ha comentado en el punto 1.

En el casa concreto de este fonde de pensiones, se han detectado tres controversias.
Una de nivel 5 (BAYER AG) y dos de nivel 4 (ERICSSON LM-B SHS) v (SANOFL} a raiz de la
cuales se inicid el didlogo con las compafias, concluyendo de forma satisfactoria la
primera y no satisfactorias las dos dltima.

£... ¥ en comparacion con periodos anteriores?

Incluido en el apartado anteriar *:Cémo se han comportado os indicadores de
sostenibilidad?”.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha reaiizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién
sostenible a dichos objetivos?

L.os objetivos de las inversiones sostenibles, que este fondo de pensiones pretende en
parte lograr, estdn relacionados con contribuir en ta mejora de los aspectos ambientales
y sociales a través de la inversion en empresas cuya actividad estd destinada a solucionar
los principales problemas sociales y medicambientales identificados en los Qbjetivos de
Desarrolle Sostenible (QODS) de Naciones Unidas.

Al explicitar la definicion de inversién sostenible indicada por el Reglamento {UE)
2019/2088 en la informacién precontractual del fonde de pensiones a finales de 2022, la
entidad de inversidn ha incorporado en su madelo propio ia identificacién de los activos
gue cumplen con tal condicién, de medo que todas las inversion=« sostenibles en cartera
del fondo de pensiones contribuyen a dichos objetivos, al ser requisito para su
consideracidn como tales, el cumplimiente de alguna de las premisas ya sefialadas en el
apartado “(En gqué grade se han cumplido las caracteristicas medicambientales ¢
sociales que promueve este producto financiero?”.

{De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningiin objetivo de
inversion sostenible medicambiental o social?

Las inversiones sostenibles del fondo de pensiones no han dificultado significativamente
el legro de ninguno de {os objetivos de las inversiones sostenibles que este plan pretende
en parte tograr, indicados en el apartado anterior.

Ademads, con cardcter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar gue el
principio de no causar un dafio significative a los ohjetivas ambientales o sociales estd
vinculado 2 la divulgacion de las principales incidencias adversas de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad, que e} fondo de pensiones tiene en
consideracidn y que se comentan a lo farge def presente documento.

iCémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre ios
factores de sostenibilidad?

La entidad de inversidn realiza un andlisis y un seguimiento de las impactos adversos
de sostenibilidad de las inversiones realizadas en el fondo de pensiones, a través de la
evolucidn de los indicadores de incidencias advirsas, En el caso de identificarse una
incidencia agveris significativa por =l incremento de impactos medicambientales o
sociales o por potenciales incumplimientos de los compromises o peliticas, entre otros,
se evallan los motivos y se llevan a cabo |as accienes de mitigacion y correccion cuando
sea nscesario. Dichas medidas pueden cansistir en la no inversidn adicional, la
desinversién, la disminucicn g 15 aeposicidn o la pussta en obsereocidn. E-tas medidas
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pueden complementsrse, si procede, con el efercicio de la propiecad activa a través de
acciones de implicacidn, tales como el didlogo yfo el ejercicio de derecho de voto que
corresponda segin |a participacidn en la compafiia invertida.

iSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La inversién sostenible del fondeo de pensicnes durante 2024 se ha ajustado a las Lineas
Directrices de la QCDE para Empresas Multinacicnales y los Principios recteres de las
Naciones Unidas scbre las empresas y los dereches humanes, incluides los principios y
derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales mencionados en la
Declaracion de la Organizacidn Internacionai del Trabajo relativa 2 los principios v
derechos y fundamentales en el trabajo y 1a Carta Internacional de Derechos Humanos,
al ser ¢! incumelimiento de estos tratados un criterio de exclusién para la inversion
realizada en este fondo de pensiones.

La taxoncmia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicie significativo» segun el cual tas
inversignes que se ajusten a 13 taxonomia ne deben perjudicar significativamente los objetivos de Iz
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Lnidn.

El principio de «no causar un perjuicic significativo» se aplica dnicaments a las inversiones
subyacentes al producto firanciero gue tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econgmicas medigambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al reste del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de ia YE para fas actividades econdmicas
medigamblientalmente sestenibles.

Cualguler otra inversidon sostenible tampoca dirhie perjudicar significativamente ningdan objetiva
medicambiental o social.

7. iComo tiene en cuenta este producte financiero las principales incidencias

)|
e ——— ﬁadversas sobre los factores de sostenibilidad?

Como se indica en |a informacién precontractuzl, |z entidad de inversicn incorpara para este

fondo de pensiones las principales incidencias adversas (P1A) considerande las indicadores
mas relevantes segln la UE, tanic medicambieniales {emisién gases, biodiversidad, agua,
residuos...), como seciales (derechos humanos, armas, género..). El impacto de las métricas
utilizadas se incorpora en las decisiones de inversion como un criterio mas de exclusién, o criterio
valorativo, 0 a través de tematicas y en &l ejercicio de una propiedad activa, de mado que hay un
control del impacte negativo en la sociedad y/o medicambiente, a lo largo de la vida de las
inversiones.

Se han fenido en cuenta los indicadares de incidencias adversas del cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegada (UE) 2022/1288 y alguna de los cuadros 2 v 2, de diferentes maneras:

* Incorporadas dentro de los criterios de exclusion, por ejemplo, actividades que afectan a zonas
sensibles de biodiversidad o exposicién a armas controvertidas.

*  Incluidas come un criterio valorativo dentra del procsso ge selerzidn de inversiones best in
class, come la intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero ¢ la diversidad de
género de la junta directiva de las empresas en las que se invierte.

+  Porla consideracion de indicadores estrechamente relacionados con los de dichas incidencias
adversas, coma la proporcién de produccidn y consumo de energia no renovable o ausencia
de mecanismos de cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
Lineas Directrices de la QCDE para empresas muttinacicnales.
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En concreto, los indicadores de los cuadras 2 y 3 tenidos en cuenta durante 4l ejercicio 2024 han
sido el PIA 4 medicambiental, relativo a las inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de
Yas emisiones de carbono, y los PIA 1, 2, 3 y 22 sociales, en relacién con empresas sin politicas de
prevencion de accidentes laborales, ratio de accidentes, tiempo perdido por lesiones, accidentes,
muertes o enfermedad vy jurisdicciones no cooperadoras con la UE.
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Los siguientes cuadras muestran la evolucion dei valor de los indicadores de PHAS de las posiciones
del fondo de pensionas de los dos Gltimos afios. Tal y como se describe en el apartado “iCémo se
han comportado los indicadores de sostenibilidad?” del presente documento, en el que se tienen
en cuenta diferentes indicadores de PIAS para evaluar el rating de sostenibitidad, la tendencia de
las diferentes métricas ha sido en términos generales favorable, destacando los avances en el
indicador de huella de carbono e intensidad GEIl por el lado ambiental.

Asimismo sefidlar que la evolucidn de las cifras de un afio con otro puede estar afectada por la
diferente cobertura de datos.
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Cuadro 1
Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas v o las que se invierie
| ! :
[Tt e i L ] Parireus Incidencia o 224 | meidencia afio 2023
ncidencias adversas
]
7
Pl 0 B BT L0 s W B COM S0 0 e MBI L% TIETE Y LT e INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE
S S s IS T S N |
Fmisiones de gases |1 Emisiones de GFI | Emisiones de GFI det dmhito | i 979,54, 1314387,
e efecio o= i s e e
invermadeio (GET) Frrisiones de GE detarhito 2 06,52 340,79
(0 "Fmisiones de CGEl del ambito 3 11,845,656 10362.8%
!;H'nis‘xms tetakes de GEX 13.132,12 12.018,50
2. Huella de carbono H
o = Huella de carhono 482,20 572l
LI = |
| eIt GECELAERS o At ) S s ACh 20 SC O S LO R At 19 S
! eITprEsas £n las gue se Rvierte
|
02 Nl U e Imensidad de GEI de las ampresas e las que s invierte BL7,78 L048,89_
eBapresst i} 1
——— e— = _———— . - -— — - (|
4. Bxposicion trenie a empresas |
activas en el sectorde los |
<ambustibles fosiles “Preporcidn dc INVOTSIONEs CXL Gipres as activas en el sector de bos 847 5
combustihies fisiles 2

H¥op

5.1. Proporcién de consumn de

J eneigia ho rehovable bt
Proporcion de consun® de energla ho renovable de lay evpresas ¢ las gue s¢

inviere procedents de fuentes de energiy no renovable en comparaciin con

‘_ i)

fuentes de encigia renovable (proporcidn respectd de fa wtalidad de bas S2E0 58
fugates de energia)
TN E A LTI
32, Proporcién de producciin de
energia no renovable 3 2 :
Froporciin de produceidn de energia no renovabie de las empresas en s que
5 ‘g¢ invierie procedente do fientes de energla no renovalle: eh comparacyin 5206 4L19
:oon fuentes de energia reoovable {proporciin respecto de a totalided de las 3 i
(fuentes dé eneigla)
€. Iatensidad de consumo de Lo AL B IN s Ul & s o s L Sat Nl &
enegia por sector de zito impacto 0.25
L clirdtico ”
{ | Sector NATEA: O i
e BN e, |Sector NACER 4 O.ﬁS;
r l
[Sector NACEC: 007 029,
| Consurme de gnergia en GWh por millenes EUR de ingreson (ir 14 mpresi) en Sector NACED: 0 27|
1las que se Iviene, por sectar de alto Topacto climitico =
1 Sector NACEE: 0 1
| Sector NACEF: (01 4 [},Ijl
Sector NACE G 17 005
Sector NACEM: 0 061
i SeciorNACEL: 0 i}
1Biodiversidad 7. Actiwidades que afectan to

negattva- mente 2 zonas sensibles
0 Guanic a k biodversilad

Praporcidin de mversiones ¢n empresas con sedes b operciones ubicadas en !
zonas sensiblos en cuanto a ta biodiversidad o cerca de ellas cuando tas 5,13 0,0
alw shatey e dichas empresas afectan negativamente a ¢sas 2mas
Agua §. Emisiones al agus I |
| 3
) . \ Tenekdas de emisiones al agua genemdas por las empresas en las que s¢ o {
ll_‘{t’rl;\ﬂ“ﬂ‘“ de FndsbanexMillonss | invisrie por milldn EUR invertko tmed i ponderada), o U’GQ|
-] )3 1
Residuos 9. Bl Ak pebgrosos y - g <ol
Tesifuos radiaclivos |
; Toneladas de residuos peligroses ¥ residuos radiactivos generadas por las 130 9
74 onrclodts Rusiduos empresas eA s qUE Se inviere par mihin EUR invertido fmedia ponderada) 3 o
| petanams Millonas KR !
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INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCTALES Y LABORALES, FL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANGS Y LA LUCHA £rs7#4 LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Asupios sagiates v | 10 Infracciancs de fos prncipios | |
laborales del Pacto Mundialde las ]
Naciones Unidas v de Jas Lineas

! Directrices de la Crganizacion de |

g Cooperacidn y Des amoflo Propoieién de nversiones en empresas que hor ostade relacionadas son I
‘ Ezongmicas (GCDE) para linfracciones de lns principios del Pacto Mundial de las Nociowes Unidas y de .56 [
1
|

NN g |
Empresas Meltmacionales |!as Lineas Pirectrices de Ta OCDE para Empresas Multinacionales

] ! |

1. Awsenciade pmccscs_‘_.-‘--- g PR 3 R
mecanismes de comphmiento pes!

realizar un seguimienio del |

cumplimicnic ds los principios dellepuzcmn de versiones en smpiesas sin paliticas para realizr oo
Pacto Wizl de las Naci f dol complimionto de Tos principios del Pasto Mundial de las 1
Unidas y de tas Lineas Diwetricos | Naciones Lnidas o rle las Lineas Dlmcmr.‘es de la OCDE pars Enpresas 000 1258
dela QCDE para B Multinacienales o s de goslién de relamaciones o quejys para |

Multimaciongles 1abordar lag nfraccicnes de los prinipios del Pacts Mmmdinl de las Navionss 1

| Unidas o de lag Lineas Diectrics de ln GCDEpue Empresas Multmacionales
=3 i

12 Puecha salarial entre hombres |

T mmjeres, S austar |anha salarial promedio entie hombres v mujeres. sin ajusiar, dc las copresas

|en los que so inviede G643 11,42

hive

SN0 35 Toshbe eSS p ke |

13. Diversidad de sénero de Iz

junts direce a _-Pmponuun eitre ¢l ndmero de wujeres en lo juita disenva y sl ndmer tomde‘
\mizmbres thothras v mujeres) de la junta divechiva de Tas empresas en las que 42,541 4256
gy Sl Mg

14, Biposivion a amas
contravertidas {minas
anbipersonas. meniciones on ¥

s cintelal quimicas v amas hopor:mn de my‘emmne:;;n Ap con la cien a la 038 o
biologicas) venla de ammas cenlrovertdas |
% I
b —e———_— - - B -
| Indlcadnres aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales
iMMi bientakes (13, | idad de Gt Intensidad de GEE de los paises receproras de la Jnversidu
) | 0,00} 0
'l 1002 A en Adillones EUR
e - = - = . e A e v e |+ e e
TSagiales 16. Paises receptores dela Mamero de paises receptores de ln inversidn sujctos a infracciones socinles
inversidn sejetos a infracoiones  ((nGmaro absolito v nimero wehative, dividido eates todag los paisss reoopiotes
seeiales Ide la inversién) contempladas cn los iatades v convenios miemacionales, los

N | principios de las Naciones Unidas v, cuando proceda, las leyes nacienales D,Oﬂ! .-1

R el %o L

1 1
i H

| 8 | L ]

Cuadeo 2
Indicsitnry v ¥ by boamiion cos el candin glimidiivo y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales

i

dencia adversa Incid:
sobre la factores de sostenibilidad Parametro Incidencia afio 2024 Incidencia afio 2023
pstenibilidad (eualitativa o cuantitativa)

[ i
|

i

. 1
adversa sobre los 1

i

|

i

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las gue se invieny

INDICALORES RELA CKRMADOS £591 EL CAMBIC CLIMA 11 6'Y 100U D000 A LW S FL L A CR A £ E (1 ETEY i Te 1

]
Emisioncs "4, Inversiones en emprosas sin | Forcentgje de iNVEISOMES €n empresas Sin iniciativas de reducciin e las 1 i
iniciativas de reduccidn de las emgiones de carbono dingidas a ajestarse al Acverdo de Paris I
smisiones de carbono 1 615 5,82

uk |
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(el 3
fndicadores adicionales sebre sociales y laborales, ¢l respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupeidn y el sobarne
——— e T T ..,.[.
Incidencia adversa | Ingidgncia adversa sobr los |
uiry Ia factores de sostenibilidad TParimire Incudeocm aito 2024 Incidencia afio 2023
sostenibildad (cealitativa o cuantitaiva) {
' ]
INDCADORES A DICIONALES SOBRE ASUNTOS SGCIALES Y LABORALES, FL RESPEYQ DE LGS DERECHOS HUMANOS ¥ LA LUCIIA £14Tha |+ CORRUPCIIN Y KL SOBORNO
Tudicadores aplicables a las inversivnes enlas empresas
AS“;;OS'SD(ES)T L. Inversionss o cnmms;;n Proporcién de invorsiones en cmpresas sin peliticas de prevencion de | VI _‘. A 1
laborales ipolitcas de preveacién de accidentos en el logar de trabajo | | 1
jaceidentes on ¢l lugar |- trabajo |
! 451 12,66
|
i H
| R L . o . —— e — g
f 2. Tasa de accidenies 1Tnsae§c accidentes en empresas en ley que se nviene {media paudesada)
t { 033 0,35
S— — S — — - S — - —p— —_— _— LI - — - -
3. Nimere de diss perdidos por -
lestones, socidentes. mueries o .
!unl':mu:dad Niumere & dins de trabaje perdidos por lesiones, secidentes, maertes o At ()ll 50517 %J
'+ enferwedad de fas empicsas en los que se invierie (media ponderada) ° N oot
| i |
; i
! indicadores aplicables a fas inversiones en entidades soberanas y supranaciocsli s
Itabemanim 2. Jurisdicoiones [k w1 | T AR IR T e S L S % Of
i
Fooperadoras Inversiones en junisdiceiones de lalista de la UE de jurisdieciones ne 260
g cooperadoras en temas de Oscalidad 3
L ST
— = b s o m = e L e wb e = W x

&Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mds importantes Sector % de activos Pajs
AC. ASMLNA 121126 TECNOLOGIA 5,69 Holanda
La lista incluye tas AC.SAPSE TECNOLOGIA 4,83 Alemania
inversiones gue i
; ¢ AC, LVMH MOCET VUITTON CONSUMO DISCRECIONAL 3,46 Francia
constituyen fa mayor
partedelas - AC. TOTALENERGIES SE ENERGIA 3,29 Francia
inversiones del- AC. SANOF1-AVENTIS SANIDAD 2,79 Francia
producta financiero
durante el periodo de AC_ INTESA SAN PAGLO FiNANCIERO 2,67 Itafia
referencia, que es: AC. SIEMIENS INDUSTRIALES 2,62 Alemania
2024,
AC, SCHNEIDER ELECTRIC 5.E. INDUSTRIALES 1,52 Francia
AC. ENEL SPA SERVICIOS PUBLICOS 243 italia
AC. INDITEX CONSUMO DISCRECIONAL 2,30 Espafia
AC, MERCEDES-BENZ GROUP AG  CONSUMO DISCRECIONAL 2,18 Alemania
AC. ALLIANZ FINANCIERO 2,07 Alemania
AC. LOREAL SA CONSUMO BASICO 1,98 Francia
AC. NORDEA BANK ABP FINANCIERD 1,76 Finlandia
AC. |IBERDRCLA SA SERVICIOS PUBLICOS 175 Espafia
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15 €
045 &1

éCuidl ha sido la proporcidon de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

éCudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de

activos describe el
porcentaje de T
inversiones en
activos especificos B4 | 1A%
} ]
|
| Ceras
CalaleTistrus
o -
I b o TR B S FEREY
2% o 3ocitkes

e f ARIRATE 3 COFATHITANGAE PRI ATTIES 2 BOGIIRES it W1 Haviibinn s Vark Bt Hisdtvnes HPTaiies pars ior s coia e s s PR a0 B i it s
M arommerve gl gdaced e

02 DR kYt o e i et A% et DT TR et ARk M A2 LR b 1 Rt re S Aradi T AN 4 50005 1 2uvthi LUl A G IR vt
e
L i R Artadas @ terveteristaar ndhandibientalcr a Wi atuive

15 7 oAb o PR RN ok R L e s Sl S % L e T e

o1 AWl QP corrcleristinas FmdroeTin RIS O SoCHRiIS  cfb ind g SF STl s
et A LAY o Serste akus

S T RN TR L T N e

&En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

COMUNICACIONES 5,82 MATERIALES 3,94
Prensa 3,33 Acero 2,88
Telecomunicaciones 2,43 Quimicos 1,06
CONSUMO BASICO 4,53 SANIDAD 718
Productos c. bisico 2,73 Biotec farmacéuticos 5,39
Mino. may. c.basico 1,79 Inst. ¥ serv sanidad 0,90
CONSUMO DISCRECIONAL 10,51 Equipo y dispo médic 0,89
Productos c. discres 8,21 SERVICIOS PUBLICOS 6,24
Mino. may. c.discrec 2,30 Serv publ eléctricos 5,76
ENERGIA 4,20 Serv publ agua vy gas 0,48
Petrdleo y gas 4,20 FINANCIERO 18,99
TECNOLOGIA 17,06 Bancos y Cajas 10,76
Software y servi tec 10,06  Seguros 7.20
Semiconduc magui tec 7,00 Servie. Financir 1,02
INDUSTRIALES 11,65

Productos industrial 7,94

Servicios industrial 3,72
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Wﬂu ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

Para cumplir la
taxonomia‘de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente-
renovables o
combustibles”
hipocarbénicos para’
finalés de 2035. Enel
caso de la gnergia-
nuclear, los criterios
incluyen normas .
exhaustivasde
seguridad y gestion de
residuos.

tas actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se exprasan comao un
parcentaje de:

El volumen de
negoclos, que refleja-el
porcentaje de ingresos
procedentes de
actividades ecolégicas
de las empresas en lzs
que se invierte.

- La inversidn en activo
fijo (CapEx), que
muestra las

inversianes ecologicas -
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicién a una
econcmia verds,

- Los gastas de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas an, las que se
invierte.

1

medioambiental a la taxonomia de la UE?

Actualmente la informacién disponible en cuanto a la alineacidn de actividades, gastos en
inversién y operativos de los diferentes emisores con respecto a fa taxonomia de la UE es
escasa. Teniendo en cuenta esto, el 12,67% de 1as inversicnes de este fondo estan alineadas
cen la tazonomia de fa UE.

éInvirtid el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear gue cumplian la taxonomia de la UE™?

‘En gas fdsil ¥ Enenergia nuclear

No

Los gréficos que figuran a continuacidon muestran en verde el porcentaje de inversiones que
se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado gue no existe una metodologia adecuada para
determinar a adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos?, el primer grdfico muestra
la adaptacion a la taxonomfia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grifico muestra la adaptacién a la

taxonomia sola en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

| 1, Aluste i Ix toxonormie de L inversiones, 2. Ajuste a ia tangnomia e les Inverslones,
Inchuldos los honos soberanes® excluidos los benas soberanas®
i Tl TR HUALS | Vakih#n ® Al |
e i A - 0 LI I de ¥ LM §82
nepovios - .. o poo LI A

|
|
‘ w _abmi & iLar
e 450 LR T i i (RN 1]
! T wim

LR L) -8 &850
s 1k il Optia # 26,50
i nov

[ % 205 o L 2Y ek 23 2 % % 5% 0%
T RJUSERRS B 1 LanRnomy. Gas oall ~hjustadas a b tasenomia: Gas 1S5t
 Alustiies Nin Lpeor.omln; Fnergla nudear ¥ Ajustadas = I taanomis: Enargla nuclear

|

# Ajustedion 2 1 taxpnomi {ni gas s ni erengia nuclaae} #Ajuktadas 3 |2 tawonomia (ri gas il ni energis nyclear) |

Mo ajustadss A taxanamia o gjustadas a taxananila

| |
* A efectos de estes grificos, los <<bonos soberanos>» incluyen todas las exposicicnes soberanas

Las actividades relacionadas con el gas fasil o la energia nuclear solo cumpliran la taxongmia de ta UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatica (“mitigacidn del cambio climatico") y no perjudiquen significativamente
ningdn objetiva de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierde). Los criterios completos
aplicables a las actividades ecandmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de
la UE se estabtecen en 2l Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.

N39576775 C
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Las actividades
fatilitadoras permiten
de forma direcia gue
otras actividadas

¢Cudl ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de
transicién y facilitadoras?

N-39576776 C

contribuyan El 2,11% de la cartera estd alineada con |a taxoncmia de la UE a través de actividades de
significativarente a transicidn y el §,28% esta alineado a traveés de actividades facilitadoras.
un objetivo

el {Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
Las actividades de comparacién con los periodos de referencia anteriores?
transicidn sen
actividades pars las
que todavia no se
dispone de
alternativas'con
hajas emisiones de
carbono ¥ gue, &ntre
2w cosas, tienen
niveles de emisidn de
gases de efecto
.invernadero que se
correspanden con los
mejores resuitados.

Las inversignes se han ajustado un 12,67% a la taxonomia de la Ug, un 5,t-% mas en
comparacién con el perioda anterior,

cf'_.fa &Cual ha sido la proporcidon de inversiones sostenibles con un objetivo
P " medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

Son inversiones

sostenibles canun La preporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas z la

objetivo taxonomia de la UE es del 11,35%.

medioambiental que

no tienen en cuenta

los criterios para las : )
actividades, # ; &Cudl ha sido la proporcion de inversiones soclalmente sostenibles?
economicas | 4

medioambientalmente 1 s

‘sostenibles con arregio
al Reglamenta (UE)
2020/852.

La proparcidn de inversioneas socialmente sostenibles es del 40,47%.

= N
{%4 ¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propésito?
¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Los procedimientos descritos para la promacidn de las caracteristicas ASG indicadas han
aplicado con caracter general a todas las inversiones del fondo de pensiones, a excepcidn
de instrumentos derivados, asi como para la gestion de |2 liquidez de! forda de pensioner,

Existen garantias medicambientales o sociales minimas al contar el fando de pensiones con
criterios de exclusidn; va indicados, que impiden la inversién en emisares gue ne cumplan
con las Lineas Directrices de la OQCRE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Uinids« sobre las empresas y los derechos humanos, inciuidos tos
principios y derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales a gue se refiere la
Declaracion de la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a jos principios y derechos
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacionai de Derachos Humanos.
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! ¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
@ 1.# mediocambientales o sociales durante el periodo de referencia?
VA

Las medidas adaptadas va indicadas a io largo del informe han sido la consideracion de los
criterios de exclusidn, de los criterios valorativos dentro de ia metodologia bestin class para
la seleccian de las inversiones v la medicién de los impactos adversos que, a su vez, afecin
al universe de exclusidn y a |z gestion de controversias.

£n refacién con las inversiones sostenibles gue ha mantenido el fondo de pensionss durante
el gjercicio no se ha producide un perjuicio significativo a los objetivos que estas inversiones
sostenibles pretende lograr, ya que para su consideracién como tales deben contribuir a
solucionar Yos principales problemas sociales y medicambientales identificados en los
Objetivos de Desarrollo Scstenible (ODS} de Naciones Unidas o llevar a cabo una ga<1idn
general sobresaliente en aspectos medicambientales, socialesy de gobernanza.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

3T i o Ex1e plan no ha designado un indice de referencia para determinar si estd en consonancia
referenclason con las caracteristicas medicambientales o sociales que promueve.

indices para medir si

el producte financiero

logra fas

caracteristicas <Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
medioambientales o

soales que N/A

promueve,

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia?

NSA

{Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

N/A

14
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