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A los participes de Kutxabank Renta Fija Mixto 30, Fondo de Pensiones por encargo de los
administradores de Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (Sociedad
Unipersonal} (la Scciedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Renta Fija Mixto 30, Fondo de Pensiones (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién {que se

identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tome 8.267, Iibro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.Q.A.C. con el nimere S0242 - NIF: B-780312%0
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Kutxabank Renta Fija Mixto 30, Fondo de Pensiones

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente, los
Planes de Pensiones definen el derecho de las
personas a favor de las cuales se constituyen
dichos Planes, a percibir rentas o capitales por
jubilacion, supervivencia, incapacidad
permanente y fallecimiento, a cambio de la
obligacion de contribuir a ellos. Dichas
contribuciones se instrumentalizan, por lo
general, en inversiones financieras.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales y
en la nota 6 de la misma se detalla 1a cartera a
31 de diciembre de 2024.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria del Fondo por la
repercusion que la valoracion de la cartera tiene
en el calculo diario de su Patrimonio Neto y, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

Otras cuestiones

La gestion del Fondo esta encomendada a
Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de la cartera del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera del Fondo.

“Adicionalmente, hemos realizado

procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de fa Entidad
depositaria de los titulos en cartera.

Solicitamos a la Entidad depositaria la
confirmacién relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables del Fondo, proporcionados
por la Sociedad gestora.

Valoracion de Ia cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

En las pruebas descritas antericrmente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Con fecha 21 de marzo de 2024 otros auditores emitiercn su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacion: Informe de gestién

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre ia
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2024 y su
contenido y presentacidon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de

los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con |la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuesira opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, ¢ la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interna de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que &l Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gque logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de |a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contral interno que
ideniificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza

para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administraderes de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en 1a auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
regtamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de ia Sociedad gestora de fecha 19 de marzo de 2025.

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunion celebrada el 21 de marzo de 2024, nos

nombraren comao auditores por un periodo de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024.
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Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de |la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORES

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

19 de marzo de 2025

PRICEWATERHOUSECQOFERS
AUDITORES, S.L.

2025 .. Mdm. 03/25/01184
96,00 EUR
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KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)

I | 31122024 31-12-2023
\ ACTIVO ¥
|FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE

TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
{AMORTIZAR DEL PLAMN DE REEQUILIBRIO
INVERSIONES

Inmobiliaras

31422024 | 31-12-2023 |

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2 Lol __}__ RY .« AN d

X { 5
637.048.559,35 56366485438
Terrenos

Edificios v ofras censtrucciones .
Otras inversiones inmobiliarias - -
Anticipos e inversicnes en cursc - -
Revalorizacion de inversicnes inmobiliarias H -
‘Minusvalias de inversiones inmabiliarias {a deducir) | - + ]
Financieras 637.048.559,35. 563.664.924 2
Instrumentos de pafrimonio 159.863.51 8,85 116.876.370,85
Desembolses pandientas (2 deducir) i

Valores representatives de deuda

Intereses de valores representativos de deuda
Créditos hipotecarios

Créditos concedidos a participes - . 1
Otros créditos - - 1
Intereses de crédites -

Depositos y fianzas constituidos ! 3

Depésitos en bancos v entidades de depdsito -

Ciras inversiones financieras -

| Derivados 2.182.048,41 1.834.255,66 |
Revalorizacion de inversiones financisras 36,057,424 49 22.848.543,99 |

Minusvalias da inversiones financieras (a deducir) 114.058.836 32| (22.036.184 74| 1
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE -
PENSIONES ABIERTOS 2 S AR
Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en

Fando abierio

Cuenta de participacién de Plan de Pensiones de
emplec en Fondo abierte

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURD EN PODER DE 1 - :
.ASEGURADCRES 1
‘Derechos de reembolso por Provisién Matematica - - 1
Derechos de reembolso por provisién para . - |
prestaciones 1

Oiros derechos de reembolgo - i T
DEUDORES 1.650.304.44 551,66

Participes, deudores por aporiaciones 194.295,92 3244663, PROVISIONES 1
Promotares L = | ACREEDORES |

Deudores por aportacienes . - Agcreedores por prestaciones {
Deudores por ransferencla elementos | _

PATRIMONIQ NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicién de planes
Cuenta de participacion de fondos
| inverscres

| 698.512.533.67
| £98.502.533 67
698.532.533,67

643.720.039.43
643.720.0395
643.720.039,42

447.799.211,39)
5.205.1§2,53

441.440.286,38 |
2.701.652,14)

BE3.651,66, PASIVO | _1.538.629.26]  1.267.099,06

~1.538.628,26 1.267.099,06
7.080,16 -

patrimeniales y amortizacién déficit

Acreedores por movilizaciones 530.416,12|
Deudores por movilizaciones H

Acreederes por devolucion exceso =
aportacion
Aseguradores 1 -

JAseguradores

32&860,345
|
‘Deudores varios I

1

Administraciones Publicas

1.456.008,52

79.271.45
77193358

Entidad Gestora
Entidad Eepositaria

773.184,68
118.948,42

703.535,30
108.236,21

Provisiones (a deducir)

TESORERIA

Bancos e instituciones de crédito cfc vista
Bances g Instifuclones de cradito of ahomo
Actives del mencado monetario
|AJUSTES PORPERIODIFICAGION | -
| TOTAL ACTIVO | 700.131.162.92

hehoEa H sy - Acreadores por servicios profesionales
61.432.299,14, 39;438._5_6_%_55‘ Deugia_s con entldad.es_ de crédito 1
61.432.299,1 80.438.562,54, Administraciones Pablicas i 105.388,87
. Fianzas y depésitos recibidos -
Oftras deudas ! ‘
AJUSTES POR PERIODIFICACION i - 0 et
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | 700.131.162.93] 644.957.138:48

3.630,00 1.826,52

124.640,89

= i
B844.987.138.44 |

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2024,

(*)-Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Euros)
2024 20239
INGRESOS PROPIOS DEL FONDOD
Ingresos de inversiones inmaobilianas . <
Ingresos de inversiones financieras 13.605.799,56 10.741.398,25
Olros ingreses 1.397.118 Gy 1.073.612,08
15.001.917,64 11.755.010,31
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliafas
Gastos de inversiones financieras {12.520,00} (19.350,11)
Otros gastos .
{12.520,00) {19.350,11)|
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisionas de la Entidad Gestora {8.731.098,31) {7.824.804,38)
Comisiones de la Entidad Depositania (1,343,245 86) (1.214.585,34}
Senrvicios exteriores {8.744,61) (4.442,98)
Gastos Comision de Control del Fonde E
Otros gastos . -
(10.083.088,88) {9.113.832,70)
EXCESO DE PROVISIONES E -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacidn de invarsiones inmobikarias {+/-) -
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-) 3.312.960,68 1.993.036,84
3.312.960,66( 1.893.036,84
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de vaior de inversiones inmobiliarias (+/-) = :
Variacidn de vator de inversiones financigras (+/-) 22.726.940.19 36.563.317,7¢
22.726.940,19; 36.553.317,79
DIFERENCIAS DE CAMBIO {+]-) (85.240,60) {94.909,34)|
RESULTADO DEL EJERCICIO 30.851.969,01 41 .073.272,191

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Euros)
2024 2023 (9

Saldos al comienzo del ejercicio 643.720.039 42 576.165.579,11
Entradas: | 91.926.827.90]  100.618.828,07

Aportaclones 29.626.463.72 28.987.933.67

Aportacicnes del premotor .

Aportaciones de participes 28.631.330,08 28.989.411,32

Otras apcrtaciones -

Aportacienes devuettas (a deducin 14.866 36| 1477 B5Y

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision sccial | 3144839517  30.557.421,61

Procedentes de ofros Planes de Pensiones 31.030.098,78 30.345.125,16

Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 315.834,76 56.075,73

Procedentas de Planes de Prevision Social Empresarial 102.461,83 157.220,72

QOtros -

Reasignaciones entre subplanes | =L o5 L SoRDEe )y o

Contratos con aseguradoras

Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consclidades
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ &l cierre del gjercicio
- al comienzo del gjercicio
Giro$ derechos de rgembolso a cargo de aseguradores
+ gl cierre del gjescicio
- al comienzo del gjercicio
Ingresos propics del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por &l déficit del Plan de Reequilibrio
Otros ingresos def Flan

Resultados del Fondo imputades al Plan  30.851.96901]  41.073.272.79

Beneficios del Fonida imputadee al Plan 30.851.969,01| 41.073.272,79

Salidas: i (37.054.333.65) 133.064.167,76}
Presfaciones y liquidez derechos consolidados ] 19.519.117,38) 8.821.788,88)
Prestaciones (8.707.296,26) (7.950.054,03)
Liquidez derechos consclicados per enfermedad y desempleo o Bs11812y  (871.734.85)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social | 127.535.216.27 124.242.378,88)
A ofros Fianes de Pensiones {27.522.012,96) (24.200.583,79)
A Planes de Previsién Asegurados

{13.203,31) {41.815,09)
A Planes de Previsién Soiial Empresarial Ciros .

Reasignaciones entre subplanes ‘ i

Gastos por garantias externas S . 3 TR TRl
Primas de seguro
Otros gastos por garantias : s
Gastos propios del Plan S Y
Gastos Comision de Confrol dei Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotagidn provisién créditos satusn cotn Plan
Qirgs gastos del Fian | . ki
Resultados del Fondo imputados al Plan : & .
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan A
Saldos al final del ejercicio

698.592.533,67 643.720.039,42

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Euros)
I 2024 I 2022 (% 1
1JJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 71 9.345_36{ 1.994.634,86)
esultado del gjercicio 30.851.969.01 41.073.272.79
Ijustes del resuliado 130.860.713 .62 141.077.715,77)
fmomisiones de ta Entidad Gestora {+) 8.731.098,31 7.894.804,38
lomisiones de la Entidad Depaositaria {+) 1.343.245,96 1.214.585,34
fiesultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+-) (3.312.960.66) (1.993.036,84)
Ingrasos financieros (-) (15.002.817,64) {11.755.010,31)
Klastos financieros (+) 12.520,00 19.350,11
Uiferencias de cambio (+-) 95.240,60 94.509,34
variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) (22.726.940,18) (36.553.317,79)
itros ingrescs y gastos (+/-) - -
Cambios ¢n cugntas a cobrar y pagar {486.087 30 295.315.42
Dieudeores y otras cuentas a cobrar {+/-) (487.850,78} 115.223,46,
vicreedores y otras cuentas a pagar (+-) 1.803,48 180.081,96.
Katros activos y pasivos {+/~) - -
i0tros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.214177.27 1.703.762 42
fragos de intereses {-} - -
Iobros de dividendos (+) 106.920,77 354.736,04
K-obros de intereses (+) 11.102.259,17 8.815,297,47
itros pagos {cobros) {-+} 19.994.002,67" (7.466.271 09|
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION [44.079.860,70 [4.293.705,77)
Pagos por inversiones (-) |272.422,320,59 (189,940,915, 44)
Inversiones Inmebiliarias - -5
Instrumenios de pattimonio {75.090.258,92}| {33.581.423,31)
fvalcres representativos de deuda (159.857.261,96 {153.166.753,88)
Lepositos bancarios - -
Cerivados (37.674.799,51} (3.182,738,46)
fitras inversiones financieras = 2
ICobros por desinversiones (+) 228.342.459,69 185.647.209,68
nversiones inmobiliarias . .
instrumentes de patrimonic 32.103.110,92 91.690.864,88
I/alores representativos de deuda 158.812.342,01 93.756.345,00
positos bancatios -
Ierivados 37.327.006,7%
ras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 24.354.251 94 26.662.477 20
portaciones, prestaciones, movilizaci 24.354.251,34 26.662.477,20
Aportaciones (+) 29.631.330,08 29.033.609,40
"vestaciones {-) (9.519.117,38) (8.821.788.88)
vilizaciones {+-) 4.242.039 24 ©.450.656.68
sultados propios del plan - -
|zastos propios del plan {-)
Ingresos propies del plan (+) -
ICitras entradas y salidas (+/~} -
WUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {19.006.263 40} 24.363.406,29
[Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 80.438.562,54 56.075.156,25
IEfectivo 0 exuivalentss al final del ejercicio ©1.432.299 14 80.438.562 541

Las Notas 1 a 14 dascritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado

de flujos de efectivo correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre
de 2024.

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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1.  Naturaleza y Actividades del fondo

Kutxabank Renta Fija Mixto 30, Fondo de Pensiones, en adelante, la Entidad o el Fondo, que
tiene como domicilio social el de su Entidad Gestora, se constituyd el 21 de junio de 2007, por
Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea y Biharko Vida y Pensiones, Compaiiia
de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (actualmente Kutxabank Vida y Pensiones, Compaiia de
Seguros y Reaseguros, S.A.U.) figurando la primera como Entidad Depositaria del Fondo de
Pensiones y la segunda como Entidad Promotora y Gestora del mismo, bajo la denominacion
Bilbao Bizkaia Kuixa Gestion Activa 30, Fondo de Pensiones, modificAndose dicha
denominacién por la actual con fecha 16 de mayo de 2014.

El 3 de agoste de 2007, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, aprobd su
inscripcion, con el nGmero F1445, en el Registro de Fondos de Pensiones.

Segun se indica en la Nota 11, la gestion y administraciéon del Fondo estan encomendadas a
‘Kutxabank Pensiones, E.G.F.P., S AU (en adelante, la Entidad Gestora), entidad
perteneciente al “Grupo Kutxabank”.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de “Cecabank, S.A.”, entidad depositaria del
Fondo (véanse Notas 6 y 8).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del
Unico Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2024, el unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “Kutxabank
Renta Fija Mixto 30, Plan de Pensiones” (individual y aportacion definida) promovido por
“Kutxabank, S.A.” (en adelante, la Entidad Promotora).

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion
de las aporiaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados
por las inversiones, deducidos los gastos que le sean imputables.

Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de capital,
en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de ambas o en
forma de pagos sin pericdicidad regular.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones)
y posteriores modificaciones.

Con fecha 2 de agosto de 2014 se publicé el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el
que se modificd, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las
principales novedades introducidas fueron las siguientes:
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- Se modificaron determinados limites a la inversion (Nota 4) y se establecieron
como activos aptos los depdsitos con vencimiento no superior a 36 meses.

- Se modificaron determinadas cuestiones relativas a la informacidén periddica que

reciben los participes y beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi
como a la que reciben durante la comercializacion.

- En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacion se establecio que ésta se
producira a los 65 anos de edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacién en el
Régimen General de la Seguridad Social. Asimismo, si las Especificaciones de los
planes de pensiones lo establece, se permite el cobro anticipado de la prestacidn
de jubilacion, cualquiera que sea la edad del participe, si extingue la relacién
laboral y pasa a la situacion legal de desempleo en los casos contemplados en los
Articulos 49.1.g), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2015 entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
que modifica, entre otros, el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensicnes. Las principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Reduccién de los limites de aportacion a planes de pensiones, resultando el menor
entre 8.000 euros y el 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades
econdmicas, independientemente de la edad del participe y ampliacion a 2.500
euros de las aportaciones a favor del ¢onyuge.

- Modificacién del régimen fransitorio de la reduccion del 40% aplicable a las
prestaciones de planes de pensiones percibidas en forma de capital derivadas de
aportaciones realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2007.

- Posibilidad de disponer anticipadamente del imporie de los derechos consolidados
correspondientes a aportaciones realizadas con al menos diez afics de
antigliedad.

Los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse efectivos en su
totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion,
de acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que lo contemplen expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las
condiciones y limitaciones que éstas establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de
2013, entré en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar la proteccion a
los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por la que se permite,
de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes’ de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos
consolidados en el supuesto de procedimiento de ejecucién sobre su vivienda habitual,
siempre y cuando se cumplan determinades requisitos.



lﬂ_fg-@! | 39576978

KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Euros)

A partir del 1 de enero de 2015, tal y como establece la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual
y asociado podran disponer anticipadamente del imporie de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad. Los
derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con los
rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enero de
2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicién
anticipada (que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de
contribuciones empresariales) esta condicionada a que lo permita el compromiso y io prevea
el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este
establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por
este supuesto sera el mismo que el de ias prestaciones.

Con la entrada en vigor del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, se modifico,
entre otras, el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, y se sustituyd el anterior limite
maximo unico sobre la comision de gestion (1,5%), por un esquema de limites definidos en
funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios

de inversion del Fondo. Los nuevos limites maximos aplicados sobre la cuenta de posicion
son:

o Fondos de Renta fija: 0,85% anual
o Fondos de Renta fija Mixta: 1,30% anual

o Resto de Fondos de Pensiones: incluyendo aquellos planes que cuenten con una
garantia externa: 1,50% anual

o Los anieriores limites {excepto para fondos de renta fija) podrian sustituirse por el
1% anual del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la.cuenta de resultados.

Adicionalmente, la comisién de la Entidad Depositaria no puede superar, en ningin caso, el
0,20% anual, sobre el valor de las cuentas de posicion de los Planes integrados en el
Fondo, que es &l limite establecido reglamentariamente.

El Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, reglament6 el nuevo supuesto de
liquidez, que ya habia sido introducido por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre. No obstante,

es a partir del 1 de enero de 2025 cuando se podran hacer efectivos los derechos
econdmicos existentes a 31 de diciembre de 2015.

- para planes de pensiones individuales y asociados - se permite la disposicién
anticipada del importe, total o parcial, de sus derechos consolidados correspondientes
a aportaciones realizadas con al menos diez afos de antigliedad.

- para planes de pensiones de empleo - si el compromiso lo permite y lo prevén las

especificaciones del plan, con las condiciones y limitaciones que éstas establezcan en
su caso.
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Con fecha 4 de febrero de 2020 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 3/2020 mediante
el que se modificd el Real-Decreto Legislativo 1/2002, Texto Refundido de la Ley
Reguladera de los Planes y Fondos de Pensiones, mediante la incorporacion de la Directiva
(UE) 2016/2341. Con esta modificacién, se ha potenciado la informacién que deben recibir
los participes y beneficiarios durante las distintas fases de un plan de pensiones.

En la Nota 4 de la Memoria adjunta se detallan las obligaciones mas significativas
establecidas por esta normativa en materia de porcentajes minimos de inversién, asi como

unos. porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones y coeficiente de liquidez.

Segun sus normas de funcionamiento, el Fondo esta definido como un patrimonio creado al
exclusivo objeto de dar cumplimiento al plan o planes de pensiones que en &l se integren y
la constitucion de un capital que permita en el momento de producirse las contingencias
previstas, aplicar el dispenible del mismo, bien en forma de capital o de. renta, siendc su
ambito de actuacion cualquier lugar de Espafa vy es de tipo cerrado. La Entidad Promotora
del Fondo es la encargada de su supervisién y control.

Este plan cubre las siguientes contingencias:
- Jubilacién o situacién asimilable del participe.

- Incapacidad laboral total y permanente para la profesién habitual del participe.
- Incapacidad absoluta y permanente para todo trabajo o gran invalidez.

- Fallecimiento del participe 0 beneficiario, que puede generar derecho a la prestacion
de viudedad, orfandad o a favor de otros herederos o personas designadas.

Ademas de estas contingencias, los derechos consolidados de los participes podran
también hacerse efectivos en su totalidad o en parte, con caracter excepcional, en lecs

supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, conforme a lo dispuesto en
el Reglamento del Plan de Pensiones.

Adicionalmente, el 1 de abril de 2020 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 11/2020, de
31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social
y economico para hacer frente al COVID-19. Se amplian las contingencias en las que se
pueden hacer efectivos los derechos consolidados en los planes de pensiones recogiendo,
con caracter excepcional, como supuestos en los que se podra disponer del ahorro
acumulado en planes de pensiones, las situaciones de desempleo consecuencia de un
expediente de regulacion temporal de empleo vy el cese de actividad de trabajadores por
cuenta propia o auténomos que se produzcan como consecuencia del COVID-19, hasta el
31 de marzo de 2022. Fecha limite establecida por el Real Decreto 2/2022 mediante el que
se establece la terminacion de los expedientes de regulacion de empleo por causas

relacionadas con el COVID-19. Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han aplicado las
mencionadas contingencias ampliadas.
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Con fecha 1 de enero de 2021, entrdé en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 gue, entre otros, modificd los limites
para la deducibilidad de las aportaciones a planes de pensiones hasta ahora vigentes. El
nuevo limite pas6 a ser de 2.000 euros anuales para [as aportaciones realizadas por los
participes y de 8.000 euros para las contribuciones realizadas por el promotor. El limite fiscal
maximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision social se
redujo fijdndose en el menor entre 2.000 euros anuales (frente a los 8.000 euros hasta ahora
vigentes) v el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econdmicas percibidos individualmente en el gjercicio. No obstante, se establecié que dicho
limite se incrementard en 8.000 euros, siempre que ta! incremento provenga de
contribuciones empresariales.

Adicionalmente, el 28 de diciembre de 2021 se publicé la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado de 2022. Esta norma entré en vigor a partir del 1 de
enero de 2022 y modifict el limite mencionado en el parrafo anterior para las aportaciones

realizadas por los participes y los promotores, estableciéndolos en 1.500 y 8.500 euros,
respectivamente.

Los derechos consolidados de los participes podrdn movilizarse a otro plan o planes de
pensiones por decision unilateral del participe o por terminacion del plan. La movilizacién por
decision unilateral podra ser total o parcial.

El Plan de Pensiones permite la percepcion de las prestaciones en forma de capital, renta o
capital-renta. Si se perciben en forma de capital, éste se correspondera con el importe de los
derechos consolidados por el participe en la fecha de efecto. Si las prestaciones se perciben
en forma de renta, ésta puede tomar, a eleccion del beneficiario, las siguientes formas:

- Renta en la cual el beneficiario puede elegir la cuantia y periodicidad de la misma. Las
percepciones en forma de este tipo de renta iran reduciendo el capital constituido en el
plan al cual, a su vez, se le irdan imputando los rendimientos generados en el gjercicio.

- Renta asegurada a un plazo determinado o renta vitalicia. Esta sera el resultado de
aplicar la tarifa de prima Unica correspondiente, en funcién del acuerdo en vigor con la
entidad aseguradora y del tipo de renta elegida, al capital objeto de liquidacion, que se
correspondera igualmente al importe de los derechos consolidados por el participe en
la fecha de efecto. El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales)
correspondientes a los beneficiarics que se acojan a esta modalidad de cobro de
prestaciones esta garantizado por una péliza de seguros.

La Ley 12/2022, de 30 de junio, para el impulso de los planes de pensiones de empieo,
modifica junto con la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el aiio 2023 recogen modificaciones en el régimen de aportaciones potenciando
los sistemas de empleo. De este modo, desde el 1 de enero de 2023 el total de las

aportaciones y contribuciones anuales no puede exceder de 1.500 euros, si bien dicho limite
se podra incrementar:
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1°) En 8.500 euros anuales; siempre que provengan de coniribuciones empresariales, o de
aportaciones individuales al mismo instrumento de previsién social por importe igual o
inferior a la respectiva contribucidon empresarial, en funcidon del importe anual de la
contribucion empresarial segin el siguiente cuadro:

Importe an ual de la

| Coeficiente !
contribucion | |

i lgual o inferior a 500 euros. | El resuftado de multiplicar la contribucion empresarial por 2,5
. Entre 500,01 y 1.500 1.250 euros, mas el resuliado de multiplicar por 0,25 la diferencia entrela |
€ures. contribucion empresarial y 500 euros |
Mas de 1.500 euros. | El resultado de multiplicar ia contribucién empresanal por 1 !

Si el trabajador tiene rendimientos integros anuales del trabajo procedentes de la empresa
gue realiza la contribucién superiores a 60.000 euros, el coeficiente multiplicador es 1.

2%) En 4.250 euros anuales, siempre que provengan de aportaciones a planes de pensiones
sectoriales, planes de pensiones de empleo simplificados de trabajadoeres por cuenta propia
0 autonomos, o de aportaciones propias que el empresario individual o profesional realice a
planes de pensiones de empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe o a
Mutualidades de Prevision Social de las que sea mutualista, asi como las que realice a
planes de prevision social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los que, a su
vez, sea tomador y asegurado.

En todo caso, la cuantia maxima de reduccion por aplicacion de los incrementos sera de
8.500 euros anuales. Ademas, 5.000 euros anuales para las primas a seguros colectivos de
dependencia satisfechas por la empresa.

El Real Decreto 668/2023, de 18 de julio incorpora el desarrollo reglamentario para el
impulso a los planes de empleo. Basicamente, (i) establece los elementos para la
constitucién y funcionamiento de los nuevos fondos de pensiones de empleo de promocion
publica abiertos, (ii) completa la regulacion de los planes de pensiones de empleo

simplificados, (iii) actualiza y moderniza el régimen de inversiones y (iv) actualiza aspecios
de oiras normativas de aplicacion.

El 12 de noviembre de 2024 se publico en el BOE el Real Decreto-ley 7/2024, de 11 de
noviembre, por el que se adoptan medidas urgentes para el impulso del Plan de respuesta
inmediata, reconstruccién y relanzamiento frente a los dafios causados por la Depresién
Aislada en Niveles Alios (DANA) en diferentes municipios, entre el 28 de octubre y el 4 de
noviembre de 2024, pemmitiendc a los participes afectados que cumplan con los requisitos
establecidos, el cobro de parte de sus derechos consolidados para hacer frente a los dafios.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de ios registros contables del Fondo y se formulan
de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en
Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad

con el marco normativo de informacién financiera definido en la normativa en vigor que
resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, establece que la contabilidad se regira por sus normas especificas y, con
caracter supletorio, por las establecidas en el Coédigo de Comercio, en el Plan General de
Contabilidad y demas disposiciones de la legislacidn mercantil en materia contable. No
obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del
principio del valor de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor liquidativo de
la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente,
del Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi
como con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban
los modelos de informacion estadistica, contable y a efectos de supervisién de los fondos de
pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Entidad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del
Fondo. No cbstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas
de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de

valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales.

(

&
-
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En las cuentas anuaies del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacidon de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos
financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible al cierre del ejercicic 2024, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos

gjercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores

(véase Nota 4), lo que puede provocar que el valor liquidativo de 1a unidad de cuenta fluctie
tanto al alza como a la baja.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo de Pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se
evalGan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:
- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion de general aceptacion en el mercado
incorporando los correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.

d) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se

presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, con la informacién del
ejercicio 2024.

e) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presenian de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha
incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios significativos de criterios
contables respecto a los criterios aplicados en el gjercicio anterior.

g) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio anterior.

3. Criterios Contables

a) Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable,

pertenecientes a los Fondos de Pensicnes, se valorardn por su valor razonable (valor de
realizacion), conforme a les siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un
mercado reguiado, se entendera por valor de realizacidn el de su cotizacién al cierre
del dia a gque se refiera su estimacion o, en su defecto, al dltimo publicado o al
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se tomara la cotizacion o precio correspondiente
a aquél en que se haya producido el mayor volumen de negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a
negociacion en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacién, su
cotizacion o precio no sean suficientemente representativos, el valor de realizacion
se determinara actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de |la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos
financieros en cuestién, de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia

del emisor, del riesgo pais o de cualquier oiro riesgo inherente al valor o instrumento
financiero.

- Cuando se trate de ofros valores o instrumentos financieros, distintos de los
seftalados anteriormente, se entendera por valor de realizacién el que resulte de
aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta,

en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el
principio de maxima prudencia.
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De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos
financieros que recoge la Norma 9% “Instrumentos Financieros” del Plan General de
Contabilidad, las inversiones del Fondo se registran en la categoria “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias® en
atencion a su gestion.

Rendimientos devengados no vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de
acuerdo al tipo de interés efectivo y se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras—

Intereses de valores representativos de deuda” del balance. Dichos ingresos forman parte
del resultado del ejercicio.

b) Deudores y acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo. Para su valoracién posterior, se continuaran valorando a valor nominal.

c) Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacion, bajo riesgo y
elevada liquidez. Se valoran a su coste de adquisicion y posteriormentie por su valor de
reembolso. Los intereses devengados se periodifican en funcion del tiempo transcurrido a la
fecha del balance y el que resta hasta su vencimiento.

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos de renta fija que en el momento de
su adquisicidn presentan un plazo de vencimiento inferior a tres meses. Los rendimientos
obtenidos como consecuencia de estas inversiones se registran diariamente en funcién de
su devengo desde la fecha de compra hasta su vencimiento, en la cuenta “variacion de valor
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses devengados

y no vencidos de estos Activos se incluyen en la cuenta “Intereses de valores
representativos de deuda”.

d) Determinacién de las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicic mantienen una cuenta de
posicion en el Fondo, que representa su participacion econdmica en el mismo.

En esta cuenta se integran las aportaciones de los participes y promotores, pagos de
prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y gastos
especificos del propio Plan.

10
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Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de cada
Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos. Las cuentas de posicién
de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base a las unidades
de cuenta asignadas a cada Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente
como resultado de dividir ei patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacién.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcion al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se presenta después de la
aplicacion del resultado del ejercicio al Plan de Pensiones adscrito al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado al Plan de Pensiones
adscrito al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir. El Fendo de
pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo

de pensiones y cuandc se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla a continuacién:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de pensiones
reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo

estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, v continda llevando el
descuento como menos ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos
ingresos forman parte del resultado del ejercicio.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

11



| w~39576987 ¢ |

KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado e! 31 de diciembre de 2024

(Euros)

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos
de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ambas comisiones se detallan en la Nota 11, no superando en ninguno de los casos los
limites marcados por el Reglamento para Planes y Fondos de Pensiones tras su
modificacion a través del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que las comisiones
maximas aplicables quedaron de la siguiente forma:

- Comisién de Gestién: Los limites se fijan seguin tres tipos de inversion: a) un maximo
del 0,85% para fondos de renta fija; b} del 1,30% para fondos mixtos, vy ¢) del 1,50%
para resto de fondos, anteriormente el limite era del 1,5%. Los limites anteriores
podran sustituirse por el 1% anual del valor de ia cuenta de posicién (un 1,2% con
anterioridad a esta fecha), mas el 9% de 1a cuenta de resultados. El calculo de la
comision en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor
diario de la unidad de cuenta del fondo de pensiones sea superior a cualquier otro
alcanzado con anterioridad en un periodo de tres afios.

- Comisidn de Depésito; Maximo el 0,20% anual del valor de la cuenta de posicién
Con independencia de esta comisién, las entidades depositarias podran percibir
comisiones por la liquidacion de operaciones de inversion.

La comision de gestién se devenga diariamente y se calcula en funcion del valor de las

cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, no siendo superior al limite
sstablecido legalmente (Nota 1).

De igual forma, la comisién de |la Entidad Depositaria no supera en ningtin caso el 0,20%

anual, sobre el valor de las cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, que
es el limite establecido reglamentariamente (Nota 1).

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado © no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacién de inversiones financieras” y
“Variacion del valor razonable de instrumentos financieros - Variacidn de valor de
inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

12
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f Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segin el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucidn de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacion de la tesoreria.

Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fondo de pensiones no es sujetoc pasivo del
Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni el Plan de Pensiones a él adscrito registra
gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

g} Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de pensiones se presentan en euros, que es la moneda de
presentacidn y funcional del Fondo de Pensiones.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambic de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o perdida en el valor razonable.

h) Determinacion de las Cuentas de Posicion de los Planes de Pensiones

En la cuenta de posicién del Fondo se integran las aportaciones de los participes y

promotorés, pagos de prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados
imputados del Fondo y gastos especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos que dan
lugar a entradas o salidas de recursos. La cuenta de posicion del Fondo se determina en
base a las unidades de cuenta asignadas al Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula

diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacion.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcién al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

13
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Por ello, los balances del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan después
de la aplicacién del resultado del ejercicio a los Planes adscritos al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes de Pensiones
adscritos al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo™.

4. Gestién del riesgo financiero

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cariera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales

debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo,

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificuitades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores
modificaciones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposicion del riesgo financiero. A continuacién se indican los
principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el fondo de pensiones:

. Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del fondo de pensiones se invertira en instrumentos
financieros, susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a
negociacion en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversidon colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciocnes y participaciones de instituciones
de inversion colectiva sometidas a la 35/2003, de 4 de diciembre de 1985, siempre
que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados, y tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacidn en mercados
regulados. No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversién libre y de instituciones de inversion
colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley

35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y su normativa de
desarrollo.
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» Limite a {a inversion en valores cotizados:

La inversion en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, més los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del fondo de pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere ei 5% no exceda del 40% del activo
del fondo. El fondo de pensiones podra invertir en varias empresas de un mismo grupo
no pudiendo superar la inversién total en el grupo el 10% del activo del fondo.

. Limite a la inversidon en valores no cotizados:

La inversién en instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacidn sn
mercados regulados no sean susceptibles de ftrafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos ¢ avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo del fondo. El limite anterior serda de un 4% para los citados valores o

instrumentos financieros cuandc estén emitidos © avalados por entidades
pertenscientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los depésitos en entidades de crédito,

sin perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a
continuacién.

. Limite a la inversitn en Instituciones de Inversion Colectiva:

1.° La inversién en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de
pensiones siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o hien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados o en sistemas mullilaterales de negociacién; vy, tratdndose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e

impersonal y estén admitidas a negociaciéon en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacion.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafo anterior cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instifuciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar el 50 por ciento del activo del fondo de pensiones.

2.° La inversion en una sola instituciéon de inversion colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del artfculo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo, o en una sola institucion de
inversion colectiva de inversion libre o institucion de inversidn colectiva de instituciones

de inversion colectiva de inversion libre no podra superar el 5 por ciento del activo del
fondo de pensiones.
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La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafo anterior, cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversidn colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones.

. Limite a la inversion en entidades de capital-riesgo:

La inversidon en acciones o participaciones emitidas por sociedades o Fondos de
capital-riesgo auterizados a operar en Espafa conforme a la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, no podra superar el 20% del activo del Fondo.

» Limite a la inversion en derivados;

Los instrumentos derivados estardn sometidos a los limites de inversidén en valores
cotizados v no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucién del subyacente, salve que éste consista en instituciones de inversion

colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Real Decreto 1684/2007.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos
al “Limite a la inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte
asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al fondo a
perdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

° Limite conjunto a la inversién:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, ias posiciones frente a ella en instrumentos derivados v los depdsitos
que el fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El
citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo
grupo.
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. Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de emplec en él integrados no
podra superar el 5% del activo del fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate
de acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas
en las letras a) y b) del articule 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados © bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean

susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados.

. Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad:

La inversion en valores ¢ instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacion de aquella, a excepcidn de acciones: y
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del articulo 70.3 del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capital-Riesgo
autorizadas a operar en Espana conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicaciéon a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos autdnomos, por las comunidades
autéonomas, corporaciones locales o por administraciones plblicas equivalentes de Estados
pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales
que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma emisidén no
supere el 10% del saldo nominal de esta.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articuic 74 del Reglamento de Planes vy
Fondos de Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de
inversion indicados en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un afio a contar desde
el momento en que se produjo el exceso, para proceder a su regularizacion.

. Coeficiente de liquidez:

El fondo de pensicnes, en atencion a las necesidades y caracteristicas de! Plan de
Pensiones adscrito, establecera un coeficienie de liquidez seglin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse

en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento ne
superior a tres meses.
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Obligaciones frente a terceros:

El fondo de pensiones no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con
el Gnico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. Las
obligacionas frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo
del fondo de pensiones. No se tendran en cuenta, a estos efectcs, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la
operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los existentes
frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las comrespondientes
prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo gue, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. Al 31
de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo cumple con dichos

coeficientes. Asimismo, el sistema de control interno se fundamenta en los siguientes
pilares:

Existencia de un Manual de Procedimientos aprobado por el Consejo de
Administracion de la Entidad Gestora, que cumple con los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

La fijacion, por parte del Consejo de Administracion de la Entidad Gestora, de los
limites operativos y facultades en la contratacidon y liquidacién de operaciones, que
igualmente estan sujetos a actualizacién periddica.

Seguimiento periddico del grado de cumplimiento de dichos procedimientos de control
y limites establecidos.

La existencia de un procedimiento interno que se ocupa, entre otras cuestiones, de
evaluar y revisar el sistema de control intermo, de supervisar y controlar las

operaciones vinculadas y de verificar los requisitos de separacion enire la sociedad
gestora y el banco depositario.

Los objetivos fundamentales en los que se basa el sistema de control interno son los
siguientes:

a)

b)

Los flujos de informacion y el reporte de los controles estén claramente definidos y
establecidos.

Las rutinas de control establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento legal y
normativo de todas las aciividades realizadas por la Gestora relativos a la inversion,
administracion, contabilizacion, representacion, etc., de los fondos gestionados.
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¢} Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y transparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

- Las bases de datos de los valores gestionados.

- Los limites establecidos en las politicas internas de administracion, gestién y
calidad crediticia de los activos gestionados.

- El cumplimiento de las garantias otorgadas a los fondos garantizados.

- Los riesgos operativos y los circuitos documentales de los contratos vy
confirmaciones de las contrapartidas.

d) Los siguientes procedimientos de control establecidos para garantizar €l cumplimiento

de las obligaciones mercantiles de los fondos gestionados se ejecuten en plazo y
forma:

- Cuentas Anuales, Consejos de Administracién y Juntas Generales de los
fondos gestionados.

- Auditorias de las Cuentas Anuales.

- Obligaciones de caracter fiscal.

- Obligaciones de informacion a participes (informes frimestrales, memorias
anuales, folletos).

e} El cédigo de conducta existente, asi como el procedimiento establecido para la
realizacion, el contro! y el seguimiento de operaciones vinculadas.

f) Se cumpla con lo establecido en el Reglamento para la Defensa del Participe de la
Entidad Gestora con la designacién del titular del Servicio de Atencién al Participe.

5. Distribucion de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracién de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos scn imputados en su totalidad a los participes vy
beneficiarios de los planes integrados en proporcién a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado serd un incremento de sus derechos consolidados
en el Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicién de beneficiarios

de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos
derechos consclidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacidén a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

El Fondo en el ejercicio 2024 ha obtenido unos beneficios de 30.851.969,01 euros
(beneficios de 41.073.272,79 euros en 2023).
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6. Analisis de Instrumentos financieros

6.1 Composicidn de la cartera de valores del Fondo

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo a 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muesira a continuacion:

2024 2023
Instrumentos de patrimonio 1590.863.518,85 116.876.370,85
Valores representativos de deuda 447.799.211,39 441.440.286,38
Intereses de valores representativos de deuda 5.205.192,53 2.701.652,14
Derivados 2.182.048,41 1.834.255,66
Revalorizacion de inversiones financieras 36.057.424,49 22.848.543,99
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (14.058.836,32)  (22.036.184,74)

637.048.559,35  563.664.924,28

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo se encuentran valoradas a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El movimiento de la cartera de inversiones financieras del Fondo, durante los ejercicios 2024
y 2023 ha sido el siguiente:

2024 2023
Saido al inicio del ejercicio _ 563.664.924,28  520.105.343,94
Altas 0 adquisiciones 290.174.316,38 187.302.966,21
Bajas o amortizaciones (237.976.910,23) {180.260.255,91)
Variacién de minusvalias de inversiones financieras 7.977.348,42 15.920.432,70
Variacion de revalorizacion de inversiones financieras 13.208.880,50 20.596.437,34
Saldo a cierre del ejercicic 637.048.559,35 563.664.924,28

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se recoge el detalle

individualizado por titulos de 1a cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2024 y ai 31 de
diciembre de 2023, respectivamente.

6.2 Andlisis por vencimiento

Los vencimijentas de los titulos que componen el epigrafe “Valores representativos de deuda’
a 31 de dicismbre de 2024 y 2023 son los siguientes:

Ejercicio 2024

____AnoVencimiento = Coste Adguisicién 2 S Valor Razonabie
2025 43.461.292,33 43.697.569,23
2026 50.515.462,03 51.507.534,13
2027 33.218.886,46 33.099.288,33
2028 en adelante . 320.603.570,57 _318.632.287,79

TOTAL 447.799.211,39  446.936.679,48
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Eiercicio 2023
AfioVencimiento = Coste Adquisicion Valor Razonable

2024 83.207.533,36 83.142.839,18
2025 45.827.464,80 45.390.958,39
2026 47.361.965,16 46.173.365,93
2027 en adelante o 265.043.323,08 254.808.740,55
TOTAL 441.440.286,38 429.515.904,05

Las inversiones en valores de Renta Fija al 31 de diciembre de 2024 devengan un tipo de
interés anual nominal medio del 3,02% (del 3,06% a 31 de diciembre de 2023).

6.3 Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, modificado por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73 y 74
del Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones relativos al cumplimiento de
coeficientes, las inversiones del Fondo esian suficientemente diversificadas, de forma que se
evila una dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de
empresas, y las acumulaciones de riesge en el conjunto de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la
menciocnada normativa.

6.4 Beneficios y Pérdidas en las inversiones financieras

Los resuttados obtenidos en las enajenaciones de valores se recogen en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta mientras que la variacién del valor
razonable tanto de las inversiones financieras como de las operaciones con derivados se

recoge en los epigrafes “Variacion de valor de inversiones financieras”. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, su desglose es el siguiente:
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(Euros)
2024 2023
Resultados por enajenacién de inversiones financieras
Beneficios en venta y amoitizacion de activos financieros 3.832.584,66 2.762.607,92
Pérdidas en venta y amortizacién de activos financieros [519.624,00)  {769.571,08)
3.312.960,66 1.893.036,84

Variacién de valor de inversiones financieras
Ganancias

Beneficios en realizacién de operaciones con futuros
Revalorizaciones de inversiones financieras

13.578.102,37
36.785.238,36

10.512.576,71
49.508.238,57

50.363.340,73

60.110.815,28

Pérdidas
Pérdidas en realizacion de operaciones con futurcs

Devaluacion de inversiones financieras

{13.694.750,18)
{13.941.650,36)

(11.419.857,16)
{12.137.640,33}

{27.636.400,54)

(23.557.497,49)

22.726.940,19

36.553.317,79

6.5 Operaciones con derivados

La Entidad, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, tiene contratados futuros comprados segln el

siguiente detalle {en euros):

Ejercicic 2024

" Valor de

~ Nominal Fecha de
realizacién _comprometido  vencimiente _ Divisa_
Futuros comprados
FUT. EURO BOBL 06032025 14.323.200,00 14.323.200,00 06/03/2025 EURO
FUT. EURO SCHATZ 06032025 18.264.80C,00 18.264.800,00 06/03/2025 EUROC
TOTAL GENERAL 32.588.00C,00 32.588.000,00
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(Euros)
Ejercicio 2023 s (e Q05 25,
Valor de Nominal Fecha de

realizacién comprometido vencimiento  Divisa
Futuros comprados
FUT. EURQ BOBL 07032024 14.062.800,00 14.062.800,00 07/03/2024 EURO
FUT. EURO SCHATZ 07032024 51.856.700,00 51.856.700,00 07/03/2024 EURO
FUT. EURO STOXX 50 Mar 24 22.715.000,00 22.972.500,00 15/03/2024 EURQO
FUT. 8&P 500 E-MINI 16032024 ~ 8.262.726,34  8.479.336,71 15/03/2024 EURO
TOTAL GENERAL 96.897.225,34 97.371.336,71

El valor en balance de los futuros se corresponde con las posiciones pendientes de liquidar y
asciende, al 31 de diciembre de 2024, a 2.182.048,41 euros con saldo deudor (1.834.255,66
euros al 31 de diciembre de 2023 con saldo deudor).

No existen al 31 de diciembre de 2024 y 2023 otras posiciones abiertas en productos

derivados.

T Deudores y Acreedores

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion

{en euros):

DEUDORES

Participes, deudores por -aportaciones
Deudores Varios
Deudas con Administraciones Publicas (Nota 9)

TOTAL DEUDORES

ACREEDORES

Acreedores por prestaciones
Acreedores por movilizaciones
Entidad Gestora

Entidad Depositaria

Acreedores por servicios profesionales
Administraciones Pulblicas {Nota 9)

TOTAL ACREEDORES

2024 2023
194.295,92 32.446,63
= 79.271,45
1.456.008,52 771.933,58
1.650.304,44 883.651,66

2024 2023

7.080,16 -

530.416,12 328.860,34
773.164,69 703.535,30
118.948,42 108.236,21
3.630,00 -1.826,52
105.389,87 124.640,69
1.538.629,26  1.267.099,06
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El saldo del epigrafe Participes, deudores por aportaciones corresponde, a 31 de diciembre
de 2024 y 2023, con aportaciones pendientes de cobro que mantienen el valor liquidativo y
las unidades de cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo cobro se ha realizado a principios
de los ejercicios 2025 y 2024, repectivamente.

El saldo correspondiente al epigrafe de Deudores varios recoge a 31 de diciembre de 2024 y
2023, principalmente, el importe relativo a la retrocesion de comisiones de los fondos de
inversion en los que invierte el Fondo.

El saldo deudor con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2024 y 2023

corresponde a las retenciones del capital mobiliario practicadas que son devueltas al Fondo
en la declaracion del Impuesto de Sociedades.

El saldo de los epigrafes Acreedores por movilizaciones y Participes, Acreedores por
prestaciones corresponden, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, con movilizaciones y
prestaciones, respectivamente, pendientes de pago que mantienen el valor liquidativo y las

unidades de cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo pago se ha realizado a principios de
los ejersicios 2025 y 2024, respectivaments.

El saldo acreedor con Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge
las retenciones practicadas por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a la fecha
correspondiente se encontraban pendientes de ser liquidadas a la Administracién Publica.

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el
valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas
cuentas a fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023 no han sufrido deterioro de valor.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumulen
aplazamientos superiores a los legaimente establecidos. Asimismo al cierre de los gjercicios
2024 y 2023, el Fonde no tiene saldo aiguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

8. Tesoreria

2024 2023
Bancos e instituciones de crédito, c/c ala vista _61.432.200,14 80.438.562,54
Saldos en cuentas corrientes 61.276.297,25 80.182.244,97
Intereses devengados no vencidos de c/c 155.301,89 256.317 .57

a) Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista

El importe de tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde al saldo en cuenta

corriente, libre de restricciones, en Entidades de Crédito vinculadas con la Sociedad
Gestora.
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Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en la entidad
depositaria se han devengado a un tipo de interés €STR mensual en el gjercicio 2024.

Adicionalmente, el saldo positivo de “Ofras cuentas de tesoreria” se corresponde con una
cuenta corriente mantenida por e! Fondo en “Kutxabank S.A.” y “Cajasur Banco, S.A.U.” que
ha devengado durante el gjercicio 2024 un tipo de interés €STR mensual.

b)  Activos del mercado monetario

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del mercado monetario que en el
momento de adquisicion presentan un plazo de vencimiento inferior a 3 meses.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene inversiones en esta clase de
activos.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y sus
posteriores modificaciones) no fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del
Fondo sino que establece un coeficiente variable segdn las previsiones de requerimientos
de activos liquidos, en funcion de las prestaciones previstas, que deberd mantenerse en
depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres
meses. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo y segln las estimaciones de los
gestores, mantiene liquidez suficiente para atender sus necesidades de circulante.

9. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta
sujeto el Fondo:

1. Impuesto sobre el Valor Afadido: estan exentos de este impuesto los servicios de

gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de
los mismos.

2. Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensicnes estan sujetos a dicho impuesto a
tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las
retenciones que se les practiquen sobre ios rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos
de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

3. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucién, disolucion y medificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y

traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan
exentos de este impuesto.
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a) Saldos deudores

El epigrafe “Administracicnes Publicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del
impuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses por los

rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la
Entidad Depositaria.

La fotalidad de las retenciones que le han sido practicadas, deberan ser devueltas por la
Hacienda Publica al Fondo de Pensiones, va que como sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades sus rendimientes tributan al tipo de gravamen del 0%.

b)  Saldos acreedores

El epigrafe “Administraciones Pulblicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por el
Fondo a los beneficiarios de prestaciones y a los rendimientos de profesionales

independientes, que a dicha fecha se encontraban pendientes de ser liquidadas a la
Administracion Puablica.

¢}  Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haya transcurrido el plazo de prescripcion que esta establecido en cuatro afos. El Fondo
tiene abierfos a inspeccion per las Autoridades Fiscales los ultimos cuatro ejercicios de
todos aquelles impuestos que le son de aplicacion.

No se espera que surjan pasivos adicionales de imporiancia en caso de una revision por
parte de las autoridades fiscales.

10. Fondos Propios — Cuenta de posicién del Plan de Pensiones

Los Fondos Propics estan constituidos por la cuenta de posicion del Plan de Pensiones
adscrito al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios

finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivarmente se muestran en el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto.
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El desglose por planes de los derechos consolidados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y
del valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Unidades de Valor

Nombre Plan N° Plan Cuenta Liguidativo
Ejercicio 2024
Kutxabank Renta Fija Mixto 30, Plan de
Pensiones N4037 61.467.855,29 7,64
Total general 91.467.655,29 7,64
Ejercicio 2023
Kutxabank Renta Fija Mixto 30, Plan de
Pensiones N4037 88.250.526,76 7,29
Total general 88.250.526,76 7,29

El ndimero de participes del Fondo de Pensiones al 31 de diciembre de 2024 asciende a
55.414 (57.120 al 31 de diciembre de 2023).

11. Gastos de gestion y depésito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestién del Fondo estd encomendada a Kuixabank
Pensiones, E.GF.P.,, SAU. Por este servicio se devenga una comisién de gestion
negociable, caiculada diariamente.

De acuerdo con las Normas de Funcionamiento del Fondo, la Entidad Gestora del Fondo
percibira una comisidén anual en concepto de gastos de gestién en funcién del esquema de
limites definidos en funcidn de la vocacion inversora establecida en la declaracién

comprensiva de los principios de inversion del Fondo. Durante los ejercicios 2024 y 2023 la
comision de gestion aplicada ha sido del 1,30%, en ambos ejercicics.

Asimismo, las Normas de Funcicnamiento del Fondo establecen que la Entidad Depositaria
percibira una comisién anual en concepto de gastos de depobsito que no excedera del 0,20%
anual sobre el patrimonio del Fondo. Cecabank, S.A. realiza las labores de depositario del
Fondo. Durante los ejercicios 2024 y 2023 la comisién de depositaria aplicada ha sido del
0,20% sobre el patrimonio, en ambos ejercicios.

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para los ejercicios 2024 y 2023 han
ascendido a 6 y 3 miles de euros (IVA no incluido), respectivamente. No se han facturado

otros servicios en 2024 y 2023 por las Sociedades auditoras o por otras empresas
vinculadas a ellas.
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13. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la formulacién de estas cuentas

anuales no se ha producido ningtn hecho significativo adicional no descrito en las restantes
notas de la memoria.

14. Aspectos Medioambientales

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, ya
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador se aplican exclusivamente a la Entidad Gestora.

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental,
ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente,
ninguna deduccién por inversién en el célculo del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023. Asimismo, no se ha considerado necesario
registrar provisién para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no
existen contingencias relacionadas con la proteccidn y mejora del medioambiente.
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Anexo |I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
de 2024

Kutxabank Renta Fija Mixto 30, Fondo de Pensiones

| | Valoracién _posterio; I-E.s_m; _"
[Veorssenmeat | 1|
Divisa ! ISIN Descripcidn I N | Revalorizacién _: Minusvalias

EUR | XS2177555062 | AMADEUS IT GROUP SA 2 875% 20/05/2027 ! 998940001  3.83642 {  hs b a2 SC

| EUR ‘ X82848960683 CORTE INGLES 4,25% 26/06/2031 : 698047001 3166526 -

| Eur XS2079388828 | DUFRY 2% 12/05/2023 | 400.000,00 - . 110.214,79)

E-‘E_UFL_ | XS2306601746 | EASY JET 1.875% 03/03/2028 694.337 00 - | 123.734,13)
EUR X82711320775 EROSKI 10 625% 30/04/2029 500.000,00 44.954,26 |

| EUR __1 X52623496085 FORD MOTOR CREDIT 6,125% 15/05/2028 800.000, 00 65.889,52 |

| EUR X852051904733 INT. GAME TECH. 2, 375% 15/04/2028 300.000,00 - (8.652,73)
EUR X51881005976 JAGUAR LAND ROVER 4,5% 15/10/2025 750.000,00 lI 6.170,75

‘EUR | FROOT4000M28 | KERING 3,625% 11/03/2036 1.992.720,00 ] - 123.478,34)
EUR | FROOI00KHXS |KERING3875%05/00/2035 |  188658600| 3254318 - |
EUR - FROD1400TSKG | LVMH 3,125% 07/11/2032 1.695.495 00 14.952 25 - 1Y
EUR '_).(523935_205{ _ | OovS2,25%10/11i2026 <5 1.000.00000| - '_ 131128171
EUR X82847641961 PIRELLI 3.875% 02/07/2029 996.660 00 28.855 .38 - 4

{ EUR X52802802054 PORSCHE 4,125% 27/09/2032 1.997.320 00 12.238.07 -

EUR _r_>552_6£320199_ | PORSCHE 4.25% 27/09/2030 b 198570000 | 5983935, @ - -
|EUR | FRO010014845 | PSA TRESORERIE GIE 6% 19/09/2033 185.025.00 resh 2 ] B 0% A
EUR FRO01400CRG6E | RCI BANQUE SA 4.875% 21/09/2028 896.751.00 | a3.54042) -
EUR X852629470761 ROBERT BOSCH 4,375% 02/06/2043 698.241.00 36.196.10 - 4
]__E@__ e X51586555945 | VOLKSWAGEN 1,875% 30/03/2027 = 494.565 00 - (12.707.74)

| EUR X52041605235 | VOLKSWAGEN FIN SER 3 875% 19/11/2031 | 796.488.00 4.577.50 -
EUR 1 X52486825669 | VOLVO CAR 4.25% 31/05/2028 | 119551800 30.194,39 -
EUR | X$2623830117 | CAMPARI 4 71% 18/05/2030 1 700.000,00 51.957.23 -
EUR_ | xS1iors3053 | GOCA-COLAGO 1,125% 0002027 | 7epdmagoy - | (21.179.41)
EUR_ | XS2405875480 | COLGATE 0.3% 10/11/2029 1.196.412,00 | . 1121.923 71}
: EUR X52481288525 | COLOPLAST 2 75% 19/05/2030 1.099.450.00 i H 118.221.78)
EUR X52332552541 : DREYFUS 1.625% 28/04/2028 898.407 00 - | {39.599,09)
EUR | FROQt400EHHT | ELO SACA 4 875% 08/12/2028 1.190.268,00 - 120431357 i
EUR 1X$2896485930 | EXPERIAN FINANCE PLC 3.375% 10/10/2034 1.883.680,00 2038031, - ]
i FRESENIUS SE & CO KGAA 2 875% | 1
EUR X52482872251 | 24/05/2030 1.087.284,00 3.416 85
EB_LAXOSMITHKLINE CAPITAL 1,25% {
EUR X518221:6122 21/05/2026 ol 490875500 - 18.139,26)
| KERRY GROUP FIN SERVICE 3,75%
EUR X$2896353781 | 05/09/2036 2130 35 v hy _898.461.00 10.808.70
|EUR _| FRO0O14007T42 | LOREAL SA 2 875% 08/11/2031 1.599.392 00 325831 | L N
MSD NETHERLANDS CAPITAL 3,5%
EUR | X82825485852 | 30/05/2037 i 1.691.092 00 2603097, - |
EUR | X§2820455678 | NOVO NORDISK 3,25% 21/01/2031 2.194.544.00 53.426 13 | SEhS Y
EUR - .| NOO013407072 | ONLINE PRINTERS FRN (15/06/2029 80000000, - | . (722,56 |
LEURs > 230 2 5 ! :_56091_490_(2?19 PLUXEE 3 75% 04/089/2032 1.393.042 00 | 1881629 | - |

1
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KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES
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|88 H8 2 Valoracion posterior |Euros) l
Valoracién inicial | ]
Divisa | ISIN Descripzidn (1 S Revalorizacion Minusvalias |
ROCHE FINANCE EUROPE 3,564%
| EUR XS2813211617 | 03/05/2044 2.100.00000 | 2051086 | - -
| EUR | X51843449395 | TAKEDA PHARMACEUTICAL 3% 21/11/2030 | 99464000 - | [1.704,94)
[ 1 i [
1 B 19 12028 i 1.097.261.00 - i 69.443,75; |
EUR BE00D2784651 | UCB 1% 30/03 Pe : { 731§
usb | XS2283062664 | ZHEJIANG SEAPORT 1,98% 17/3/2028 1.666.004,41 191.047,12 | - |
e o i s gy Y At |
EUR | X51877937851 | 21 RETE GAS 2,195% 11/0%/2028 1.200.000,00 - (4.810,74
| EUR DEOC0A383QRC | AMPRION GMBH 3.85% 27/08/2039 1.973.990,00 | 44.325 53 -
| EUR ES0236463008 | AUDAX 4,2% 18/12/2027 700.000,00 - _146.016,15)
EUR PTEDP40MO025 | EDP SA 5,943% 23/01/2028 _499.00000 | 3471120 -
ELECTRICITE DE FRANCE 4,625% ' i
EUR FROO1400FDC8 | 25/01/2043 At b | 38308600  42.847,02 sha YL oo
EUR | XS2066706009 | ENEL0375% 17/06/2027 893.313.00 ¢ | (46.254.18)
EUR XS2531420658 |-ENEL FINANCE INTL NV 3.875% 09/03/2029 1.294.775.96 | 53.399.15 1|
EUR XS2589260996 | ENEL FINANCE INTL NV 4,5% 2010212043 | _1.562.704,00 | 110.440.80 | .
|EUR L XS1713463559 | ENEL SUB 3.375% 24/11/2026 o] _495.540,00 - 121208} |
EUR XE2806261597 FORTUM OYJ 4,5% 26/05/2033 297.720 00 67.1686 .89 * 1
HOLDING INFRASTRUCTURE 0,625% | 1
EUR S 23 L XS23RRG0T2 > o) 16/06/2026 - e 498:840,00 | SGaee s, LNCTC fan e 00,
EUR | X52051788219 | ORIGIN ENERGY 1% 17/09/2029 698.411.00 - L (70.504,49)
| EUR X52523390271 RWE 2 5% 24/08/2025 1.486.625,00 - 12.569,83)
|EUR X$2482887879 | RWE 2,75% 24/05/2030 | 2.482.175,00 - | 125.127,62]
EUR XS2156787090 | SSE PLC 1 25% 16/04/2025 996.200.00 - | 15.083,94) 5
| EUR | XS2478209469 | TENNET 275% 17/05/2042 | 178855400 . L 177.827.54)
EUR XS1205618470 | VATTENFALL 3% 18/03/2027 3 250.000,00 | __14.061.14)
EUR | XS2135801160 | BRITISH PETROLEUM 2,8% 07/04/2032 _800.000,00 | _ L 122.557.86) |
EUR XS2117485677 | CEPSA 0.75% 12/02/2026 | 1.193.148.00 {78.317,361 |
EUR X81996435688 | CEPSA 1% 16/02/2025 | 100.814.00 . 1258,73) |
EUR PTGALCOMOD13 | GALP ENERGIA SGPS SA 2% 15/01/2026 1.197.048.00 . (12.043 82} |
MOL HUNGARIAN OIL & GAS 1.5% j |
EUR XS2232045463 | 0811072027 792.648.00 | - 139.278 65| |
EUR X52599779597 | NESTE OYJ4.25% 16/03/2033 1.099.296.00 | 31.234.24 RS
EUR X52154348424 | OMV 2 375% 09/04/2032 | 1.094.555,00 - 133.441,44)
EUR | X51204343337 | OMV SUB 6,25% 09/112/2025 485.068.49 12.690,60 - |
EUR  1X52176569312 | TOTAL CAPITAL INTL SA 1.618% 18/05/2040 1.200.000,00 - | _t275.935._@34
EUR | X51195202822 __| TOTAL ENERGIES SE 2.625% 26/02/2025 200.000.00 - ! (675.98) |
EUR XS2708134023 | VAR ENERGI 7,862% 15/11/2083 700.000.00 | 73.605,88 | -
EUR | XS2725957042 | VESTAS 4 125% 15/06/2031 496.045.00 | 1834411
EUR | XS2507973812 | VESTAS WIND SYSTEMS 4.125% 15/06/2026 597.744 00 10.420 57 - <3
| EUR DEQOOAARG264 | AAREAL BANK AG 0.5% 07/04/2027 1.393.770.00 - (80.831,52 |
I ABANCA CORP BANCARIA 4,625% 1 i
EUR ES0265936015 | 07/04/2025 300,000,040 1.134.46 LS
| ABANCA CORP BANCARIA SA 5,25% '
EUR | ES0265936031 14/00/2027 _.997.210,00 | 56.629.55 -
ABANCA CORP BANCARIA SA FRN ‘
EUR ES0265936023 | 08/09/2026 | 899.073.00 - 134.313,08)
_EUR X$2343873597 | AEDAS 4% 15/08/2026 500.740.00 | - 11.257.071
\EUR X51849550592. | ALLIED IRISH BANK HOLD 2.25% 03/07/2025 1.591.104,00-]_ PLaSL 13.691.21)
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:I { | Valoracién posterior |Euros)
Valoracién inicial ]
Divisa 2 ISIN_ LERenSC Descripeion It 1 5 <] Revalorizacion |r. Minusvalias |
EUR i X$2343340852 | ALLIED IRISH BANK hold0 375% 17/11/2026 | 1.198.896001 - | (50.639.21 |
EUR XS2502220929 AMCO SPA 4 375% 27/03/2626 2.397.50&._0_9_; o 4884070 o o 0 e o
AMERICAN EXPRE SECREG 3,3%
Usb US025816CP26 03/05/2027 257.180,73 20.595,64 - |
| EUR XS1823300949 AMERICAN TOWER 1.95% 22/05/2026 595.878.00 - 15.806 67}
BANCO DE CREDITO SQCIAL 1,75% | i
EUR 1 X52383811424 | 09/03/2027 - 796.00800f -~ - __120.115,80) |
EUR 1 X52535283548 | BANCO DE CREDITO SOCIAL 8% 22/09/2025 | ~ 1.200.00000 | 43177 _7_0_:__ o lnact
EUR X82745719000 BANCO DE SABADELL SA 4% 15/01/2030 497.295.00 | 19.493 .24 ! -
EUR X52782109016 BANCO DE SABADELL SA 4 25% 13/09/2029 398.340 00 j 16.937.21 | -
I ) 1 b
| EUR X$2677541364 | BANCO DE SABADELL SA 5 5% 08/09/2029 | 1.193.664.00 ] 94.223.02 =
- t + ] [
| EUR | XS2588884481 | BANCO DE SABADELL SA 6% 16/08/2033 | 898.335,00 61.554,57 - l.
EUR | X52455392584 l BANCO SABADELL 2,625 24/03/2028 598.464,00 - (210,40}
EUR !, X52598331242 BANCO SABADELL 5% 07/06/2028 298.563,00 19.789.56 S {
| EUR { XS2528155893 BANCO SABADELL 5,375% 08/09/2025 1.895.991,00 30.737.71 =
| FUR | X82063747015 | BANCO SANTANDER 0 30% 04/10/2025 1.297.127,00 - (52.016.37)
EUR XS52168647357 | BANCO SANTANDER SA 1,375% 05/01/2026 787.064 00 - | [8.578.20]
I i
 EUR X82743029766 BANCO SANTANDER SA 3 5% 09/01/2029 I 4.080.607 00 £8.840, 82 -
| EUR X52538366878 BANCO SANTANDER SA 3 625% 27/09/2025 597.942,00 3.607.56 -
BANCO SANTANDER SA SNP 4,125% |
EUR X852808471525 22/04/2034 2.586.646,00 111.608.24 pth
BANCO SANTANDER SA SUB 1,625% 1
EUR | XS2247936342 | 22(10/2030 2.394.072,00 - {220.506.02)
| BANK GOSPODARSTWA KRAJ 5,125% 1
EUR | X82589727168 | 22/02/2033 A | £98.623,00 | 95.063,05 -
EUR XS2684974046 BANK MILLENNIUM 9.875% 18/05/2026 ' 2.000.000.00 l 192.072,03 - |
BANK OF AMERICA CORP 2,824% i
EUR X52462323853 | 27/04/2032 1.800.000,00 - ! {60.116 72§ |
EURL e NG _' ES02136730RS BANKINTER 3.5% 10/08/2031 | 1.694.390,00 20.772.58 |
EUR ES0213679HN2 BANKINTER SNP 0 875% 08/07/2026 1.706.400,00 _ 12833918
EUR ES02136790F4 | BANKINTER SUB 1.25% 23/06/2027 ) 1.881.600 00 :l - {1.1457.,75)
: . T AN RTRT )
| EUR XS2487667276 BARCLAYS 2 885% 31/01/2026 1 800.000.00 370.70 -
| EUR XS2321486133 | BARCLAYS SUB 1,125% 22/3/2026 _ 79687200 - | {19.617.74}
EUR | X81562614831 | BBVA 3.5% 10/02/2027 ; SRR _999.920.00 13.374.81 - !
EUR ! X$2747065030 | BBVA 3.875% 16/01/2034 ] 2.680.911.00 |  130.172.18 - i
EUR XS2840032762 | BBVA AT1 6,875% 13/06/2031 1.400.000,00 |  £8.49485 -
T
EURLe S L 25 X52013745703 BBVA shp 1% 21/06/2026 __997.380,00 . S - Ll 124.431 03
EUR | X82104051433 l BBVA SUB 1% 16/01/2025 695.737,00 W 510 > (1.038,13;
EUR PTBCPHOMODG6 | BCP 1.125% 12/2/2026 £ SO 1.283.061.00 14.714,33 - |
| ||
\_EUR__ LS8 FRO01400DCZ6 | BNP PARIBAS FRN 13/01/2028 1239714400 87.300.77 3 !
EUR FROD14005V34 | BPCE SUB 1.5% 13/01/2027 Tl | 1.196.124 00 - {45.471.15) |
EUR | X82102931594 CAIXABANK 0,375% 03/02/2025 ; 997.060,00 > (2.42593) !
EUR | X52200150766 CAIXABANK 0 75% 10/07/2025 | 995.850,00 ! [11.784.96) J
EUR ES0840609038 CAIXABANK 5A 3.625% 14/09/2028 _1.000.000,00 175.867 081
EUR X52902578249 CAIXABANK SA 3.625% 19/09/2031 260867700 | _16.789.94 -
EUR XS2875107307 | CAIXABANK SA 4,375% 08/02/2031 1.791.612.00 4211328} -
| EUR X523101184976 ! CAIXABANK SUB 1,25% 18/3/2026 1.692.741.00 -  141.160.90; !

3



Foru Seilua
Timbre Foral

foru aldundia
dipatacion foral

KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES
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| ~ Valoracion posterior { Euros'l |
Valoracién inicial 1
Divisa 1SIN Descripcion { () Revalorizacién | Minusvalias |
i BTN
EUR XS2893180038 | CAJAMAR 4,125% 03/09/2029 797.416,00 24.454 62 | It

EUR X81173782059 CITIGRCUP INC 1,75% 28/01/2025 298.014,00 - 1231365

EUR DEQOQCZ43ZB3 | COMMERZBANK AG 4,625% 21/03/2027 1.699.422 00 59.292 52 -
i v T i T
EUR | DECODCZA5WAT | COMMERZBANK AT 4.25% 09/10/2027 | 400.000, [0 - (21.423.08)
EUR i DEDOOCZ45VM4 COMMERZBANK snp 0,875% 22/1/2027 { 1.083.103,00 - | [44.603 63)
COMMONWEALTH BANK AUST FRN |
EUR X52831094706 04/06/2034 1.800.600,00 58.615,01 § -
EUR FR0013519279 COVIVIO 1.625% 23/06/2030 497.440,00 " - (40.808 311
t EUR FROO1400MDV4 ! COVIVIO 4,625% 05/06/2032 | 1.295.593.00 oongzetey o -
EUR | FROO14001168 | CREDIT MUTUEL snp 0,25% 19/7/2028 _..2293353001 . @ (2214811 __Ll
CREDITMUTUEL ARKEA SNP 1,625%

EUR | FRO013414081 15/04/2026 SN 398.560,00) - 16.084.47)
EUR PTCCCAOMO00D | CREDITO AGRICOLA 2.5% 5/11/2025 1598.49800) . (10.040,99) |

| EUR | DEQOODL1SVBO | DEUTSCHE BANK AG 5.625% 19/02/2026 1.636.000,00 5,263 82 -
UsD | US251526BN89 | DEUTSCHE BANK SUB 4 875% 01/12/2032 252.122 96 29.042,30 -

EUR | NO0013383002 | EQUIPE HOLDINGS 3 PRN16/12/2029 | sgesoooo| aseszol - |
EUR XS52322254165 GOLDMAN SACHS GROUP FRN 19/03/2025 I 1.622.688.00 1.884,87 - §
EUR FRO013365640 | GROUPAMA SUB 3 375% 24/09/2028 Jrsan 2 331.136,25 - [14.433,05% 1

I HAMBURG COMMERCIAL BANK 3,63% |
EUR | DEODOHCBOB28 | 30/01/2026 | 299.337,00 | 301689 -
EUR SE0016589105 | HEIMSTADEN AB 4 375% 06/12/2026 795ATBO0. - 166.329.61)
i HEIMSTADEN BOSTAD SUB 3, 825% 1
EUR X$2397251807 | 13/10/2026 | 1.292.538.00 - S |68.703,95)
- } RS B

NOK NO0012708165 | HOSPITALITY INVEST 7% 03/10/2025 _294.66654 osn e s L E37. 760,030
EUR ;-ESO3if1_25_1Q2_2'__ _| IBERCAJA 4,375% 30/07/2028 l 593.166 00 20.83217 - |
EUR | ES0244251015 | IBERCAJA SUB 2,75% 23/07/2026 _]__ _600.000,00 - 13.999.47) |
EUR X52258452478 ING HOLDCO 0.25% 18/2/2028 S 1.388.530 00 - 1112.902,95) |
EUR X82317069685 685 ‘IBJTESA SANPAOLO 0,75% 16/3/2028 1.399.328 00 - 190.288 12)

|EUR X52022424993 | INTESA SANPAOLO 1,75% 04/07/2029 L 79412800 - {39.524,02)

| EUR X$1109765005 | INTESA SANPAOLO 3.928% 15/09/2026 | 20300000 | 247672/ -
EUR X52625196352 INTESA SANPAOLO 4,875% 19/05/2030 : . 1.200.000.00 | _95.011,46 S5 N1 |
EUR 1 X82592658047 | INTESA SANPAOLO 5 625% 08/02/2033 1.588.084.00 225.418.30 | -
EUR ’ X82304664167 | INTESA SANPAOLO SNP 0,625% 24/2/2026 1.495.890.00 - _:'__ 136.793,16)
EUR XS2179037697 | INTESA SANPAOLO SPA 2 125% 26/05/2025 2.395.27200 | - | {8.001,48)
EUR E802i4_3307{_)_1§__ KUTXABANK SNP 0.5% 14/10/2026 1.584.745,00 | (54.868 09
EUR ES0343307031 | KUTXABANK SNP 4,75%.15/06/2026 . 2.393.784.00 g3sg270 | - |

| "ANDESBANK BADEN WUE 0,375% |

EUR DEOOOLB2CRGE | 18/02/2027 2.598.024.00 - (13988235 |
EUR X52151069775 | LLOYDS 2 375% 09/04/2026 ! 695.408.00 -l 199690 ]
EUR | 4526F8171229 | LLOYDS 35% 06/11/2029 )3 5% 1.994.540,00 47.050,30 - {
EUR | ES0224244097 | MAPFRE SA 4,125 07/09/2028 896.310,00 16.417.90 | 5L _i
EUR FR0014008J04 | MERCIALYS 2,5% 28/02/2029 397596000 - _ {63.502,52)
EUR FRO_O‘! 4008G89 MERCIALYS SA 4% 10/08/2031 1.192.836.00 14.047 85 -

| MIZUHO FINANCIAL GROUP 4,416%
EUR X52589713614 20.‘051'203_?:_ 2 20 2.900.000.00 179.581.38 -

1 1 NATIONAL BANK OF GREECE SUB 8%

{EUR X52595343058 | 3/10/2038 BRIty 500.285.00 75.412.24 -
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! || Valoracién posterior | Euros) ¢ E
Valoracion inicial | |
Divisa ISIN Descripcion | 4 Revalorizacién | Minusvalias
rEUR XS2871577115 NATWEST 3.673% 05/08/2030 ol 170233100 3416631 | ;

{ EUR XS2592628791 | NATWEST GROUP PLC 5763% 28/11/2028 _l _____900.000,00 65.062.68 =

'EUR PTNOBLOMOD01 | NOVO BANCO SUB 9.875% 01/06/2028 | 50000000 | 9881788} - |
EUR X52635622595 OP CORPORATE BANK 4% 13/06/2028 | 1.399.81800 | 5233588 [_ ) X |
LEURSAL 3 :Jx;sz_sgz_zi@gz]__ | RABOBANK AT13,1% 29/06/2028 ! 1.600.000.00 | - '; (11884336} |
EUR XS2526835694 RAIFFEISEN BANK INTL 4,125% 08/09/2025 | 808.335.00 L' 9.482 37 .

EUR X52112816934 SAGAX 1.125% 30/01/2027 '895.257.00 | - 134.497 90|

I SANTANDER CONSUM. FINAN 4,3%

EUR X52618690981 05/05/2028 2.188.912,00 94.047,10 RN

SANTANDER CONSUMER BANK 0,125% |
EUR | X52124046918 25/2/2025 996.220,00 - } 14.288 72) |
|EUR [ X$2115156270 | SANTANDER FRN 11/02/2025 6.000.002,30 | 1.476.22 | . '
EUR 1 X551 19557488_1 | SOCIETE GENERALE 2,625% 27/02/2025 199.982.00 . - . 1263,40]
EUR X52308586911 [ SPAREBANK 0,125% 03/03/2028 1.885.769,00 | - (151.902 46}

| | SVENSKA HANDELSBANKEN 1,375% :

EUR | X52447983813 23/02/2029 1.797.732.00 - {109.703 69}

EUR I ES0380907065 UNICAJA BANCO SA 7,25% 15/11/2026 1.198.188.00 85.868,99 : i
EUR | X52190134184 UNICREDIT SPA 1,25% 16/06/2026 995.630,00 = (SR _5&607._21}_;
EUR XS2577053825 UNICREDIT SPA FRN 17/01/2028 1.597.008.00 90.071,19 :

EUR X52104967695 UNICREDRITO SNP 1.2% 20/01/2026 1.298.687.00 (1.218,56)
EUR ITG005580656 i UNICREDITO SNP 4.30% 23/01/2031 2.344.148 50 104.744.00 -

I EUR X52101558307 i UNICREDITO SUB 2.731% 15/1/2027 600.000,00 ¥ . 110.794.83)
EUR ES0000090797 ANDALUCIA 1,875% 31/10/2028 747.420,00 - H [21.616.70) |
EUR | ES0000090896 | ANDALUCIA 2,4% 30/04/2032 2.088.218,00 | PR | 185.977.87) |
AUD | AUODDDO75881 | AUSTRALIA 1,25% 21/05/2032 3.572.498.10 | - | 1644.018 72)
AUD AUODOXCLWAQ1 | AUSTRALIA 275% 21/11/2027 1.250.902.43 ‘| : (227.877.06]

[.@B_ | PTRAAEOMO003 | AZORES 1 448% 14/04/2027 300.000.00 ! - (8.822,77) r
UsD _:.U59128283W81 BO. US TREASURY 2,75% 15/02/2028 | 3.633.796 .33 301.740,23 - ‘
EUR | DE001102580 | DEUDA ALEMANA 0% 16/02/2032 | 1363508800 - | {564.706.18)
EURS 2 _ DE0Q01030732 | DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 3.387.400,00 90.280.00 =, -

DEUDA ALEMANA 0,1% 15/04/2026 1

I EUR DEO001030567 INFLACION |~ 535507945 £85.909 08 | B hert

| EUR DE0001102432 DEUDA ALEMANA 1,25% 15/08/2048 |  5.279.631,00 - 1863.221,23)

_EUR DE0001102606 ;DEUDA ALEMANA 17% 16/08/2032 |  31.561.98245| - 141.948 .06 !

| EUR DE0DOBU25026 | DEUDA ALEMANA 2 1% 12/04/2029 1 9.821.700.00 14943748 - |

EUR DEQOOBU3Z005 | DEUDA ALEMANA 2.3% 15/2/2033 1 213466470} - ! |'29.276.1_2:;._E.
EUR | DEDGO1102341 DEUDA ALEMANA 2,5% 15/08/2046 | 4.771.650.00 - L 11601 .440_§)BL'

|EUR | ES0000012F43 | DEUDA ESTADO 0,6% 31/10/2029 ‘ 8.303.440.00 | LS5 B .= 1766588 56
EUR ES0000012G26 | DEUDA ESTADO 0,8% 30/7/2027 1.096.733.00 | o 14079266
EUR_ [ ES0000012G34 ___ElEUDA ESTADO 1,25% 31/10/2030 1.591.296 00 : =4 L 111415075

|-E-U-B-- _____ | ES0000012H58 | DEUDA ESTADO 1,45% 31/10/2071 598.278._0@_‘!'_ 2ase s b 292.781.96]) |
EUR | ESO000012E69 DEUDA ESTADO 1,85% 30/07/2035 - | 11.333.840.00 59.508.81 - |
EUR ES0000012K95 DEUDA ESTADO 3.45% 30/07/2043 _.i 238298400 | - 12.186.92) |

| EUR | E30000012N35 DEUDA ESTADO 3 45% 31/10/2034 1.563.15850! - o 12.96084;

[EUR ] ES0000012L78 DEUDA ESTADQ 3,55% 31/10/2033 4.755.164.21 | S 2% .I _142.832,83) |

5
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I | |_ Valoracién posterior (Euros]
Valoracion inicial |
Divisa iSIN | Tt Descripicion ] Revalorizacion | Minusvalias |
JPY JP1103611M11 | DEUDA JAPON 0,1% 20/12/2030 2.338.410,49 Lot 2R s _4 . |562.681.40)
EURASIAN DEVELOPMENT BANK 1% i
| EUR | X52315951041 .« 17/3/2026 1.287.455,00 | = 1110.338,84)
|EUR F14000523238 | FINLANDIA 1,5% 15/08/2032 584.508.00 | - ____[37.128.6_1)_1

EUR | FI4000550248 | FINLANDIA 3% 15/09/2033 1.994.580,00 41.450,92 - _.’

EUR __i_FHg_OOSﬁ 104 | FINLANDIA 3% 15/09/2034 7.080.770,00 11655262 - |
| GBP___ _ | GBDOBMGR2916 | GILT 0,625% 31/07/2035 2.171.405,75 54.307 70 a0

EUR ‘ES0000106726 | GOB. VASCO 0.45% 30/04/2032 1.091.892.00 | - b 171.151,42)

EUR ES0000106643 GOB. VASCO 0.85% 30/4/2030 ! 48875000} - | (46.478,82) E

EUR | ES0000106692 GOB. VASCO 1% 31/10/2050 889.308,00 - o 1400.261,99) |

EUR ES0000106551 GOB. VASCO 1,75% 16/03/2026 _.©91.840,00 AR | 16.435.50)

EUR ES0000106734 | GOB. VASCOQ 1,875% 30/07/2033 1.986.460.00 [ 1166.772.83)
| EUR ESQ000106601 | GOB. VASCO 2 5% 28/02/2038 | 1.856.068,00 3 {197.91218}
EUR | FRO013451507 | GOBIERNO FRANCIA 0% 25/11/2029 1.084.135 00 5.731,51 - |
| EUR _ | FROD10070060 | GOBIERNG FRANCIA 4 75% 25/04/2035 4.304.987 01 2l d5ne 170.965.78) '

EUR  |1TD005422861 | GOBIERNO ITALIA 0.90% 01/04/2031 10.919.515.11 - (1.185.154.18)
rEUR | IT0005383309 GOBIERNO ITALIA 1,35% 01/04/2030 1.264,52595 | - (66,385 14

EUR IT0005413171 GOBIERNO ITALIA 1.85% 01/12/2030 1.691.839 94 - L 1117.546 44)

EUR IT0005127086 GOBIERNO.ITALIA 2% 01/12/2025 H 4.914.566.27 24.800.04 -

EUR ITO005365165 GOBIERNO ITALIA 3% 01/08/2029 5.938.738,50 - ! 1348.935,16) |

ELR 1T0005363111 GOBIERNO ITALIA 3,85% 01/06/2049 il >l ._896_.47§,37_I__ L SE 2y s | 12.01 1.'!11...

EUR IT00U5467482 ITALIA 0,45% 15/02/2029 S U 7.256.617,04 | 139.446 18 S
EEUR. _| ITO005484552 ; ITALIA 1.1% 01/04/f2027 | 572518280 0 - __|36.014 :"@_‘

EUR 1ITO005246134 | ITALIA 1,3% 15/05/2028 INFLACION _ 6.406.496 50 883.802,98 - ;

EUR  1iT0005410912 ITALIA 1.4% 26/05/2025 INFLACION 3.603.992.73 2 13.426 87} |

EUR ESC000090904 JUNTA DE ANDALUCIA 3,95% 30/04/2033 3.095.598 00 173.995,45 | |

EUR | XS2343532417 | ACCIONA 1.2% 14/01/2026 ~_900.000.00 - (83187}
(EUR | X81684805556 | ACCIONA FINANCIACION 4,25% 20/12/2030 959.029.24 21.292 55 =213
|EUR | BE6331562817 | ALIAXIS FINANCE 0875% 8/11/2028 138898200 - | (110.53458)

EUR | X51562601424 AVINOR 1,25% 09/02/2017 298.602,00 - 18.749.57)

EUR |' X52300203003 CELLNEX TELECOM 2% 15/2/2033 1.177.032,00 - [114.247 42

usb US228180AB14 CROWN AMERICAS LLC 5.25% 01/04/2030 631.119,61 ] 26.848 91 l -

EUR X52244415175 DAA FINANCE PLC 1,601% 05/08/2032 400.000,00 3 146.518 47}
|EUR XS2081500907 | FCC SERV. MEDIO AMB. 1,661% 04/12/2026 1.200.000.00 - | |28.62589
1 FERROVIAL EMISIONES SA 1,382%

EUR ES0205032032 14/05/2028 2.213.612,30 3 141.473 89

EUR ’ X52532681074 FERROVIE DELLO STATO 3,75% 14/04/2027 1.692.248 40 41.019.681 | -

EUR XS52247623643 GETLINK SE 3,5% 30/10/20625 1.000.000.00 E 891,80}
| EUR X51672151492 HOLCIM FINANCE LUX SA 1.75% 29/08/2029 493.870.00 ¢ - 122.983.13)
l_E_UR X51837288494 | KNORR BREMSE 1.125% 13/06/2025 796.632.00 ‘I - 16.033.77)
| ) | ROYAL SCHIPHO!L. GROUP 0,875%

EUR | XS2227050379 | 08/09/2032 396.612 00 - {59.795 46}
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,375%

EUR FRO0O1400SCZ4 | 03/09/2036 hiasb 3 8 o S S Beniens ¢11582.080,00 16.078.92 | -

EUR 1 XS2347284742 | TECHNIP ENERGIES 1,125% 28/05/2028 1.093.400,00 :. (68.776.01)

6
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e S L
| | AT Vg[‘oracién posterior (Euros)
Valoracion inicial {
| Divisa ISIN Descriggion X Sl ) |__Revalorizacion Minusvalias
i 1
EUR XS1823518730 WUERTH 1% 26/05/2025 598.470,00 s 2.by. _{2.976,70)
T
EUR FRO014005J54 ARKEMA 3 50% 12/09/2034 1.771.524,00 12.352,68 - SR
EUR FRO013478252 ARKEMA SUB 1.5% 21/10/2060 1.100.925.00 - [29.370.56) |
EUR X52834282498 LINDE PLC 3,75% 04/06/2044 2.170.894,00 68.673.83 1 - ‘
EUR X82826812005 MONDI 3,75% 31/05/2032 697.053,00 ! 21.569.05 £
|EUR | DEOGOA14J587 THYSSENKRUPP AG 2.5% 25/02/2025 398.840 Opﬂ'____ - [1.760,71)
| EUR X51135337498 | APPLE 1 625% 10/11/2026 447.768 .00 - 6.644 42}
EUR ) NOJ013017657 AZERION FRN 02/10/2026 ! 694.085,87 18.663,17 -
EUR | XS0991099630 | IBM 2,875% 07/11/2025 4 | 149.895,00 | 368,71 - !
EUR | NC0013364935 | LINK MOBILITY GROUP FRN 23/10/2029 _700.500,00 { LG S 2 A< 2,000 o2 he 866,531 4
| EUR l FROO1400M2G2 | TELEPERFORMANCE 5,75% 22/11/2031 _ L2 1.30g._qz:§,_5i]_‘ . 8gae289| -
EUR FROO14000087 UBISOFT SA 0,878% 24/11/2027 1.670.687.34 - 178.586,90]
EUR SE0019892241 1..\.'ERVE GROUP SE FRN 24/03/2027 200.000 00 10.069 64 -
UsD =) U5023135APE_'_AMA'ZON 48%0512/2034 - 12354757 | 2411846 Yol Lo
EUR X52051362312 AT&T 1,8% 14/09/2039 T 496.675,00 - (100.492 39
EUR | X52776512035 SOOKING HOLDINGS INC 3,75% 01/03/2036 1.879.518,00 57.381.30 | -
EUR X51886403200 BRITISH TELECOM 2,125% 26/09/2028 s 149.493.00 | - 1 12.738,15)
EUR X52804500226 | FIBERCOP SPA 2,375% 12M0/2027 | 49592500 i - (24.788,97)
EUR X52804499973 FIBERCOP SPA 2,875% 28/01/2026 {___ 827.000.00 - 110.117.93) |
I T T e
| EUR | FROD14001YB0 | LLIAD 1.875% 11/2/2028 S Urhen 798.704,00 - 133.786,848) |
EUR ,l FRO013518420 ILIAD SA 2,375% 17/06/2026 _ | 1.182.564 00 - 16.916,80) 1
EUR | FRO01400F0H3 JCDECAUX SE 5% 11/01/2029 1 2.189.748 00 138.822,78 _!
EUR | X52764455619 KONINKLIJKE KPN 3.875% 16/02/2036 1.401.229 53 32.633 .04 |
| EUR XS2488809612 | NOKIA OYJ 4,375% 21/08/2031 398.176 00 20.444 45
| el O
EUR XS1851313863 | 02 TELEF. DEUTSCH.FIN. 1.75% 05/07/2025 398.512.00 - 13.212.23)
| EUR X$2489775580 | SES 3 5% 14/01/2028 b 149587500 - 131.546 .83
EUR XE2827697272 | SWISSCOM 3,625% 29/11/2036 1.384.51600 | 4252766 | -
EUR 1&1_:5_25554?71 __| TELEFONICA 1 93% 17/10/2031 i 600.000.00 - !__ _[48.546.08)
EUR ; X52020583618 TELEFONICA 1,957% 01/01/2039 650.000,00 - (132.723,36)
USD _ USE7938WACY3 | TELEFCNICA 7.045% 20/06/2036 351.357157‘t_ SL 2 e eh -. o 14.131.92)
TELEFONICA EUROPE BY 6,135% H T
EUR X52582389156 | 03/02/2030 & 500.000.00 | 45.601.54 | SVt
EUR XS52117454871 TELENOR SA 0, 875% 14/02/2035 995.390.00 | 1194.325 82
el AT B ! o BRSSP A 8
EUR %81103213953 | TELIASONERA AB 1 ,625% 23/02/2035 246.842 50 - [32.577,03) |
) g T g J
‘L'-I'_ot_allalores Representativos de Deuda SO0 SR “1447.799.211,39 7.898.579,26 (13.966.303.70
' 1
LU1931 9;7:5929_;_!5@ = AMUNDI EUR CORP BOND UCITS ETF L 4.762.82500 - [86.450.00) *
ES0114388004 ’:E_UE ________ | KUTXABANK BOLSA CLASE CARTERA FI _4018.55284 |  1.246.913.70 | s OS]
] KUTXABANK BOLSA EEUU CLASE " i
ES0113191003 |[EUR | CARTERAF! 24.077.655.76 | 4.526.557.61 -
KUTXABANK BOLSA EURODZONA CLASE
ES0114221007 | EUR CART. Fl b e L L 10.263.000,00 _16.082.62)
| KUTXABANK BOLSA INTERN. CLASE CART.
| £30113987004 | EUR {Fi 1 SRS 25.111.445 28 12.314.068,29 | = R8 S
| KUTXABANK BOLSA JAPON CLASE
1 ES0114232004 | EUR | CARTERAFI } 8.904.440.30 1.661.534.77 | - i
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H { Valoracidn posterior (Euros) |
| Valoracién inicial |
__Divisa _____IsiN Descripicion £ i) Revalorizacion Minusvalias
KUTXABANK BOLSA SECTOR. CLASE
ES0114237003 | EUR CARTERA FI 12.528.734 30 2.843.537.93 SIS
T KUTXABANK BOLSA SMALL & MID CAP i
ES0114202007 | EUR CART. FI 16.123.000,00 489.427.97 A U i
KUTXABANK BOLSA TENDENCIAS

ES0156573000 .I EUR CARTERAS F! 10.401.137,85 1.459.966 01 - %
KUTXABANK BOLSAS EMERG. CLASE

E$0114233002 | EUR | CARTERAFI S22 _ | 19.450.96365 |  1.080.220,57 -
KUTXABANK DIVIDENDO CLASE CARTERA

ESO133759003 jEVR  RL | 1130886003,  se434187| -

' KUTXABANK NUEVA ECONOMIA CLASE

ES0114222005 |[EUR | CART.FI_ 35 9.118.370.12 2.174.697,.93 -

) © ] i'STKTE STREET EMERG. MARKETS L CUR -
LU2008206001 (USD  |[GOVBO | 379443302 17.578,48 : |
Total Instituciones de Inversién Colectiva | 15986351885 2815884523 (8253262
Total Inversiones Financieras 4‘ 607.662.730,.24 ! 36.057.424,49 {14.058.836,32)

{*} El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 se presenta sin
considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda’,
“Depositos en bancos y entidades de depésite”, "Derivades” y “Depésitos y fianzas constituidos”.
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Anexo lI: Detalle de Ja Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
de 2023

Kutxabank Renta Fija Mixto 30, Fondo de Pensiones

______Valoracién posterior {Euros]
Valoracion.inicial
Divisa ISIN Descripcion __{*1 | Revalorizacidn | Minusvalias
EUR 1 ES05134248D8 | PAG. KUTXABANK 0% 08/01/2024 14.686.650.00 - i (112037}

EUR | ESO000012F43 | DEUDA ESTADO 0,6% 31/10/2029 | 830344000, - 1942.205,46 |
| EUR ES0000012G26 | DEUDA ESTADO 0,8% 30/7/2027 1.006.733,00 | R [62.350,46) =
{ EUR | ES0000012G34 | DEUDA ESTADO 1,25% 31/10/2030 1.591.296.00 | . [137.614.20)

EUR ES0000012H58 DEUDA ESTADO 1.45% 31/15/2071 . .598.27800| - 1 [296.067.40)

EUR ESC000012E69 DEUDA ESTADO 1,85% 30/07/2035 1.333.840,00 62.993.00 | - S

EUR | ES0000012K85 | DEUDA ESTADO 3,45% 30/07/2043 | 2.382.984,00 - 14.186 82]

i EUR ES0000012L78 DEUDA ESTADO 3,55% 31/10/2033 3.137.760.00 5.747.50 | Lt ___I
EUR ES0000090797 ANDALUCIA 1.875% 31/10/2028 747.420.00 | * {31.482 66)
| EUR ES0000090896 | ANDALUCIA 2.4% 30/04/2032 2.086.219,00 | . 1108.544.08]
EUR < ES0000106726 GOB. VASCO 0,45% 30/04/2032 1.091.992 00 ~ [196.414 42)
EUR ES0000106643 | GOB. VASCO 0.85% 30/4/2030 | 488.750.00 - i {56.883 B7}
EUR ES0000108692 GOB. VASCO 1% 31/10/2050 | 889.308 00 - | 1408804 41}
|EUR ES0000108551 | GOB. VASCO 1,75% 16/03/2026 991.940,00 = 120.697,86) 'ﬂ
1EUR ES0000106734 GOB. VASCO 1.875% 30/07/2033 1.986.460.00 | - | 1194.06315)
EUR ES0000106601 GOB. VASCO 2 5% 28/02/2038 | 1.856.068.00 - {218.799 46)

JUNTA DE ANDALUCIA 3,95% I |

EUR ES0000090204 30/04/2033 1 3.095.598 00 181.03270 | =

| EUR_ | ES0236463008 | AUDAX 4.2% 181202027 | 700.000.00 -1 18275397
[ FERROVIAL EMISIONES SA 1,382% |
|EUR | ES0205032032 | 14/05/2026 221381230} - | {84.81515)

EUR ES0224244097 | MAPFRE SA412507/09/2028 |  896.310.00 o | i28.272.29) |

| ABANCA CORP BANCARIA 4,625%
EUR_ o |ES0265936015 _ JO7I04/2025 . .. ) 300000000 - | | {3.808.72)
ABANCA CORP BANCARIA SA 5,25%
EUR ES0285936031 14/09/2027 997.210,00 40.661.54 | <
| ABANCA CORP BANCARIA SA FRN |
EUR . | ES0265938023 08/09/2026 899.073.00 . 176.843,94)
! BANCO DE CREDITO SQCIAL 1,75% } |
LEUR XS2383811424 | 00/03/2027 796.008,00 - (9117277 |
T
[EUR | XS2076079504 | BANCO SABADELL0625%7/11/2024 | 89520300 - |  (23.563:85)

EUR X52528155893 BANCO SABADELL 5,375% 08/09/2025 | 1.895.991.00 | 41.528,98 -

EUR X52063247915 BANCO SANTANDER 0,30% 04!'19!_2_()2_6_2‘_ _1.297.127,00 j_____ e _190.091.39) |
EUR [ ESQ0213679HNZ | BANKINTER SNP 0,875% 08/07/2026 | 1.706.400.00 . | (64.671.18)

EUR | X81562614831 BBVA 3.5% 10/02/2027 > 999.920,00 3.089 37 -

EUR XS2104051433 | BBVA SUB 1% 16/01/2025 695.737,00 . 125.263,74) |
{EUR XS2102931594 | CAIXABANK 0 375% 03/02/2025 997.060.00 552 (33.242.21) |
LEUR X52200150766 CAIXABANK 075% 10/07/2025 | 99585000 _*'______ (37.936.19) |
(EUR | ES0840609004 | CAIXABANK 6,75% 13/06/2024 400.000 00 24282 | -

EUR | ES0840600038 CAIXABANK SA 3 625% 14/09/2028 2.200.000.00 ' [495.421 99

[ T 5

EUR  |XS1951220506 | CAIXABANK SA 375% 15002/2024 | 800.000,00 | 1 tes423)
L EUR | XS1936805776 | CAIXABANK SNP 2.375% 01/02/2024 1.095.347 00 . ] (1.031,85} |
| EUR X$2310118976 CAIXABANK SUB 1,25% 18/3/2026 1.692.741.00 | = __5_112.475.2_9_3_3
| EUR £50244251015 | IBERCAJASUB275%23/07/2025 |  eoopoo0OO: - | _;_21.@_\'_5_:_3.53_!'5

9
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-|- Lo Valoracién posterior {Euros}
Valoracion inicial |
Divisa J i8N} Deseripcién ATt AR SN 1 Revalorizacién Minusvaiias |
EUR E80243307016 KUTXABANK SNP 0.5% 141072026 1.594.736,00 - [137.334.84)
| EUR o ES50343307015 | KUTXABANK SNP 0.5% 25/09/2024 2 1.391.894,00 mo b (31.8i1,74) |
| EUR ES0343307031 KUTXABANK SNP 4,75% 15/06/2026 2.393.784,00 | 49.696,61 - |
EUR | XS2115156270 | SANTANDERFRN14/02/2025 | 600000230  16.04280| - |
EUR ES0380907065 UNICAJA BANCO SA 7,25% 15/11/2026 1.198.188,00 74.058 86 -
EUR ES0280907017 UNICAJA SUH 2 875% 13/11/2024 600.000.00 - ! 117.392 04)
EUR XS1877937851 | 2] RETE GAS 2,195% 11/09/2028 | 1.200.000001 - --.__!. [22.795 38
EUR _| DEOOQAARD264 | AAREAL BANK AG 0.5% 07/04/2027 1.393.770.00 - {155.773,03) |
EUR XS2343532417 | ACCIONA 1.2% 14/01/2025 800.00000 ! - | 12724510
EUR XS2343873597 | AEDAS 4% 15/08/2026 5007400000 - | (26.477.29)
CEURE S8 0% Le BEB6331562817 | ALIAXIS FINANCE 0.875% 8/11/2028 1.388.982.00 | - 1202.3658 87}
"ALLIED IRISH BANK HOLD 2,25%
EUR I X518490506892 | 03/07/2025 4 1.591.104 00 - | 124.833,40)
ALLIED IRISH BANK hold0,375%
EUR | X52343340852 | 17/11/2026 57 AT __1.198.896.00 - 197.285 66
| ALLIED IRISH BANK SUB 1,875% i
EUR X82080767010 1911/2024 497 900,00 - 113.131.48: |
| i AMADEUS IT GROUP SA 2,575% | |
i. EUR XS2177955062 | 20/05/2027 99884000 - (7.008.1 O_L"
| usD US023135AP19 | AMAZON 4,8% 05/12/2034 |l 12354757 | 2062762 -
EUR X52502220929 AMCO SPA 4,375% 27/03/2026 2.387.504,00 | 35.827:58 s
AMERICAN EXPRE SECREG 3,3%
UsD US025816CP26 O3/05{2027 5 < enD>e Jahde (IS 1 25718073 | 311.10 -
EUR X8182330094¢ | AMERICAN TOWER 1.95% 22/05/2026 ] 595.878,00 - | (19.535 59}
EUR | X51135337498 APPLE 1.825% 10/11/2026 447.768.00 e 111.638.51)
EUR I FR0013478252 | ARKEMA SUB 1.5% 21/10/20860 |  1.100.82500 - (79.253,83)
(EUR | X82051362312 _,_:_6178_:'[ 1,8% 14/09/2039 496.675.00 - 1115.360.40)
AUD AUQ000075681 AUSTRALIA 1 25% 21/05/2032 3.572.49810 | . | 1501.91263)
AUD AUDCOXCLWAQ1 | AUSTRALIA 2.75% 21/11/2027 1.259.902 43 - 1193.038.37)
EUR | X51562601424 AVINOR 1,25% 09/02/2017 L h 29860200 | - 114.910,05}
EUR ___l_Xﬂ 083986718 | AVIVA PLC 3 875% 03/07/2024 99.6%3.00 - o jr4091)
EUR | NODO13017657 AZERION FRN 02/10/2026 394.00000 | ‘9._7_4Q29__-_ Vo 2 k- d 2
EUR | PTRAAEOMDO03 | AZORES 1 448%.14/04/2027 300.00000) - | (13.72872} |
I I BANCA POP. SONDRIQ SUB 6,25% r
| EUR X82034847637 F30l07f2024 600:000.00 2.489.60 RELTENIEN |
| BANCO DE CREDITO SOCIAL 8% |
EUR . X52535283548 22/09/2025 & 1.200.000.00 | 50.544,58 -
BANCO DE SABADELL SA 5,5%
EUR X82677541364 08/09/202% 1.193.664.00 . 55.649 89 0% ¢
i BANCO DE SABADELL SA 6%
|EUR X52588584481 16/08/2033 ; . 89833500 16.185.63 -
EUR X52455392584 BANCO SABADELL 2 625 24/03/2026 \ 595.464.00 - | 110.72517]
EUR X82598331242 BANCO SABADELL 5% 07/06/2028 | __29B.58300 | 17.008 .69
BANCO SANTANDER SA 1,375% |
LIIE_I:IB 2 A | X52168647357 05/01/2026 i)y S 797.064,00 - 131.342,05) |
1 | BANCO SANTANDER SA 3,625% |
| EUR | X52538366878 | 27/09/2025 597.942,00 2.405,78 - |
| BANCO SANTANDER SA SUB 1,625% |
EUR X52247936342 | 22/10/2030 LG 2.394.072 .00 ] 1324.358.07) ¢
BANK GOSPODARSTWA KRAJ 5,125% \ !
EUR X52589727168 22/02/2033 898.623,00| 8131537 -
EUR X52684974046 BANK MILLENNIUM 9,875% 18/09/2026 2.000.000,00 114.624,85 | -
BAMK OF AMERICA CORP 2,824% |
EUR X52462323853 | 27/04/2032 ] 1.800.800 (11 - L 1167.70308}
EUR ES02136730F4 | BANKINTER SUB 1.25% 23.’06!2{)27 1| 1.881.600.00 =slaS l__ _T0.656,75) |
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Foru Seilua

N33577014 C

Timbre Foral

Bizkaia

foru aldundia
dinutacicn foral

KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES

*' ' ‘_ > Valoracion posterior {Euros| |
| Valoracion inicial &
Divisa ISIN Descripeién | L | Revalorizacién | Minusvalias |
EUR X52487667276 BARCLAYS 2 885% 31/01/2026 I 800.000.00 - | 112.825.31) |
EUR hL: X82367273195 | BARCLAYS BANK FRN 22/04/2024 I 110000000 - '. 1453251}
EUR :X52321466133 BARCLAYS SUB 1.125% 22/3/2026 | 796.872.00 - 160.136.19)
[EUR_ |XS2058720853 | BBVASNP0375%02110/2024 | 89968500, - | (2220416 |
] EUR X52013745703 | BBVA snp 1% 21/06/2026 997.380,00 | - {48.624.91)
EUR PTBCPHOMO0B6 | BCP 1,125% 12/2/2026 _1.283.061.00 :_ ACNRIBHET ] e s i 3
EUR | PTBCPBOMO0G2 | fICP 850% 25(10/2025 | 110000000 |  3524808| -
EUR PTBCPFOM0043 | BCP AT 825% 31/01/2024 | 40000000 |  t1@8s8| -
| BG ENERGY CAPITAL PLC 2,25%
EUR | X51140054528 21111/2029 s TS 580.38400 1 -_______4 D __4_:2_@!._!26_9_,!_3_8_'1._i
EUR FRO01400DCZ6 | BNP PARIBAS FRN 13/01/2028 . 2.397.144 00 | _Bgseseo | - !
uso o 1 US9128283Wet BO. US TREASURY 2,75% 15/02/2028 3.633.796,33 | 66.354.15 -
EUR FRO014005V34 BPCE SUB 1.5% 13/01/2027 1.198.124.00 -1 (98.34879]
EUR X52135801160 ERE’[S_H PETROLEUM 2 8% 07/04/2032 800.000.00 - 121.075,83)
EUR X51886403200 BRITISH TELECOM 2 125% 26/09/2028 149,493 00 | - i 1567375
EUR X52623930117 CAMPARI 4,71% 18/05/2030 700.000.00 40.305.82 ! Eh bl
EUR 1 XS2300293003 | CELLNEX TELECOM 2% 15/2/2033 1.177.032,00 - (156.127 34}
lEUR X$1468525057 | GELLNEX TELECOM 2,375% 16/01/2024 19835000 - | 98,74} |
EUR XS2117485677 | CEPSA 0.75% 12/02/2028 1.193.148.00 | - | {119.260,96;
EUR XS1996435688 | CEPSA 1% 16/02/2025 . s _1.2_09.16_8,00_! Lol Skt 135.748 02,
EUR | %51173792059 | CITIGROUP INC 1,75% 28/01/2025 298.014.00 2 {6.108,21;
| CNAC HK FINBRIDGE CO 1,125%
EUR | XS2206795321 | 22109/2024 ) tooas0r00| - | (3357568}
EYR | X81197833053 | COCA-COLA CO 1,125% 09/03/2027 | 792.184.00 - 142.158,07, |
EUR | X82405875480 COLGATE 0.3% 10/11/2029 wJe Sl Tl .1_96.41_?_,(_)(_)1_ =1 114811537 |
[EUR | XS52481288525 _{ COLOPLAST 2,75% 19/05/2030 1.099.450,00 - 134.248 51}
EUR DECQOCZ437B3 | COMMERZBANK AG 4,625% 21/03/2027 |  1.689.422,00 | ~ d4273992| - |
EUR  DEOCOCZ45WA7 | COMMERZBANK AT1 4 25% 09/10/2027 | 2.000.000.00 | - {364.694 .36}
EUR DEODOCZ45VM4 | COMMERZBANK snp 0 875% 22/1/2027 E 1.093.103 (IIDJI St o S0 ok W 7367541
EUR FRO013519278 | COVIVIO 1,625% 23/06/2030 | 497.440.00 - | (63.899.87)
8 EUR FRO01400MDV4 | COVIVIO 4 625% 05/06/2032 1.295.593.00 55.031.04 >0 2 )]
| NOK '_N0001 1045478 CRAYON FRN 15/07/2025 481.389 47 | 180.744,49)
EUR FRO014001168  CREDIT MUTUEL sny 0.25% 19/7/2028 2.263.353.00 b 1301.903,60) |
, | CREDITMUTUEL ARKEA SNP 1,625% | Fcan: -
| EUR FRO013414091 | 15/04/2026 298560005 - | {14.39228)
|EUR PTCCCAOMOCO0 | CREDITO AGRICOLA 2, 5% 5/11/2025 1.598.496.00 = 1108.120 54
CROWN AMERICAS LLC 5,25%
ush US228180AB14 01/04/2030 e 631.119,61 - {8.030.09;
EUR | X82244415175 | DAA FINANCE PLC 1.601% 05/08/2032 400.000 .00 | - L 158525093
|EUR FROO13444536 DASSAULT SYSTEMS 0% 16/09/2024 ‘! _ 88937000 | = ! 122.835,12)
EUR DE0D01102580 DEUDA ALEMANA 0% 15/02/2032 4.810.328,00 - | 1425.484,56)
| EUR __| DEDOG1104875 DEUDA ALEMANA 0% 15/03/2024 28.338.80000 | - l 1230.861.29] |
DEUDA ALEMANA 0,1% 15/04/2026 i |
rEUR _ | DEC001030567 | INFLACION Ry 5.355.079.45 |  518.571.37 - |
| EUR DE0001102440 | DEUDA ALEMANA 0 5% 15/02/2028 10.057.74400, - 1386.837.96) |
{EUR _| PE0001102432 DEUDA ALEMANA 1.25% 15/08/2048 __5.279.63100 | . 596.923 02
EUR DE00Q1102606 DEUDA ALEMANA 1,7% 15/08/2032 25.480.250,00 - 384.943.76 -
EUR DEQ001102341 DEUDA ALEMANA 2 5% 15/08/2046 4.771.650.00 . | (1.519.741.41)
JPY JP1103611M11___ | DEUDA JAPON 0.1% 20/12/2030 . 2.33841049 | . i _1440.469 43
usp US251526BN8Y | DEUTSCHE BANK SUB 4,875% 25212296 2.340 25 | -
1

1



ISl B N 39577015

KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES

| ‘ . Valoracién posterior (Ewros) |

| Valoracién inicial | i

1 Divisa ISIN Descripcion b 1" . Revalorizacién | Minusvalias
01/12/2032

EUR X$2332552541 DREYFUS 1.625% 28/04/2028 | 89640700 - 161.222,75]

EUR | X52079388828 | DUFRY 2% 12/05/2023 X 40000000 | - 1 124.82477)

EUR X52306601746 EASY JET 1.875% 03/03/2028 T 694.337,00 - 141.118,03]

r T T
EUR_ | PTEDP4OM0025 | EDP SA 5.943% 23/01/2028 s 499.900,00 23.289,60 -
i | ELECTRICITE DE FRANCE 4,625% 1
| EUR FRO01400FDC8 25/01/2043 §88.066,00 i__ 6066496 | @ -
EUR FROO1400EHH1 ELO SACA 4.875% 08.'12_12028 1.190.268.00 - 20 S 2 11.862_321_
| EUR XS2066706908 | ENEL 0,375% 17/06/2027 . 893ss00| - | {75.937.96)
ENEL FINANCE INTL NV 3,875% i
ELUR X52531420656 09/03/20289 1.284.775 96 419.500,15
| ENEL FINANCE INTL NV 4,5% |

EUR | X82589260996 20/02/2043 1.562.704 00 90.160,08 . |
:I EUR | %81713463559 | ENEL SUB 3.375% 24/11/2026 495.540,00 - 121.084,08) |
|EUR X52623956773 | ENI 4 25% 19/05/2033 1.791.00000 !  101.006.62 | 25y ]

EUR XS52711320775 EROSKI 10.625% 30/04/2029 500.000 00 | 16.354.31 SRS

EURASIAN DEVELOPMENT BANK 1% [
EUREDH-= X52315951041 17/3/2026 L 4D | 1.287.455.00 | - | 1316.89572)
T T | FCC SERV. MEDIO AMB. 1,661% | i
EUR |, X82081500907 04/12/2026 : 1.700.000 00 |54.795 49]
{ FERROVIE DELLO STATO 3,75%
|EUR XS2532681074 | 14/04/2027 .l 1.892.24040 24,648 51 -
|EUR | F14000523238 | FINLANDIA 1 5% 15/09/2032 584.508 00 - 133.193.58 |

EUR Fi4000550249 FINLANDIA 3% 15/09/2033 AL S S __1_.9%1.580_09_r _79.381.60 -
| EUR | X81959498160 | FORD .CREDIT 3,021% 06/03/2024 500.000.00. - 11.253.87)

EUR X52116728895 | FORD MOTOR 1,744% 19/07/2024 | 1.100.00000 | - | (1503443

FORD MOTOR CREDIT 6,125% |
EUR _ | XS2623496085 | 15/05/2028 _ LR AN 80000000 | 6528897 -

EUR | XS2606261507 | FORTUM OYJ4,5% 26/05/2033 . | 1.596.464,00 103.580.11 -

1 FRESENIUS SE & CO KGAA 2,875% 'F
{EUR XB82482872251 | 24/05/2030 L9 oL ¢ 1.087.284,00 - (35.547,90; |
| | GALP ENERGIA SGPS SA 2% |

EUR PTGALCOMO013 | 15/01/2026 | 19704800, - | |38.00587)

EUR X52247623643 | GETLINK SE 3,5% 30/10/2025 10060004000 | - {7.404 81)

GBP | GBOOBMGR2916 | GILT 0,625% 31/07/2035 217140575 | 16737712 52 Psh 2 8

GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 1,25% | E

EUR 1 X51822828122 | 21/05/2026 4088.755 00 - (17.866,67)
EUR | FRO013451507 | GOBIERNG FRANCIA 0% 25/11/2029 _1.084.135.00 33.37830 -

EUR IT0005422891 | GOBIERNC ITALIA 0,90% 01/04/2031 10.919.515,11 - o 1.521.717 611 |
JEUR | |TO005383309 | GOBIERNG ITALIA 1,35% 01/04/2030  1.254.52595 - 1100.834,26)
{EUR ITO005413171 | GOBIERNO ITALIA 1,65% 01/12/2030 1.691.839,94 Ly >0 1164.806,13)

EUR IT0005127086 GOBIERNO ITALIA 2% 01/12/2025 4.914.566 27 - | (47.958 48

EUR | 1T0005365165 GOBIERNO ITALIA 3% 01/08/2029 5.938.739.50 ‘ - | [510.053,68)
EUR | IT0005363111 GOBIERNO ITALIA 3 85% 01/08/2048 | 89647577 - | 39.909.30;

GOLDMAN SACHS GROUP FRN

EUR X§2320054165 | 19/03/2025 1.622.688 00 7.423,35 | -

EUR XS2077646391 | GRIFOLS 2,25% 15/11/2027 2 400.000,00 - | {22.088,51}
EUR X$2393001891 | GRIFOLS 3.875 15/10/2024 400.000,00 - ! (33.508,5)
| EUR NN | FRO013365640 GROUPAMA SUB 3,375% 24/09/2028 331.136,25 - |18.225 66}
1 1 — NIV R 1
| EUR | X52075185228 HARLEY DAVIDSON 08% 191172024 | 1. .§9§:§2]'_@(J11 LR Se Yh ol 2 S _@6_.784.79,_‘
| EUR __| SE0016589105 HEIMSTADEN AB 4,375% 06/12/2026 | 1.192.764.00 | - 1675.129,36)

[ HEIMSTADEN BOSTAD SUB 3,625% i
| EUR X52397251807 | 13/01/2027 1.202.538,00 | - [789.768.41)
[I;gl_?__ DE0OQA2LQ5M4 | HOCHTIEF 1,75% 03/07/2025 2Ry _597.144.00 - ‘ 114.682.74)
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Foru elua | 39577016 ©
Bizkaia

fory aldundia
di;ruf_a{i('m foral

KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES

I | Valoracién posterior {Eunzs$
| Valoracién inicial
1 Divisa ISIN _ Descripeidn () Revaforizaciéon | Minusvalias |
' THOLGIM FINANCE LUX SA 1,75% |
EUR XS1672151492 | 29/08/2029 23 o hde Vi 49387000 | - 135.064.33) |
HOLDING INFRASTRUCTURE 0,625%
EUR | X52385390724 | 16/06/2028 b 498.840,00 - 163.422 18]
NOK NOO012708165 | HOSPITALITY INVEST 7% 03110/2025 204 666 54 - (25.255,72)
EUR | X50991099530 | IBM 2.875% 07/11/2025 149.895,00 - ] (583,78
|} 3
EUR____ |FROOT4001YBO [ ILIAD1875% 11/2/2028 4. 109821800} - | L > (8 76 1,68]:)
|EUR FRO013518420 | ILIAD SA 2,375% 17/06/2026 1.182.564,00 - 140.827 05) |
|EUR X51564394796 | ING 2.5% 15/02/2024 499.365.00 - 1903.41)
EUR | X82258452478 | INGHOLDCO0.25% 18/2/2028 | ~ 1.388.580004 - | (176.85351)
EUR XE52051904732 | INT. GAME TECH. 2,375% 15/04/2028 30.000.00 - 120.354 28)
EUR XS2317069685 | INTESA SANPAOLO 0,75% 16/2/2028 | 1.309.32800| - |  (137.864.24)
EUR | X82022424993 | INTESA SANPAGLO 1.75% 04/07/2029 794.128,00 - (86.600,37) |
| EUR XS1109765005 | INTESA SANPAOLO 3 928% 15/09/2026 203.000,00 2724 - ’J
|EUR XS2625196352 | INTESA SANPACLO 4,875% 19/05/2030 | 1.200.00000 |  63.84279| - ]
EUR | X52592658947 | INTESA SANPAOLO 5625% 08/02/2033 | 1.588.06400 |  136.250562 -
INTESA SANPAOLO SNP 0,625% l
EUR XS2304684167 | 24/2/2026 | 1.495.890,00 : | 186.932,98)
| INTESA SANPAGLO SPA 2,125% | 1
| EUR | X52179037697 | 26/05/2025 | 2.395.272,00 i (46.18355)
EUR | IT0005467482 | ITALIA 0,45% 15/02/2029 7.255.617.04 | 3823470 | Eatat Yy
EUR ITO005484552 ITALIA1,1% 01042027 | 572518260 - ¢122 ore 55)
EUR 110005246134 ITALIA 1 3% 15/05/2028 INFLACION | 6.406.49650 |  s09.75132| .
EUR 1T0005410912 | ITALIA 1,4% 26/05/2025 INFLACION 3.603.992.73 . 163.008,51
|EUR | 170005004426 | ITALIA 2 35% 15/09/2024 INFLACION 8.430.088.88 | 1.261.697.95
AR JAGUAR LAND ROVER 4,5%
EUR XS1881005976 | 15M10/2025 750.000.00 3.279,78 | -
EUR | FROD1400FOH3 | JCDECAUX SE 5% 11/01/2029 2.189.748.00 124.755 46 PR
EUR FROO1400KHX5 | KERING 3 875% 05/09/2035 1.886.586,00 | 110:643.99 - |
| EUR | X51837288404 | KNORR BREMSE 1.125% 13/06/2025 796.632.00 - (22.48808) |
| LANDESBANK BADEN WUE 0,375% 1
EUR DEOOOLB2CRGS | 18/02/2027 2.568.024.00 | - {240.593.10)
LINK MOBILITY GROUF 3,375% i
EUR NOOD10911506 | 15/12/2025 5 < | 600.000,00 ; 124,743,658
EUR XS2151080775 [ LLOYDS 2 375% 09/04/2026 695.408,00 - | 110.098.38]
LOGICOR FGINANCING 2,25% l =
| EUR XS$1909057306 | 13/05/2025 ] 893.250,00 - (26.404.79}
f MEDIA AND GAMES INVEST FRN
'EUR | SE0D15194527 | 9711/2024 408.000.00 838 .90 slastl
1
EUR FRO014008JQ4 | MERCIALYS 2 5% 28/02/2020 3.976.960,00 L N 131514545} |
EUR X$2028899727 | MITSUBISHI 0,3308% 18/07/2024 | 700.000.00 | - (13.512.96) |
| EUR XS2004880832 | MIZUHO 0,523% 10/06/2024 650.000.00 | - | 1969603
MIZUHG FINANCIAL GROUP 4,416%
EUR XS2580713614 | 20/05/2033 2.900.000.00 176.706.17 Pa it
MOL HUNGARIAN OIL & GAS 1,5% =
EUR XS2232045463 | 08/110/2027 ! 792.648 00 - (6863371 |
"MONTE DEI PASCHI CEDULAS 2% 1 ' !
| EUR | ITODGS3E507 20/01/2024 1. , 498.050.00 - (649,08}
1 NATIONAL BANK OF GREECE SUB 8% '
EUR X$2595343059 | 3/10/2038 SR WAISIIE I Y 500.285.60 32.416.92
i NATWEST GROUP PLC 5,763%
{EUR XS2592628791  |28M1/2028 | 900.000,00 48.972.77 2
EUR X82599779597 | NESTE OYJ 4 25% 16/03/2033 : 1.099.296.00 80.269,37 0
ELR X52488809612 | NOKIA OYJ 4.375% 21/08/2031 | 398.176.00 4.814.66 | xy
EUR PTNOBLOMO0O1 | NOVO BANCO SUB 9.875% 01/06/2028 | 500.000,00 | 54.97159 -
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Bizkaia
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KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES

N:39577017

3R | Valoragién posterior (Euros;
" Valoracidn inicial
Divisa __ISIN _Descripcion | by _Revalorizacion Minusvalias
NYKREDIT REALKREDIT AS 0,625%
EUR DKO030505722 | 22/04/2024 3.200.000,00 | - 137.417,53] |
02 TELEF. DEUTSCH.FIN. 1,75% |
EUR XS51851313863 05/07/2025 % 398.512,00 - 110.249 28 |
EUR %52154348424 | OMV 2,375% 00/04/2032 1.094.555.00 - | (40.957.53)
EUR . X81204343337 OMV SUB 6,25% 09122025 485.068,49 232114 i s
EUR X52635622695 | OP CORPORATE BANK 4% 13/06/2028 1.399.818.00 | 47.943,74 SRR
EUR X52051788219 ORIGIN ENERGY 1% 17/09/2029 | 698.411,00 ! 82.566.76)
EUR XS2393520734 | OVS 2.25% 10/11/2026 100000000 - 154.437 73)
EURE ), 22 i | X52643320108 PORSCHE 4.25% 27/09/2030 1.985.700,00 87.592,88 = DA
EUR FRO010044845 | PSA TRESORERIE GIE 6% 19/09/2033 | 185.025 00 5.002,32 -
EUR X52332245377 RABOBANK AT1 3,1% 29/06/2028 | __1.600.000,00 - [278.022 22)
| RAIFFEISEN BANK INTL 4,125% |
' EUR | X52526835694 | 08/09/2025 896.33500 | | 6221522 0 2 5 N 2 oG 0]
EUR FROQ1400CRGE | RCL BANQUE SA 4,875% 21/09/2028 896.751001  56.402 01 -
EUR X52629470761 ROBERT BOSCH 4,375% 02/06/2043 696.241.00 5601349 -
ROYAL DUTCH SHELL 1,875%
EUR € X52154419118 07/04/2032 ¢ G 89522100 [70.794,21) |
| ROYAL SCHIPHOL GROUP 0,875% 7 i
FEURS S X§2227050378 | 0B/09/2032 396.81 Z.QQ_L ol e4854.28)
EUR | X82523330271 | RWE 2,5% 24/08/2025 ~1.496.625.00 | - 118.454,82)
EUR X52482887879 | RWE 2 75% 24/05/2030 = 2.482.175,00 | - 161.984 94}
EUR X852112816934 SAGAX 1.126% 30/01/2027 1 895.257,00 - (86.678.21)
EUR | X51877540465 | SAGAX 2% 17/01/2024 549.087 00 - 1302.88) |
| SANTANDER CONSUM. FINAN 4,3% |
| EUR _| X52618680981 | 05/05/2028 2.188.912 00 85.115,71 -
SANTANDER CONSUMER BANK |
EUR | X82124046818 0.125% 25/2/2025 996.220.00 ! - | {39.2567,02;
"SANTANDER UK GROUP 0,391% [
EUR _ | Xs212e058168 | 28/02/2024 e | 4.900.000.00 - {27.979 58]
EUR X52489775580 | SES 35% 1_@'0_112028 e LAl LOMY5 75,000 DS 2% be e 116.580 63 |
| 'SOCIETE GENERALE 2,625% |
{EUR X51195574881 | 27/02/2025 . | 199.98200 - (2.755.74) |
EUR X52308586911 | SPAREBANK 0,125% 03/03/2028 |  1.885.769.00 | - 1219.673,00)
EUR X52156787090 | SSE PLC 1,25% 16/04/2025 £96.200.00 | - 127.901.58)
SVENSKA HANDELSBANKEN 1,375% ] ]
EUR X82447983813 2310212029 1.797.] '@g.% =1 1152005.90)
| TAKEDA PHARMACEUTICAL 3%
EUR X51843449395 | 21/11/2030 994.640,00 - 15.302,09) |
[/
| EUR PTTAPDOMOD0S | TAP 5.625% 02/12/2024 397.852,00 1.324,04 - |
| TECHNIP ENERGIES 1,125%
L EUR X52347284742 28/05/2028 1.083.400 00 (99.060 801
EUR | XS1546631040 | TELECOM ITALIA 2.875% 2 28.'01!2026 _1.000.000,00 | - __(30.486,02)
TELECOM ITALIA SPA 2 375%
EUR X51698218523 12/07/2027 495.925 00 i (29.848 42)
EUR | XS1505554771 TELEFONICA 1.93% 17/10/2031 $00.000,00 (50.957.08] |
EUR | X52020583618 TELEFONICA 1.957% 01/01/2039 650.000,00 - -:126.128.705_'!
| USD USB7938WACT3S | TELEFONICA 7.045% 20/06/2036 357.357, 57 - (20.849.89) |
TELEFONICA EUROPE BV 6,135%
EUR | X52582389156 03/02/2030 500.000.00 | 17.687,77 -
EUR X82117454871 TELENOR SA 0 875% 14/02/2035 895.300 00 - [208.482 05)
TELEPERFORMANCE 5,75%
| EUR FROOT400M2G2 | 221112031 o 2.003.190,00 123.815 35
EUR | X51193213953 TELIASONERA AB 1,8625% 23/02/2035 246.842 50 =< {36.139.61} |
EUR XS2478200468 | TENNET275% 17/06/2042 | 476855400! - |  (76.48390) |
| EUR XS1082971588 | TESCO 2.5% 01/07/2024 247.692.50 - 11.699 07}
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Bizkata

KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES

N:39577018

i ] Valoracion pns[anor iEurosg ¥
| | Valoracion inicial |
! Divisa | ISIN Descrincion L2 IR i Revalorizacién Minusvalias |
EUR DEQDDA14J587 THYSSENKRUPP AG 2,5% 251022025 398.840.,00 | - 15.164.80] |
TOTAL CAPITALINTL SA 1,618%
EUR XS2176569312 | 18/05/2040 | 1.200.000,00 - 1254.545 21]
TOTAL ENERGIES SE 2,625% |
EUR | XS1195202822 | 26/02/2025 5 | 200.000,00 - 1 {4.222 28]
EUR BE0002784651 UCB 1% 30/03/2028 ~1.097.261.00 - | 1117.002,78)
EUR X52190134184 | UNICREDIT SPA 1,25% 16/06/2026 995.630.00 133.314.21) g
| EUR X82577053825 | UNICREDIT SPA FRN 17/01/2028 ___1.507.008,00 | 77.326.71 -
EUR X82104967695 | UNICREDITO SNP 1.2% 20/01/2026 1.298.687,00 =% Y {36.962 18] |
EUR | X52101558307 | UNICREDITO SUB 2.731% 15/1/2027 600.000.00 - 136.192 80j
"UNIPOLSAI ASSICURAZION 6,375% |
EUR | X52249500771 2710472030 4 S __logpogope | o - | 39.50287)
| UPJOHN FINANCE BV 1,908% |
EUR X52193963108 23/06/2032 | &00.000, _O_UJ__ Sli Ly _ 194.535,03; |
|EUR____ XS2708134023 | VAR ENERGI 7 862%.15/11/2083 700.000.00 | 47.045,12 -
EUR X51205618470 VATTENFALL 3% 19/03/2027 | _250.000,00 DAY {12.601,43)
EUR SE0019892241 VERVE GROUP SE FRN 24/03/2027 l' 200.000,00 - 1 [8.251,82)
EUR XS2725957042 | VESTAS 4.125% 15/06/2031 496.045 00 20.602 89 | ) S E B
VESTAS WIND SYSTEMS 4,125%
EUR | X52597973812 15/06/2026 597.744.00 12.233.74 EEEAATy |
| VISTA ALEGRE ATLANTIS 4,5%
EUR PTVAAAOMO0OO1 i 21/10/2024 500.000.00 | (5.840.94;
EUR X51586555945 VOLKSWAGEN 1.875% 30/03/2027 494.565,00 ! - {19.627,55)
VOLKSWAGEN BANK GMBH 1,875%
EUR | XS1844300241  3vot/2024 | 119977200 . {2.354,89)
EUR | X$1910947941 VOLKSWAGEN FRN 16/11/2024 1.100.000.00 10.837 46 | -
| EUR X52486825669 VOLVO-CAR 4.25% 31/05/2028 1195.518,00 | 15.459 26 - =
| EUR XS51823518730 | WUERTH 1% 26/05/2025 598.470,00 | (16.767.27) II|
| i
usp X52283062664 ZHEJIANG SEAPORT 1,98% 17/3/2026 1.666.004.41 | 24.262 93 -
CAIXABANK CRITERIA 1,375% ]
EUR ES0305045009 10/04/2024 _487.200.00 | & L 1325180}
Total Valores Representativos de Deuda P | 441.440.286,38 6.286.699.50 | {20.912.733,97} |
1
EUR | ES0127797018 : ACCIONES EDP RENCVAVEIS SA 453.328.61 (32.422,08; |
| EUR ITO00007217¢ | ACCIONES FINECOBANK SPA 382.069 10 38.047.02
]
EUR NLO012963182 { ACCIONES ADYEN NV 485.937 80 56.531,20 | -
EUR | NL0010273215 ACCIONESASML 34301171 5101089 -
ACCIONES BE SEMICONDUCTOR |
(EUR__ NL0D12866412 |INDUSTRIES _ 1 3s20e562| 18112283 | <
GBP GBO031743007 | ACCIONES BURBERRY GROUP Y 444.402,23 (175.562,97)
| ACCIONES DEUTSCHE BOERSE AG-
EUR DEQ005810055 | NEV 36089662, 4847083, - |
{EUR | FRO010808533 | ACCIONES EDEN L 31447046 4350322 -
PEUR Cathon i | | NLOO11585146 ACCIONES FERRARI ! 231.534.40 | 116.393,60 -
ACCIONES GAZTRANSPORT ET f
EUR FRO011726835 | TECHNIGAZ SA 30807013 |  1943597; -
ELR | DEQD08402215 | ACCIONES HANNCVER RUCKSIVER. 332.622,20 9.564 40 -
EUR | FROQO0052202 __ACQ_IQNES_I-_!E_RI\_.‘IES INTERNATIONAL 248.969,09 125.196 91 | 2 LC-yistepl
EUR NLOO11821202 | ACCIONES ING GROEP NV 323.41518 | 41.259 31 Sda 55
{ +
L EUR FIO008000202 | ACCIONES KESKQ 420.714.99 | {64.455 61}
EUR | FROO0D120321 ACCIONES L'OREAL 330.571,14 l 48.876,16 -
ACCIONES MEDIOBANCA BANCA DI )
EUR ITRAIGE205Y CREDITO FI b 28807931 31 L8130 2 36.338,06 5 - CC hhot ).
| EUR _!_F'I_Og]‘@1 3296 | ACCIONES NESTE OYJ 20 ! 356.130,39 - i {6.684,10]
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| 1 Valoracién posterior (Eurosy |
| Valoracién inictal | -l-
__ Divisa ISIN ______ Descripcitn | ) | Revalorizacién | Minusvalias
NOK NODD05052605 | ACCIONES NORSK HYDRO ASA | 386.836.54 431573 | 3
— NUOUUKoZE0 | AL DINES TV HYDROASA 1 =~ 38653624, 4 .
CHF CHO012005267 | ACCIONES NOVARTIS AG | 291s6405| 41358101 - _
| DKK | DKOCBO252650 | ACCIONES PANDORA A/S 157.69389 | 21530057 | -
EUR ITOOD3796171 | AGCIONES POSTE ITALIANE SPA 426.801.,43 - 175.941.00:
| ‘ 0;
EUR___ __|FROO00130577 | ACCIONES PUBLICISGROUPESA | 219.162.11)  147.41389 - '
EUR NLO000379121 ACCIONES RANDSTAD HOLDING NV 313.472.40 | 67.118,80
EUR DE00O7010803 ACCIONES RATIONAL AG 411.83967 | . {18.021.17}
GBP GBO0B2BODGY7 | ACCIONES RELX PLC i 248.615,94 104.425,44 -
EUR | 14000552500 | ACCIONESSAMPOOYJ | 3oesoe7s| . | (ago7ipl)
EUR | DE0007165631 _ | ACCIONES SARTORIUS AG VORZUG 453.127,39 | | (32.29579),
|EUR DEQOOSYMO999 | ACCIONES SYMRISE AG 366.463,47 | > (12.043 99) |
H ]
EUR | FROOD0051807 | ACCIONES TELEPERFORMANCE 309.424.80 | 80.71135 -
EUR DEOOZAL1111 | ACCIONES ZALANDO SE | £60.933,30 | . (345.639.75)
Total Renta Variable | 10.599.83462 | 1.456.39534 | (812.03807)
Lla S5 Uricns sl dehon Ja 5 e i |
| KUTXABANK BS54 CLASE CARTERA | 1
EUR _ |Esoi143ssood (R 4.889.133,80 £54.783 40 . 3
B | KUTXABANK BOLSA EEUU CLASE
EUR ES0113191003 | CARTERAF 8.738.686,34 819.55136 | L e
| KUTXABANK BOLSA INTERN. CLASE i
| EUR ES0113987004 CART. FI 30.673.668.62 | 8.674.410.80 =
KUTXABANK BOLSA JAPON CLASE |
EUR | ES0114232004 | CARTERAFI | 325044030 |  870.072.24 8
KUTXABANK BOLSA SECTOR. CLASE
ELR ES0114237003 | CARTERAFI | 10877.73430| 207746840, -
KUTXABANK BOLSA SMALL & MID CAP 153% 2
EUR ES0114202007 | CART. FI ZEE _6.350.00000| 26869619 -
KUTXABANK BOLSA TENDENCIAS
| EUR ES0i56573000 | CARTERASFl 20.500.940,86 | 671.199.38 s
| KUTXABANK BOLSAS EMERG. CLASE i
{EUR ES0114233002 | CARTERA FI Gy _ 16.653.56189 | [311.412.70
KUTXABANK NUEVA ECONOMIA |
EUR 50114222005 | CLASECART I | 434237012 1.069.269.68
Total Instituciones de Inversién Colectiva | 106.276.536.23 | 15.105.449.15 {311.412.70§
Total Instrumentos de Patrimonio 116.876.370,85 | 16.561.844.49 | (1.123.450,77)
| Total inversiones Financieras s I_ 558.316.657,23 | 22.848.543,99 ;22.036.184.-741.

(*) El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 se presenta sin
considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”,
*Depésitos en bancos y entidades de deposito”, “Derivados” y "Depésitos y fianzas constituidos”.
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KUTXABANK RENTA FIJA MIXTO 30, FONDO DE PENSIONES
Informe de Gestion 2024

Evoiucién de los mercados internacionales en 2024 y perspectivas para 2025

En balance anual los mercados financieros cierran un 2024 con un saldo claramente
positivo para la renta variable, aunque con grandes discrepancias entre regiones;
EurcStoxx 50 +8,0% y S&P500 +26,6%, donde EE. UU. se ha visto beneficiada por el
empuje de los “7 magnificos” {Apple, Amazon, Google, Facebook, Microsoft, Tesla, Nvidia),
las cuales han liderado las subidas de los principales indices americanos.

Por sectores, en el afio destacamos a la Banca (+24,6%) y los Seguros (+17,4%) en el
lado positive, mientras que, por el lado negativo destacamos principaimente al sector de

Autos (-12,6%) y Alimentacion (-13,0%). Por su parte, el petrdleo acaba el afio con un
descenso (-4,9%), y en 74 $ el barril.

Con todo ello, destacamos un afio de numerosos acontecimientos geopoliticos,
destacando la victoria de Trump Y la inestabilidad politica en Francia y Alemania, que abren
el abanico con respecto a crecimientos econdmicos para el proximo afo a ambos lados del
Atlantico, segun el timing vy la intensidad de las medidas de comercio exterior, inmigracion e
impuestos de Trump (y probable fin de la guerra en Ucrania).

La recuperacion economica de la Eurozona sigue siendo moderada pero constante. Se
proyecta un crecimiento del PIB real del 0,8% para 2024, reflejando una transicién hacia una
expansion impulsada por la demanda interna. En términos generales, la economia
europea logra mantener las previsiones de crecimiento del 0,8%, sin embargo, en lugar de
acercarse a la convergencia esperada, esta divergencia se ha acentuado, y sélo ha sido
posible mantener la prevision por las continuas revisiones al alza del PIB de Espafia.

En conclusidn, a nivel econdmico, en el aio 2024 cabe destacar:
v" Cierre anual en maximos de los principales indices americanos.
v" Bajadas de tipos tanto en Europa como en EE.UU.
v Desaceleracion de la inflacion.
v

Victoria de Trump.

De cara a 2025 la geopolitica cobrara un peso mayor al que ha tenido en los Gltimos
semestres, especialmente tras la disrupcién en el equilibrio global que trae consigo la

victoria de Trump-en las presidenciales de EE.UU. y la debilidad politica que estamos viendo
en las dos principales economias europeas.
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Informe de Gestidon 2024

Las politicas de comercio e inmigracién de EE.UU. vuelven a estar en el centro del cuadro
macro global, dos frentes que marcaron la primera legislatura de Trump (2017-2021) y
parece que seguiran destacando en el segundo mandato que empieza el 20 de enero por el
peso que han tenido en la campafa presidencial. La duda esta ahora en qué beligerancia
empleara en estos frentes y con qué rapidez tomara acciones. Pansamos que, como en
el primer mandato, los anuncios y los titulares seran mas para forzar negociaciones que
para llevarlas a la practica, pero no vemos un escenario exento de riesgo. Nuestras
principales preccupaciones son de inflacién para EE.UU. y de actividad .en Europa y China,
por el divergente momentum que viven estas economias.

Por el lado de actividad, la imposicidon de politicas proteccionistas y fijacién de aranceles es
negativo para el crecimiento global, impactando en mayor medida a las economias mas
abiertas y con mayor dependencia de demanda exterior (China y la UE).

En inflacién, los impactos son mas dificiles de estimar, por los efectos en cadena que
generan las politicas proteccionistas.

Ofro riesgo que preocupa es el impacto de la politica fiscal que ha defendido Trump en
campafia y, ligado a esto, el endurecimiento de condiciones financieras que podria
conllevar. La primera mitad del afio servird para ver qué disposicion muestra el nuevo

gobierno en el frente fiscal, con la negociacién para la extensién del presupuesto v la fijacion
del techo de la deuda

Otro frente de geopolitica en el que esperamos giros importantes con la llegada al poder de
Trump es en la guerra de Ucrania, ya que de forma reiterada ha sefialado que uno de sus
objetivos prioritarios en poner fin a esta guerra. Esta determinacion de Trump, junto con la
falta de liderazgo en Europa ante las respectivas crisis politicas de Alemania y Francia, nos
hacen pensar en un final desordenado, en el que Rusia sale como vencedor y Ucrania
accederia a la OTAN. Asi, la suma de un cierre del conflicto poco seguro para Europa, junto
con las demandas de incremento de gasto en seguridad que estad haciendo Trump a los
miembros de la OTAN, nos llevan a pensar en un nuevo frente de presion en el régimen de
estabilidad fiscal europeo, junto con la perdida de seguridad y la presion migratoria. En lo
que respecta a la Energfa, entendemos que el fin del conflicto bélico no generaria mucho
alivio, porque no vemos un ievantamiento inmediato de las sanciones y porque estas han

tenido un impacto limitado en la oferta ya que el suministro ruso ha encontrado caminos
para sortearlas.

La ofra gran incognita en el escenaric global es China, que sigue sufriendo las
consecuencias de su crisis inmobiliaria y no termina de conseguir recuperar el consumo.

C
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Las previsiones de consenso para 2025 en la Eurozona son mas optimistas, con un
crecimiento estimado del 1,1%, impulsado por un mayor consumo y la continua contribucion
positiva de Espaiia. El IPC general ha registrado un descenso significativo, pasando del
54% en 2023 a una proyeccidon del 2,4% en 2024, y seglin nuestras estimaciones,
alcanzara el 1,9% en 2025. Esta evolucidn esta impulsada por una reducciéon en las
presiones sobre los precios de la energia y los alimentos. El mercado laboral, aunque
robusto, comienza a mostrar signos de presion, especialmente en sectores como
automocién, con una desaceleracion en el crecimiento del empleo. A pesar de ello, la tasa
de desempleo se mantiene en minimos histéricos del 6,5% para 2025. En definitiva,
tenemos un escenario muy sustentado en las expectativas de mejora del consumo via
recuperacion del poder adquisitivo y del apoyo de ia relajacion de las condiciones
financieras. Asi, se espera que la autoridad monetaria (BCE) continue con el ciclo de
relajacion monetaria hasta situar el tipo de interés oficial por debajo de la neutralidad con
un nivel de llegada en 2025 para el tipo de depésito en el 1,5%.

La Renta Variable europea contara en 2025 con apoyos importantes, como la significativa
normalizacion de tipos de interés, la transicion energética y la digitalizacién, que seguiran
dando visibilidad a los beneficios de determinados sectores. En cualquier caso, la ajustada
valoracidn del Stoxx, unido a la volatiidad que implicara Trump nos lleva a esperar
revalorizaciones de bolsa mas discretas, para el afio préximo.
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Datos econdmicos

Euros
Kutxabank Renta Fija
Mixto 30, Plan de
Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2023 643.720.039,42

Entradas: > 91.926.827,90 |
Aportaciones _29.626.463,72
Aportaciones de participes . 20631.330,08
Aportaciones devueltas (a deducir) (4.866,36) |
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de

prevision social 31.448.395,17
‘Procedentes de otros Planes de Pensiones 31.030.098,78
Procedentes de planes de Previsién Asegurados 315.834,76
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial | 102.461,63
Resultados del Fondo imputados al Plan PR 30.851.969,01
Beneficios del Fondo imputados al Plan AN 30.851.969,01

Salidas: | (37.054.333,65)
Prestacion y liquidez derechos consolidados | (9.519.117,38)
Prestacion ; (8.707.296,28)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y

desempleo (811.821,12)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision

social (27.535.216,27)
A otros Planes de Pensiones (27.5622.012,96)
A Planes de Prevision Asegurados y et s O 132033 1)

Saldo al 31 de diciembre de 2024 698.592.533,67

Incremento del Patrimonio Neto Anual (%) 8,52%

Rendimiento Neto Anual (%) 4,71%

Namero de participes al 31 de diciembre de 2024 55.414
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Modificaciones de Normas de Funcionamiento y Especificaciones

Durante el ejercicio 2024 se han realizado adaptaciones en las Normas de Funcionamiento
del fondo y Especificaciones del plan de pensiones para recoger los cambios introducidos en
el Reglamento por el Real Decreto 668/2023, de 18 de julio.

Igualmente se ha modificado la Declaracidn de los Principios de Inversion del fondo de

pensiones, con efectos desde el 1 de julio de 2024 para recoger los cambios introducidos en
materia de inversiones.

Ejercicio de los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo

Los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo de pensiones se han ejercido
en beneficio exclusivo de los participes y beneficiarios. El ejercicio de los derechos de
participacién y voto en las juntas y asambleas generales se ha realizado de un modo activo
y en funcidn de la materialidad de las posiciones, teniéndose en cuenta tanto criterios

financieros como extrafinancieros. No se ha utilizado en el ejercicio 2024 servicios de
asesores de voto.

Adqguisicién de acciones propias

No aplicable.

Informaciéon sobre el periode medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Inversion socialmente responsable

El Fondo de Pensiones integra ios riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion
mediante diversas lineas de actuacién complementarias, definidas en la Politica de
integracién de los riesgos de sostenibilidad.

El fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8
Reglamento (UE) 2019/2088) integrando los riesgos de sostenibilidad en el proceso de

inversion. A tal efecto se anexa la informacion periédica requerida en el formato establecido
por la UE.
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El Reglamento de Taxonomia (Reglamento UE 2020/852) recoge el criteric de "no causar un
perjuicio significativo” segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la UE.

En este sentido, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica unicamente a
las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades economicas medicambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1,2y 2
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento {UE) 2020/852

Inversidn sostenible Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
e RS KUTXABANK RENTA FLIA MIXTO 30, FP 549300MOUQM6ELI2527535

et LA ] : :
chisive Caracteristicas medioambientales o sociales
mediocémbientzl o

§ocial,.s'iempre que la

periulia sgnificativo a

hihgartohidtve iEste produtto financiero tenfa un ohjstive de inversidn sostenible?
medicambiéntal o
social y que las &L 1S1 « ElNo

empresas en las que se
invierte sigan practicas

de buéena gobernanza. DJ Realizé inversiones sostenibles B Promovit caracteristicas medicambientales o
con un objetivo medioambiantal: % sociales y, aungue no tenfa come objetive una inversian
1k by . ’ "
ra L R Mt .sosten.lbte, tuvoe uq porcentaje del 58,44% de
es un sistema de inversiones sostenibles

clasificacién previsto

en el Reglamento (UE] O en actividades econdmicas que se B ot i bt v e isambkentat sn atadidatiss
i:;oh‘::zz E:; ‘;'s;”::e consideran medisambientalmense econGmicas que se considerar

actividades sostenibies con arreglo a la taxanomia medicambientaimenie sostenibles con arregio a la
econémicas Aedn UE raxonomia de fa UE

me_diuambientalmenhe_

;‘;::“m“;':; Eci)‘::’c!uye O en actividades econdmicas gue no & con un objetiva medicambiental en actividades
e L A se consideran medioambientaimente ecenomicas que nae se consideran

‘econdmicas sostenibles con arreglo a la taxonomia medigambientatmente sostenbles con arreglo a la
sacullments defa UE taxonamia de |z UE

sostenibles, Las
inversiones sostenibles A [
com anebjetive @ con un objetiva social
rmedicambiental

pueden ajustarse, o no,

a2 taxenomia. [ Realizé inversiones sostenibles con un O promovid caracteristicas medicambientales o

objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversién sostenible

=) { . L A . .
.“TI ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales
, '_'j::"que promueve este producto financiero?

Este fond . de pensiones promueve caracteristicas medicambientales o so¢iales (art. 8 Reglamento
{UE) 2019/2088).

Compo se estipula en la informacidn precontractual, el ideario del fondo de pensiones se basaen la
Politica de inversidn soclalmente respensable de Kutxabank Gestién SGIIC {entidad de inversidn)
que, a través de sui mecanismos de decision y control, se asegura de que las entidades en las que
invierte cumplan y promuevan en su ambhito na actuacion los siguientes principios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales.
b) Cuidada del Medioambiente y Biodiversidad.
c) Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Corrupcién.

d} Buenas practicas en materia fiscal.

Adicionalmente, la entidad de inversidn, en su condicién de firmante voluntario de los Principios
de inversion Respensable (PRI} de la ONLU, ha asumido como marce de implementacién de su
politica el avance gradual en integrar pardmetros ambientales, sociales y de buen gobierno (ASG)
en las practicas convencionales de inversion.



Foru selua [ N39577027 ¢ |

foru aldund

it
Aiputacion foret

En este sentido (1 practica totaiidad de las inversicnes mantenidas par el fondo de pensiones 2 lo
largo del ejercicia 2024 han contribuido a ia premocién de dichas caracteristicas a excepcion de los
praductos derivados y la liquidez. {Ver “iCudl ha sido la asignacion de activos?”).

El grado de cumplimiento de las caracteristicas medicambientales o sociales que promueve el
fondo de pensiones relativo al ejercicio 2024 ha sido satisfactorio. {Ver “¢Cémo se han comportado
los indicadores de sostenibilidad ?”).

El fonde de pensiones podrd contribuir implicitamente a Iz promocion de caracteristicas
medicambientalmente sostenibles conforme al Reglarmento (UE) 2020/852 de taxonomia, st bien
el alcance limitado de datos disponibles sobre los emisores en esta materia y el desarrollo

incompleto de la normativa, ha impedide el uso deliberado de productes financieros con esta
finalidad.

El fondo de pensiones tiene el compromiso de mantener al mencs el 35% de sus inversiones en
inversiones sostenibles, hablendo finalizado el gjercicio con un porcentaje del 58,44%, el cual se
desglosa en un 29,27% en inversignes sostenibies de caracter medigambiental, de las cuales un
4,6% se correspande con inversiones sostenibles ajustadas a taxenomia y un 29,17% de caracter
social. £stas inversiones se caracterizan por cumplir alguna de estas premisas’

* ks sostenible aguel emisor/emisién cuyas actividades tengan un impacto en ODS
significativo, siempre y cuando la entidad lleve 2 cabo una gestidn general solvente en los
aspectes medioambientalss, sociales y de gobernanza, asi como aguelias emisiones gque
financien de forma expresa ohjetivos sostenibles (bonos verdes y sostenibles, ast como
sociaies y boanos vinculados a la sostenibilidad...).

* Ademds es sostenible aguel emisor/emisién que lleve a cabo una gestidén general
sobrasaliente en los aspectos medicambientales, soclales y de gobernanza.

Para las ilC, también se tiene en cuenta el grado de inversidn sostenible declarade por las mismas.

Estas-inversiones no han-dificultado significativamente el logro de ninguno de los objetivos de las
inversiones sostenibles que este plan pretende en parte lograr, y que estan relacionados con
contribuir en la mejora de lgs aspectos amhientalas v sociales a través de fa inversidn en empresas
cuya actividad esta destinada a solucionar ' principales problemas sociaies y medioambientales
idantificados en los Objetivos da Desarrollo Sostenibie (ODS) de Naciones Unidas.

Como se indica en la infermacidn precontractual, la entidad de inversidn incorpora para este fondo
de pensiones las principales incidencias adversas (PIA) que son los impactos negatives que las
empresas en las que se invierte causan en el medioambiente y/o sociedad. {Ver “¢Cémo tiene en

cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?”).

La inyeriian sostenible del fondo de pensiones durante 2024 se ha ajustado a las Lineas Directrices
de la OCCE para Empresas Multinacicnaies y las Principios rectores de las Nacionss Unidas sobre
las empresas v los derechos humanos, incluidos los principios y derechos establacidos en los ache
convenios fundamentales mencionados en la Declaracidn de la Organizacidn Internacional del
Trabajo relativa a los principios y derechos y fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional
de Derechos Humanas, al ser el incumplimiento de estos tratsdg: un criterio de exclusién.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a la estrategia definida para el fondo de pensiones, para la determinacion de
las valares a invertir se ha tenido presente el ideario' del mismo, con arregio a les
siguientes critefios con sus carrespondientes indicadores, si bien adaptados a cada
tipologia de activo:

Los indicadores-de

sostenibilidad miden 1. Excluyentes: El fondo de pensiones no ha invertido =n actives relacionadas con la
‘c’::;:i:t':;';z"‘" == produccidn de armas controvertidas (minas anti-persona, bembas racimo, armaments
o T A o guirnico o biolégico...}, o gue en su actividad causen un dafio medioambiental extremo,
sociales que sin adopcidn de medidas de remeiliscion. Asimismo ha rechazado la inversién en

promueve el producto

emisores can practicas de corrupcién severs, explotacion de me=nores o violacion de
financiero.
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derechas individuales por suerra o conflicto, asi como en aquéllos gue tengan su sede
en un paraiso fiscal.

En comparacién con el ejercicio anterior, se han excluido también aguelias compafifas
con controversias ASG graves, nivel 5 sin perspectivas de mejora y rivel 4 con outleck
negativo (en una escala del 1 at 5, de menor a mayor gravedad).

A fecha de cierre de gjercicio, el plan mantenia las sigulentes exclusiones:
= Emisares soberanos (paises): 5t emiscras excluidos (29,65% de los paises)

«  Emisores privados: 586 emisoras excluides (4,48% del universo de empresas
analizado)
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2. Valorativos:

2.1 Evaluacion de emisores en aspectos ASG. Ei fondo de pensiones aplica una
metodeleszia de seleccidn de inversiones besi In clsis en hase a unos indicadores, Para
cllo la entidad de inversion tiene establecide un proceso de asignacién de rating ASG a
los emisares en los que invierte o sonsusceptibles de serfo. En dicho proceso, la antidad
da inversién analiza el desempefio de los emisores en una serie de indicadores, a los que
afribuye distinto pesg en funcién del sector al que pertenecen.

En cuanto a criterios valorativos, situacion favorahle tanto en emisores publicos como
privados e HCs.

La inversidn en emisores scberanos se materializa en el percentil 12 gel ranking de
paises con mejor puntuacion de sostenibilidad,

Ef rating de sostenibilidad de los emisores privados evoluciona favorablemente y la
tendencia general de las diferentes métricas es mayormente positiva. Destacan los
avances en las métricas ambientales y de gobernanza, en el emplec de géneroy en la
gaation de residuos y fa pestiaon global det riesgo de sostenibilidad (score
Sustainalytics}.

A pesar de que algunas variables estén en procesq de mejorg, el rating ESG global de
empresas estd por encima del indice global,

En cuante a lICs se Jogra una puntuacidn de sosienibilidad medio-atra.
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2.2, Alineacion con los objetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio climético.

La entidad de inversion ha adquiride una herramienta de Sustainalytics “Low carbon
Transitien rating” para la realizacidn periédica de un =ndlisis de alineacidn con los
chjetivos del acuerdo de Paris sobre &l cambia climatico plan a plan y a nivel consolidado.

Transicién hacia una econamia baja en carbong {en grados Celsius): Evalua la alineacién
de una empresa con una trayecteria de cero emisiones netas.

El Acuerdo de Paris establece come objetive principal limitar el aumento de la
temperatura global a 2°C por encima de 105 niveles preindustriales. con esfuerzos

adicionales para limitar el aumente a 1,5°C. Este objetivo 4= considera el escenario de
"net-zere" o coero emisiones netas.

£l fonde invierte en empresas en su conjunte con un perfil de transicién climatica 2.29,
mejor que la media del conjunto de empresas (2.52), encamindndose hacia el cbjetivo
del 2® estabiecido en el acierdo de Paris

2.3. Gestion de controversias ASG (principalmente a través de noticias vy
controversias de Sustainaiytics).

Dentro de los procedimisn;os de la entidad de inversién, |z gestion de |as controversias
se ha materializade a través de informes mensuales y, en consecuencia a ios mismuis, se
han monitorizade aquelias controversias de nivel 4 y 5 {en una escala del 1 al 5, de
menor a mayor gravedad). En el caso de las de nivel 4 con perspectiva nagativa o nivel 5
con perspectiva estable, se procede 2 la exclusidn de la compaiiia del universo invertible,
tal como se ha comentado en-el punta 1.



Foru Seilua

N:39577030 ¢

Timbre Foral

Bizkaia

| foru gidundia
| cnteenioa

En el case concreto de este fondo de pensiones, na se han detectado controversias.

¢é... ¥ en comparacién con periodos anteriores?

Incluido en el apartade anterior “éCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?”.

&Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién
sostenible a dichos objetivos?

Las principal 25 ) : - ;

SRR S Los objetivos de las inversiones sostenibles, que este fondo de pensionas pretende en
incidericias adversas - ‘ PN ; Y

son las incidencias parte lograr, estan relacionades con contribuir en Ya mejora de los aspectos ambilentales
negativas més l y sociales a través de {a inversién en empresas cuya actividad esta destinada a solucionar
impartantes d e S p ) ’ A - b o
::z;inn::::ee = 2 principales problemas sociates y medioambientales identificados en los Objetivas de
inversién sabre los Desarroilo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas,

factores de
sostenibilidad

Al explicitar la definicidn de inversion sostenible indicada por el Reglamento (UE)
relativos a asuntos

medicambientales, 2019/2088 en la informacidn precontractual del fondo de pensiones a finales de 2022, la

sociales y lskorales, al entidad de inversidn ha Incorporade en su modeio propio 1a identificacion de los activas

Les'f’e? d: los gque cumplen con tai condicidn, de modo que todas las inversiones sostenibles en cartera
erechos humanos .y a N ;1 Y ] _

cussiones de lucha del fonde de pensiones contribuyen a dichos abjetivos, al ser requisitco para su

cantra la corrupeién y consideracidn como tales, el cumplimiento de alguna de las premisas ya sefialadas en el

el safiornd, apartadg “¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medicambientaies o

sociales que promueve este producto financiero?”.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significative a ningin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversionss sostenibles del fonda de pensiones ng han dificultado significativamente
el logro de ninguna de los objetivos de ias inversiones sostenibles que este plan pretende
en parte lograr, indicadcs en el apartado anteriar.

Ademnads, con cardcter general para las inversiones sosteninlps, cabe indicar que el
principic de no causar un dafio significativo 2 los objetivas amhbientales o sociales estd
vinculado a la divulgacion de las principales incidencias adversas de las decisiones de
inversién scbre- los factores de sostenibilidad, que el fondo de pensiones tiene en
corisideracion y que se comentan a lo largo del presente documento.

{Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La entidud de Inversion realiza un analisis v un seguimiento de los impactos adversos
de sostenibilidad de las inversiones realizadas en ¢l fondo ce pensiones, 2 través de la
evolucidn de los indicadores de incidencias adversas. En el caso de identificarse una
inzidencia adversa significativa por el incremento de impactas medioambientales ¢
sociales o por potenciales incumplimientos de los compromisos o paliticas, entra otros,
se evaitian fos mativos y se llevan a cabo las acciones de mitigacion y correccion cuando
sea necesario. Dichas medidas pueden consistic en la ho inversidn .diciznal, la
desinversion, Ia disminucidn de la exposicidn o la puesta en observacién. Estas medidas
pueden complementarse, si procede, con el ejercicio de la propiedad activa a través de
acciones de impitcacién, tales come el didlogo y/o el ejercicio de derecha de voto que
corresponda segln la participacidn en la compafia invertida.

£5e han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de Ja OCDE para
Emprasas Multinacionales y los Princigios rectores de las Naciones Unidas sobre Jas
empresas y los derechos humanos? Detalles:
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La inversion sastenible del fondo de pensiones durante 2024 se ha ajustado a |z Linsas
Directrices de la QCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos las principios y
derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales mencionacos en la
Declaracian de la Qrganizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y
derzchos y fundamentales en el trabajo y la Carta internacional de Derechos Humanos,
al ser el incumplimiento de estos tratades un criterio de exclusion para la inversion
realizada en este fonde de pensiones.

1a taxonomia de la UE establece el principio de ¢no causar un perjuicio significativor segdn el cual las
inversiones gue se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unién

El principio de «no causar un perjuicic significativon se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los eriterios de {a UE para las actividadas
economicas medicambientalmente sostenibles. Las inversicnss subyacentes al resto del producto
financierc no tienen en cuenta ios criterios de la UE para las actividades econcémicas
medicambientalmente sostenibles.

Cualguier otra inversidn sostenible tampoco debe perjudicar significativarente ningun chjetive
meadipambiental o social.

J

+ . éComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

i s

- adversas sobre los factores de sastenibilidad?

Como se indica en la informacion precontractual, la entidad de inversion incorpora para este
fondo de pensiones las principales incidencias adversas {PIA) considerando las indicadores
mas relevantes segin la UE, tanto medioambientales {emision gases, biodiversidad, agua,
residuos...}, como socizles {dereches humancs, armas, género..). Ei impacte de las métricas
utilizadas se incorpera en las decisiones de inversion como un criteric mas de exciusion, o criterio
valorativo, o a través de tematicas y en el ejercicio de una propiedad activa, de modo gue hay un

control del impacto negative en la sociedad y/o medioambiente, a o largo de la vida de las
inversiones.

Se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas del cuadro 1 de! Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1.288 y alguno de los cuadros 2 v 3, de diferentes maneras:

¢ Incorporadas dentre de fes criterios de exciusion, por ejemplo, actividades gue afectan a zonas
sensibles de biodiversidad o expasicion a armas controvertidas,

# Incluidas cema un criterio valarative dentro-del proceso de seleccidn de inversiones hest in
class, como la intensidad de emisiones de gases de efecto invernudero o i diversidad o
género de la junta directiva de las empresas en las que se invierte.

»  Por la cansideracion de indicadores sstrechamente relacionadas con low de dichas incidencias
adversas, cemo fa prapercion de production y consumo de energia no renovable o ausencia
de mecanismos de cumplimiento de los principics del Pacto Mundial de las Nacianes Unidas y
Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales.

En concreto, los indicadores de los cuadros 2 v 3 tenidos en cuenta durante el ejercicio 2024 han
sido el PI& 4 medioambiental, relativo a las inversiones en empresas sin iniciativas de reduecion de
las emisiones de carbono, v los PIA 1, 2, 3 v 22 sociales, en relacién con empreasas sin politicas de
prevencian de accidentes laborales, ratic de accidentes, tiempo perdido por lesignes, accidentes,
muertes o enfermedad y jurisdicgiones no cooperadoras con fa UE.
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Los siguientes cuadros muestran la evolucion del valor de los indicadores de PIAS de las posiciones
del fendo de pensiones de los dos Uliimos afios. Tal v como se describe en el apartado “éCémo se
han comportado los indicadores de sostenibilidad ?” del presente documento, en el que se tienen
en cuenta diferentes indicadores de PIAS para evaluar el rating de sostenibilidad, la tendencia de
las diferentes métricas ha sido en términos generales faverable, destacando los avances en el
indicader de huella de-carbono e intensidad GE| por el lado ambiental.

Asimismo sefialar que 1a evolucidn de las cifras de un afio con otro puede estar afectada por la
diferente cobertura de datos.
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Cuadro 1

Indicadores aplicables a kas versiones en ks empresas en las que se invierte

I |
RSl E=N = e
i N . o
o & udwadirde sosteaibilad o felacen fon Parimemy tacidencia afio 2024 |  Incidencia afio 2023
] incidencias adversas
INDICADORES RELA CIONABOS CON EL CAMBIO CLIMATICO ¥ OTROS INDICADORES RELA CIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE
Famisiones de gaves | |, Emisiones de GEL | Enisiones de GEI del imbito 1 Kk 082929 13.081,68
de efecto — 5
invemaders (GE1) JEuibae getildeliabafla o N0 3 S LANCuS0 1 h S ® ool 2o
| t " Emisionss de GBI del dmbito 3 167. 344,40 i lﬁ.Sl‘L‘?%
Ermitiones yotaies de GEl 155.403,76 136.924,44
2. Huella de catbono 5 |-
Hueliz de carbono 462,62 698.48;
AR MR o T Yo BB P d
3. tensidad de GH de s | [}
enpresas en s que seinviere | L]
i L'l
(03 Millonies EUR igenen iln:ensrdad de GH de las enpresas en las que se inviere 133,32 1.797,68
anpnes over ik |
{ 4. Exposicin frenle a enpaesas | B I A R R N T R R O O LW T r
activas en ¢l seciorde Jog {
combustibles fisiles Proporcidn de mverss == an empresas s as en el giv ihi de ke 712 40
combusthbles fésikes * )
(") I'
i P e e e e e e e e il
energin no rengvable : . g
Proporcién de consuims de energia no renovable de las empresas en las que se
s _invierte procedente de fuentes de energla no rerovable en camparacisn con 5404 651
| fuentes de energia renovabie (propotcidn respecto de latotalidad de as e
Ifnentes de cnergia)
| L L
52 Proporcidn de prodnccion de
cnengla no renovable
g Proporcion de produscitn de energia no reapvable de las eropresas on las que
X se vierte procedente & fuentes do energiz Ro tenovable en comparacidn 402 0,03
con fuentes de enesgia renovable (proporcion respecio de fa mtatidad e tas * |
i fuentes de encrzla) 1
— e o aRS - - - - - -——.‘
6. Intensidad de consums de
energla por sector de alto impactd | W4
climatica {
{ Sceior NACEA -1 1,39/
WA Mo $ LR ; SectorNACEB: 0 0,88
| .
| Sector NACEC: 397,83 5t
Censurm a?c cﬂcrg;la en GWh per n'i.m_)ncs E‘URde. iﬁngresos de las empresas et | gayn e NACED: 0 . 533
Ias que se invierte, por secior de alto mpacic climdtico s
Seator NACEE: 0,02 07
Sector NACEF: (,02 006
£
1 R NACE G006 07
| ! SectorNACETHO | L5
3 SectorNACEL: 0 033
[Biodiversidad 7. Al que afectan T
negativa- menie 4 mas sensiblcs‘
. en cuanto a la bindiversidad Propercidn de inversioncs en empresas con sedes 4 opemciones ubicadas en
| zonas seasibles. en cuanto a la biodiversidad o cerca de elias cuanda s 175 0,001
| actividades de dichas ermpresas afectan negativamente a ¢5as onas
|
Agua §. Emisiones alagua =" 1
p ol Teneladas de cimsiones il agua genemdas por las emprasas en s que 56 L& EO]
Li ;‘(‘d“\h*‘ e Emieacs Millonies—invicre por millin FUR iivertido (medss pondemdas. ’ 4 |
HYd
Residues . Ratio de residucs peligioses )'.T-"_ o= 1
Tesiiuos tadictivos §
v ’ FToncladas de residuos peligmses y residuos radiactivos generadas por ks 207 208
| 61 dancia ity | empresas en las que sé inviere por nilsn EUR mvertido (media ponderada) d
| pBrosos Millunes EURY :
|
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PRUCALUIE SURSF AHLAT0 SOCIALES Y LABORALRS, EL RESPETO DELOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA OORRUPCION Y EL SOBORNQ
Asuntos sociakes v [10. Infraceiones de los principios | )
Iaborales del Paclo Mundiatde s
iNaciones Unidas v de las Lineas i
| Directrices de la Omanizacion de © ]
Cooperacion y D 1k Prop de inverziones on ompresas que han cstado relacionadas con ‘-l
Ecoadimees (CDE) para infracciones de los prncigios del Pacto Mundial dc Jas Naciones Unidas v de 595 0,16/
l Empresas Mullinacionales las Lineas Direchrices de la OCDE para Empresas Multinacionales |
—— - —— e e o e e A TR — ]
11, Auscencia de procesos y L
mecanismos de cumplinento para
repliow un ssguimiznio del
cumplimiento de Jos principios del Proporeion de inversiones en empresas sin polilicas para realizar nn ]
Pacto Mundial de Jas Maciones | seguwimienlo del cunplimisnte de los principios del Pacto Mundial de las L
'Unides y de las Lincas Dircctrices | Naciones Unidas ¢ de las Lincas Dircetrices de la OCDE para Empresas 224 158
de In QCDE para Empresas Muttingcionales ¢ sin mecanismos de gosean de reclamaciones o quejos para y
1 Multiracionales abordar las i frscciones de los prmeipios del Pacto Mundial da lse Naciones
| Unidas g de tas Lineas Direcirices do ta OCDE para Enpresas Multinacionales
1 *o
|
|12, Brech satarial enire hombres |
¥ mmijeres, sin apstar Brecha salarisl psomedio eutre hombres v smjeres, sie ajustar, ds las empresas 76 0l
len s que se invierte i 2
e i
13 Diversidad de gtnoradela SIS TCIORE TR
juntadirectiva 'Proporeign entre ¢f niimero de mujares en Ja junts direstivay ol namera total do
it {howbes v mujeres) de la junta directive de las empresas en las que 370X 37 %
|se invieng
|
f 14, E‘(;]Dsil‘.if'ﬂ’l_ﬂ;l;l'las_ T R ;) R E <
{ contraverlidas (minas
| SNLPCTSGRAs, MUNCINES BN IP1 et g /2 3 2 )
| Lickis, Smnos iphiibag ¥ ipag opescion de invarsiones cn can la ol 017 0
biclégicas) venta de armas cantrovertid=s " |
- ———— — — —— —— —— - - S — e —— -—— 1
Indicadores aplicables g las inversiones en entidades soberanas y supranacionales 1
Medivanbienialss |15, Intensidad do GEL E]ntensi:}nd - Gl de los paises receptorcs de la myversion ) 5T T TS
H
| L LEE T PHS e MiBlones I F ol L7
[Saci:\lcs 16, Paiscs recepleres de b Niamero de paises meeplores de la mversibu sujetos o mfracciones sociales B
inveasian sujetos a miaccicnes  [{nbsiero abselute y nimero relpiive, dividido enlre todos los paises receptores
sociales de I inversion) centempladas ¢h los truiados v convenios miemagionales, los
| principas ds las Naciones Unidas v, cuando proceda, las leves nactonsles 2,001 o
L .
)

Cugdm 2
Indicadores relacionados con el cambio climético y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales
s
i i
Incidencia adversa | Incidencia adversa sobre log
sobreln Bactores de sostenibilidad Parametro ncidencia afio 2024 Inckiencia afio 2003 |
sogtenibilidad {cualitstiva o cuantitativa) |
1 |
Indicadores aplicables a las inversiones en las cmpresas en las que se invierte
INDICADORES RELA CTONADOS CON EL CAMBIO CU.MATICOYOTRO_S INDICADORES RELACIONADOS (171 EL MEDIO % 01 FNTE
Emisioncs 4. Inversiones en enpresas sin - [ Porceniaie de inversiones en enpresas sin iniciativas de reduccién de e
Jiniciativas de reducciénde s |enrisicnes de carbone dirigidas 2 ajostarse al Acueido de Paris
[ ST P T BT 13,7 169
| 3
| 1
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Indicadores adicionales sobre sociales y laborales, el respete de los derechos humanos y 1d lucha contra la corrupeion y el sobormo
e g — e — A . £
[ | |
Incrdencia adversa | Incidencia adversa sobre los
sobre b factores de sostonibilidad Fardmetro Incidencia aho 2024 Incidencia aio 2023
sostenibilidad (cualitativa © ceantitativa) l,'
1
i
'IND]CA\DORE.S ADICICNALES SOBRE ASUNTOS SCUTALFS Y LABORATES, H. RESPETO DE LGS DERECHOS HUMANOS VLA LUCHA QONTRA LA CORRUPCION ¥ ELSOB{)RNQI
—————_— ——— . . —— e -
Indicadores aplicables a las inversienes en las emnpresas l
I— S —— e e e '
| Agunios socicles ¥ ]_l Inversiones ¢n empresas sin | Proporcién d¢ inversiones ¢n empresas sin pelilicos do prevencion de 1
laborales i politioas de prevencidn de accidentes en el Ingar e trabaje |
|accidentes en ¢l lngar de trabajo ‘
| 433 55,38
. |
| i
1
i
§ 2. Tasade accidentes ITasade accidentes en empresas en las que se iy e (mcdtapoudemda)
i 31 0.4
1% |
3. Mimer de diss pesdidos por A D 5 PEERT _-[ RN AT
i cruuies, Aocidentes, muenes o i g ;
enfermedad Mamere de dias de irakaje perdides por lesiones, accidentes. muertes ¢ A
| enfernredad de las empresas en Jas que se nvierte {mediz ponderada) i 5-50256: 5316045
(I Ner ¥ I |
- — -
Indicadores npllc:lhles alas inversisnes en entidades seberanas y supranacignales
i_l”l-l- M {..‘ Turisdiociones fiscales no | L Rl o2 0l Lo Tl e e I ehGe S L g
soaperadaras Inversiones en junisdicciones de la lista de fa UEde jurisdicciones no
(] y [0 0
{ N coaperadotas en lemas de fiscalidad
|

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

inversion As im portan Sector % de actives Pais
La lista incluye Jas PT. KB BOLSA INTERNACIONAL CLAS CARTERA [.1.C. RV GLOBAL 5,36 Espafia
inversianes que 80. ESTADO ALEMAN 1,70% 320815 SOBERANOS 4,57  Alemania
constituyen la.mayor " <
Srte de e [ 4.2, PT. KB BOLSA EEUU CLASE CARTERA 1.1.C. RV NORTEAMERICA 4,09 Espafia
inversiones del PT. KB BOLSA EMERGENTES CLASE CARTERA 1.1.€. RV-EMERGENTES 2,94 Espafia
5“’"”“" finahclerg PT. KB BOLSA SMALL & MID CAP CLASE CART 1.1.C. RV ZONA EURGPA 2,38 Espaha
urante el periodo de
referendia, que es: PT. KB BOLSA SECTORIAL CLASE CARTERA 1.1.C. RV SECTORIAL 2,20 Espafia
2024. BO. ESTADO ALEMAN 0% 320215 SOBERANOS 1,89 Alemania
PT. KUTXABANK BOLSA TENDENCIAS CART.,FI 1.1.C. RV GLOBAL 1,70 Espaiia
PT. KB DIVIDENDC CLASE CARTERA 11.C. RV ZONA EUROPA 1,67 Espafia
PT. KB BOLSA NUEVA ECONOM CLASE CARTERA 1.1.C. RV SECTORIAL 1,62 Espafia
PT. KB BOLSA JAPON CLASE CARTERA I.I.C. RV JAPON 1,51 Espafia
PT. KB BOLSA EUROZONA CLASE CARTERA I.1.C. RV ZONA EURQPA 1,47 Espafia
BO. ESTADO ALEMAN 2,10% 290412 SOBERANOS 1,46  Alemania
BO. TESORO ITALIA 0,90% 310401 SOBERANOS 1,40 1talia
BO. TESORQ ITALIA 0,45% 290215 SOBERANOS 1,13 Italia
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. éCudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacién de activos?

La asignacitn de -
-activos describe &l
o) LN
porcentajeda -
inversiones en A
activos especificos AN i 4.1
LER L 19.0%
Otras
| L Iy
CaFH tensticas
LET TR L= LN e 3
e dicaraietal il
| o5 0 ST
ne: (= T LN
wif i 2IE 3 { gepiedi e o eIl Lt A1 vt s e e Elanziee sl eada Fan RaEar 8 o e Beediedn Eoite e b aiphe
e wvioae 6 b fasieg
M 0Ty B Gty A et dal it n 3 e Sl b gt GE L0 AR I s C 0 adiEnngi ds b @emiEIvT ATty @ (TLhIL (n NhemEet G004 e © e s S
il ity
b Cte g1 7] Afpabadior 2 2oy X =TT SRR
Lo sabmutupniis 1914 Smmifu.‘: 4T3 evnln® T e et e Tventolioe il v s ebatibe balisiiies
Lt o tabegdrin 7B CEOR tECCRTSHOIE AUIERanaNTILer 3 SOEIINEA. Tt SV Tvinn IR Dt Tt 4 T s buslia s Raribsamnbatobes 2

R e o o sunsieanes wustentiches,

¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

COMUNICACIONES 245 LLC.RV ZONA EUROPA, 6,27
Tetecomunitaciones 1,48 1.1.C, RV Euro 3,14
Prensa 0,97 LLC. RV Eur 5mMid 2,38
CONSUMOC BASICO 1,08  |..C.RVEspafia 0,75
Productos c. bésico 0,74 INDUSTRIALES 2,74
Ming, may, ¢.bdsice 0,35 Servicios industrial 2,25
CONSUMOD DISCRECIONAL 2,79 Productas industrial 0,35
Productos ¢. discrec 2,31 Bienes ind.y Serv. 0,14
Mino. may. c.diserec 0,37 INMOBILIARID 1,59
Serv consumo discrec 0,12 REIT 1,10
CUASISOBERAND 2,01 Propieta/constr inmao 0,45
Cuasisob. Nac. 1,79 MATERIALES 1,19
Supranational 0,17 Quimicos 0,74
Cuasisob. Ext. 0,04 Materiales censtruc. 0,25
ENERGIA 140 Prod Fores papel mad 0,11
Petréleo y gas 1.23 Contenedores y enva. 0,10
Energia renavable 0,17 OPCIONES Y FUTURDS 0,31
FINANCIERO 19,18 Opciones 0,31
Bancos y Cajas 1418 SANIDAD 1,57
Subordinadas 371 Biotec farmacéuticos 1,25
Servic. Financir 1,25 Inst. y serv sanidad 016
Cédulas 0,04 Equipo y dispo médic a,16
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LLC. RENTA FUA PLUS 1,22 SERVICIOS PUBLICOS 2,71
1.1.C. RF Crédito 0,67 Serv publ el éctricos 2,38
11C RF Emerg. Local Q0,55 Serv pibl agua y gas 0,24
11.C. RV EMERGENTES 2,94 Comerci ops gas elec 0,09
1.1.C. RV Emg Global 2,94 SOBERANOS 24,44
LLC. RV GLOBAL 7,06 Deuda Ext. Euro 17,33
KB Bolsa Internacion 5,36 Deuda del Estado 2,93
I.1.C. RV Global 1,70 Bonos lig. tnflacc 2,28
LLC. RV JAPON 151  peuda Ext. No Euro 178
1.).C. RV Japdn 1,51 Avaladas 0,15
11.C. RV NORTEAMERICA 40%  TECNOLOGIA 0,81
1.1.C. RV Nort.amer 4,09.  Softwarey servi tec 0,50
LLC. RV SECTORIAL 3,82 Semicondut maqui tee 0,25
KB Bolsa Sectorial 2,20 Tecnologia 0,06
L.I.C. RV Sectorial 1,62

f e ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
“"  medioambiental a la taxonomia de la UE?

Para curnplir la Actualmente la informacidn disponible en cuanto z la alineacion de actividades, gastos en
taxanomia de la UE; inversién y-operativos de los diferentes emisores con tespecto a la taxonomia de la UE es
los criterios para el - escasa. Teniende en cuenta esto, el 4,6% de las inversiones de este fondo de pensiones
ﬁ:::;i:‘ef'fgs estén alineadas con ta taxencmia de la UF
emisiones y elpasoa
::;ff;:s't:'me“-ta élnvintié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
combustibles energia nuclear que cumplian |a taxonomia de la UE'?

hipocarhénicos para -

finales de 2035. En el.

casodels energla

nuclear, los criterios X S
incluyen normas

exhaustivas de ;

seguridad y gestion de ¥ En gas fosil ¥ En energia nuclea)
residuos.

No
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Los gréficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que

Las actividades que se se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que ho existe una metodologia adecuada para
ajustan a la taxonomia determinar la adaptacion a la takonomia de los bonos soberanos®, el primer grifico muestra
se expresan como un i , s i = |
parcentaje de: {a adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacidn a la
LH ohimen de taxonomia solo en relacién can las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
negaocios, que reflefa el soberanos.
porcentaje de ingresos
procedentas de
actividades ecolégicas : - 1
de las empresas en las 1. Ajuste 3 [3 taxanorsia de s inversianes, 2. Ajuste 8 la taxanomla de kas inversiones, |
que se invierte. incluidos s bonos saberanas® excluidas fos honos soberanos” |
Vaiwes toe #0200 et BTl Y ) 4 |
- La inversidn en activa de oo a3 da . R AL 9567 |
ﬁlo-[CapEx), q'ue gt i 8t Lt | [ TTT e 7 w00
muestra las 4
inversiones ecolégicas .
- ® ass 1 i Y )
realizadas por las. Ny b .35 i i s ol
empresas en lzs que se o 2 s .00
invierte, por gjemplo,
‘para |a transicidn a una
economia verde, RSN e ¥ 8 T A
fply I s on 0EL a7 by i i 000 ARBA
T - o= 000

- Los gastos de
explotacion (OpEx), n s ETT it e [E1EY w e ah

LILA Afitn Tulk:
q'-'e: r.eflejan las y . Aitestadai & 1 Cwenomla: Giss 1051 » Apasbadas 18 tasaromin s Fodl
aCt‘V"d_ades operativas Mustadat 313 tanomi fneipamdear o Ajastatlas o 1 ROPOaA: BRtgie tatiar
ecoldgicas de ia§ 5 Aguistields < b3 testnnenis 101 gas Risil o essergid el 5 jpstorts A [ Rasdrnea (1 gas 5040 Al prie gla auscteary |
empresas en las que se i mdiacen s O | TR
invierte!

w * A efectos de estas graficos, los <<bones soberanos>> incluyen todas las exposicicnes soberanas
<ontribuyan a limitar el cambio climatico {"mitigacién del cambio climétice”) y ne parjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de |z UE {véase la nota explicativa en el margen izquiarda), Los criterios completos
aplicables a las actividades ecandmicas relacichadas con el gas fésily la energia nuclear gue cumplen |3 taxonomia de
|5 UE se establecen en el Reglamenta Delegado (UE)} 2022/1214 de la Comisidn.

Las actividades éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
facilitadoras permiten transicién y facilitadoras?

- de forma directa que
otras actividades T 5 a i
contribiyan . El0,21% de la cartera esté alineada con |a taxonemia de ta UE a través de actividades ¢e
significativaments a transician y el 1,48% esta alineado a través de actividades facilitadoras.
“un objetivo

i dioarniienial, e £Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
Las actividades de comparacidon con los periodos de referencia anteriores?

transicion son

actividades para las ! 3 ) f &

Qe toravia o Re ke Las inversiones se han ajustado un 4,6% a lz taxonomia de la UE, un 1,48% mas en
dispone’de . . ’ comparacidn con el periodo anterior.

alternativas car

kajas emisiones de -

carbano y que, entre

oOtras cosas, tienen

nivelés de emision de

gasas de efecto

invernadaro que se

corresponden con los

mejores resultados.
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Fa &Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo
" medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

RV La proporcion de inversiones sostenibles con in abjetive medioambiental no ajustadas ala
sostenibles con un -

abjetiva taxonomia de la UE es del 24,67%.

medioambiental que

no tienen en cuenta

los criterios. para las

actividades

economicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo =
al Reglamento (UE} La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles es del 29,17%.
2020/852.

{E’ &Cudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

f.ll' ¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito?
¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Los procedimientos descritos para la promocidn de las caracteristicas ASG indicadas han
aplicado con cardcter general & todas las inversiones del fondo de pensiones, a excepcion
de instrumentas aervades, asi coma para ta gestion de la liguidez del fondo de pensiones.

Existen garantias medioambientates o <ociales minim=s al cantar ol fando de pensiones con
criterios de exclusion, ya indicados, que impiden la inversion en emisores que no cumplan
con las Lineas Directrices de la GCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de fas Naciones Unidas sobre fas empresas y los derechos humanos, incluidos los
principios y derechos establecides en los ocho convenios fundamentales a que se refiere Ia
Declaracion de la Grganizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos
fundamentates en el frabajo y la Carta Intornacionul de Dirrchor Humanas

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Las medidas adeptadas ya indicadas a io largo del informe han side la consideracién de tos
criterios de exclusidn, de los criterios valorativas dentrs de a metodologia best in ciass para
la seleccion de las inversiones y la medicién de los impactos adversos gue, a su vez, afecta
al.universo de exclusion y a [a gestion de controversias.

En relacidn con las inversionas sostenibles que ha mantenide el fondo de pensianes durante
el gjercicio no se ha producido un perjuicio significativo a los objetivos que estas inversiones
sostenibles pretende lograr, ya que para su consideracién como tales deben contribuir a
solucionar los principales problemas sociales y medicambientales identificacos en los
Gbjetives de Desarrolio Sostenible {ODS) de Naciones Unidas o Hlevar a cabo una gestién
general sobresaiiente en aspectes medioambientales, sociales y 5= gobernanza.

14
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VRN : éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con ei
indice de referencia designado?

Lol ) Este plan no ha designade un indice de referencia para determinar si esta en consonancia
Les indices de

referencla son con las caracteristicas medioambientales o sociales que promuave.
indices para medir-si
el producto financiero
logralas
caracteristicas

Sk ¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
medioambientales o

saciales que N/A
proinueve.

iCémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

¢CHmo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

N/A

{COmo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice general de mercado?

N/A
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