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A los participes de Kutxabank Renta Variable Mixto 60, Fondo de Pensiones por encargo de los
administradores de Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad gesiora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Renta Variable Mixto 60, Fondo de Pensiones (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos 10s aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memcria) y, en particular, con los pringipios y criterios contables
contenidos en el mismo. ‘

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han side tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su

conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Audiitores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.838, folio 75, tomao 9.267, libro §.054, seccién 3*
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Kutxabank Renta Variable Mixto 60, Fondo de Pensiones

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el gque se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente, los
Planes de Pensicnes definen el derecho de las
personas a favor de las cuales se constituyen
dichos Planes, a percibir rentas o capitales por
jubilacién, supervivencia, incapacidad
permanente y fallecimiento, a cambio de la
obligacion de contribuir a ellos. Dichas
contribuciones se instrumentalizan, por lo
general, en inversiones financieras.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales y
en la nota 6 de la misma se detalla |a cartera a
31 de diciembre de 2024.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditaria del Fondo por la
repercusion que la vatoracion de la cartera tiene
en el céleulo diario de su Patrimonio Neto y, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

Otras cuestiones

La gestion del Fondo estd encomendada a
Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de la cartera del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos en carfera.

Solicitamos a la Entidad depositaria la
confirmacion relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables del Fondo, proporcionados
por ia Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucion de
los célculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de anélisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Con fecha 21 de marzo de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacion: Informe de gestiéon

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de 'a Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Kutxabank Renta Variable Mixto 60, Fondo de Pensiones

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del €jercicio 2024 y su
contenido y presentacian son conformes a la normativa que resulta de aplicacion

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en

funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados

administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
coniiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las peliticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspendiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de |a Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza

para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido chjeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad gestora de fecha 19 de marzo de 2025.

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunidn celebrada el 21 de marzo de 2024, nos

nombraron como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024,
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Kutxabank Renta Variable Mixto 60, Fondo de Pensiones

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Audiiores, S.L. (S0242)

&EE‘;;F\. AUDITORZS

Guillermo Cavia Gonzélez (20552)
19 de marzo de 2025

PRICEWATERHOUSEGQOPERS
AUDITORES, S.L.

2025 Num, 03/25/01185
96,00 EUR
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KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)

ACTIVO

31122024

Mz2023
]

N 39577041 ¢

IFONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR DEL PLAN DE REEQUILIBRIO
INVERSIONES

Inmobiliarias

Terrenos
Edificios y ctras construcciones
Otras inversiones inmobiliarias
Anticipos e inversiones an curso
Revalorizacion de inversiones inmokiliarias
Minusvalias de inversiones inmobiliarias {a deducir)
iFinancisras
Instrumentes de patrimonio
Desembolsos pendientes (a deducir)
Valores representativos de deuda
Intereses de valores representativos de deuda
Créditos hipofecarios -
Cradites concedidos a participss
Otros eréditos
Intereses de creditos
Depdsitos y fianzas constituidos
Depésitos en bances y enlidades de depésita
Ofras inversiones financieras
Derivados
Revalorizacidn de inversiones financieras
Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)
CUENTA DE PARTIGIPACIGN FONDDS DE
PENSIONES ABIERTOS
Cuenta de participacion de Fando de Pensiones en
Fondo abierto
Cuenta de participacidn de Plzn de Pensiones de
Iernpleo en Fondo abierto
|DERECHOS DE REEMBOLSQ DERIVADOS DE
-.CONTRATOS DE SEGURC EN PODER DE
ASEGURADORES
|Derechos dereembolso par Provision Matematica
Derechos de reembelso por provisidn para
| prestaciones
Otros derechos de reembolsa
'DEUDDRES
|Parlicipes, deudores per aportaciones
Promotores
Deudores per aportacionss
Deudores por transferencia elementos
patrimoniales y amortizacion déficit
Deudores por movilizaciones

Aseguradores

Daudores varios

Administraciones Plblicag

Provisiones (a deducir)

TESORERIA

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista
Bancos e instituciones de crédilo ¢f ahorro
Activos del mercado monetario
AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVO

[

STty
258.284.065,79r

336.627.878,38

PATRIMONIO NETO Y PASIVC

31-12-2024 31-12-2023

(W]

.PATRIMONIO NETO

FONDOS PROFPIOS

. Cuenta de posicién de planes

o [ |
i
|

_ 258.284.065.79)|

178.847.277,09

141.785.012,82
1.917.483,04

865.431,87

1.475.581,13
18.161.861,87

4428769 44,

76.919.951,71

174,620 514,49
1.654.247,26

3.815.843,18

1.239.044,88.
| 7.926.446.38|
18.200.982 &1

e AR

1.123.658,54

491 760,29

145.255,04

91.081,32

887.322,18
1

36.565,00|

| :

] 60,027,980
395 167,32,

| 58.846.30527

T 58.846.395, 27|

o4 465 765.18|
 31.056.670,76

63.409.094 42

i
53 3
1

398. 597 93218

[ 353241.591,26

Cuenta de participacion de fondos
inverscres

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones

Acreedcres por movilizaciones
Acreederes por.devolucion exceso
aportacién

Aseguradores

Entidad Gestora

Entidac Depositaria

Acreedares por servicios profesionales
Deudas con entidades de crédito
Administraciones Plblicas

Fianzas y depdsitos recibidos

Otras deudas

. AJUSTES POR PERIOD!FICACION

" TOTAL PATF PATRIMONIO NETO Y PASIVO

\ 397.889.503,35

397.889.503,35

397.889.503.35

351.681.044 62
351.681.043 62
351.681.044,62

708.42884] _ 1.560.546,64]

|
|

1":

ros4zau.:l " 1.560.546,64

700 OU|
116.292,44|

936.304,88

506.924,40
67.589,93
3.630,00

13.292,07

444,048,861
59.206,20
1.826,52

119.160,13

353.241.591,26

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Euros)
2024 2023 (9
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliaras ® *
Ingresos de inversiones financieras 6.165.265,86 6.683.200,58
Otros ingrescs 1.385.930, 36| 555.068,87
7.561.200,22 7.238.269,40
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos e inversiones inmobiliarias 5
Gastos de inversiones financieras (15.531,42) (32.821,18)
QOtros gastos -
(15.531,42) (32.621,18)|
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
(5.645.044,57) {4.900.526 48)
Comisionss de la Entidad Gestora
(752.672.79), {663.403,55)
Gomisicnes de la Entidad Depositaria
Servicios exteriores (8.746,18) (4.442,98)
Gastos Comision de Control gel Fondo -
Otros gastos = -
(6.406.453,94) (5.558.373,01)
EXCESO DE PROVISIONES = -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados per enajenacién de inversiones inmobiliarias (+4) -
Resultados por enajenacidn de inversionas financieras (+-) 1.881.885,27| 1.806.334,08
1.881.985,27 1.806.334,06
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+-} = o
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) 21.340.516,26| 27.270.772,50
21.340.516,26 27270.772,50
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) (127.44,79)! (298.447,70).
RESULTADG DEL EJERCICIO ! 24.234.264,60! 30.425.734,07

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)
2024 2023 (%)
Saldos al comienzo de! eercicio ___351.681.04462|  286.755.543,97
Entradas: 69.130.063,84| 73.631.649,24

Aportaciones 21.513.059.07 20.745.953,90
Apcrtaciones dei promotor - -
Aportaciones de participes 21.917.425, 71 20.760.336,80
Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas {a deducir} 443664))  114.38300
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision sccial 22.982.740.17 22.459.961.27
Procedentes de otros Planes de Pensiones 22.785.692,93 22.328.982,49
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 68.742.48 17.071,94
Procedentes de Planes de Previsién Social Empresarial 128.304,76 112.906 84|
Otros A Tt -
Reasignaci entre subpl [ z AT BTARSEEEE
Contratos con aseguradoras L - -
Presiaciones a cargo de aseguradoras W -
Movilizaciones y rescates derechos consolidados -
Dereches de reembelso derivados de contratos de seguro a cargo aseguraderes -

+ al clerre el gjercicio - -

- al comienzo del gjercicio - -
Otres derschos de reembolso 8 cergo de aseguradores . -

+ al gierre del gjercicio 2

- al comienzo del ejercicio 7 .
Ingresos propios de! Plan - -
Rentabilidad activos pendientes trasvase - -
Rentabiiidad por el géficit del Plan de Reequilibrio -
Oftros irigresos del Plan - -
Resultados del Fondo imputados al Plan | 24.23426460 30.425.734.07
Beneficios del Fondo imputados al Plan 24.234.264,60 30.425.734,07

Salidas:

{22.921.605,11) (18.706.148,59)
Prestaciones y liquidez derechos conselidados

I (2.719.90785 (2.888.871,15)

Prestaciones | (2.217.155,01) (2.528.d34.63)
Liquidez derechos consclidados por enfermedad y desempleo 502.752,84) 1360.836.52|
Movllizaciones a otros instrumentos de previsién social _ [20.201.697,26) 115.817.277,44)
A ofros Pianes de Pensiones (20.198.887,91) (15.817.277 44}
A Planes de Previsién Asegurados (2.709,35) -

A Planes de Previsién Social Empresarial Otros hEES £y b o
Reasignaciones entre subptanes [

Gastos per garantias externas
Primas de seguro

Otres gastos por garantias
Gastos propios del Flan
Gastos Comisidn de Control del Plan S
Gastos por servicios profesionaies
Dotacidn provision créditos dudose cobro Plan
Otros gastos del Pian
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Saldos alfinal del ejercicio

397.889.503.35 351.681.044 62

lL.as Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspendiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

("} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Euros)
2024 | 2023 '} __i
UJOS DE EFEGTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION 2.030.763 86| 4.707.562 38
esultado del ejercicio 24.234.264.601 30.425.734.07
ijustes del resultado j24.243.010 78] 130.430.177 05|
IComisiones de la Entidag (Gestora (+) 5.645.044,97 4.900.528,48
IComisiones de |a Entidad Depositaria (+) 752.672,79 653.403,55
FResultados por bajas y enajenacién de instrumentos financieros (+/-) {1.881.985,27) (1.808.334,08
Ingresos financieros {-) (7.561.200,22) (7.238.269,40)
{astos financieres (+) 15.531,42 3282118
Liferencias de cambio (+-) 127.441,78 298.447.70
\ariacion del valor razonable de instrumentes financieres (-+/-) {21.340.516,26}] (27.270.772,50)|
12tros ingresos y gastos (+-} - -
Gambios en cuentas a cobrar y pagar 2.429.006.58 1.415.235 zﬁ’
Creudores y otras cuentas a cobrar {(+-) (523.208,21}) 415.887,38
Woreedores y otras cuentas & pagar (+/-) 1.803,48 89.719,06
iros actives y pasivos (+-) 2.850.411 .31 909.629 42
fitros fiujos de efectivo de las actividades de explotacién (389.496,54), 296.769,50
Fagos de intereses () - N
K-obros de dividendos (+) 34.927,62 554.408,39
Csbros de intereses (+) 5.902.034,08 5.003.543,683
#ros pagos (cobros) (-+) 16.326.458 24! 5.261.182 52|
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 160.565.069,42} 17.096.752 18
Pagos por Inverslones (~) | 185.290.593 51} 163.606.752,27)
nversiones inmebiliarias L. -
Instrumenteos de patimonic (127.594.597.75) (41.311.098,26)
[valares representativos de deuda (57.695.995,76 (22.295.854,01)
[i=pdsitos bancarics %
Lrerivados
Kitras inversicnes financieras .
Cobros por desinversiones (+) 124.725.524,08] 80.703.504,45
rwversiones inmobiliarias -
nstrumentos de patrimenio 33.889.028,86 12.538.224,61
‘alores representatives de deuda £0.836.497 4.3 $8.165.279,84
=pdsitos bancarios
[lerivados
(Jiras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 22.914.935 55 25.406.468,11
\Wporiaciones, prestaciones, movilizaciones 22.914.935,65 25.406.468,11
Aportaciones (+) 21.917.485,71 20.783.843,22
Prestaciones: (-) {2.719.907,85) {2.888.871,15)
Movilizaciones (+-) 3.717.347 79 7.531.496,04|
Fesultados propios del! plan . -
Miastos propios del plan {-) -
E&;esos propios del pian {(+) -
5 entradas y salidas (+-) - -
UMENTC/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (35.619.269 91) 44.210.782 67|
Eecﬁvo © equivalentes al comienzo del ejercicio 94.465.765,18 50.254.982,51
‘ectivo o equivaientes al final del giercicio 58.846.395 27| 94.465.765,18]

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado
de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2024.

{7) Se presenta, anica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
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{Expresada en euros)

1. Naturaleza y Actividades del fondo

Kutxabank Renta Variable Mixto 60, Fondo de Pensiones en adelante, la Entidad o el Fondo,
que tiene como domicilio social el de su Entidad Gestora, se constituyé, el 21 de junio de
2007, por Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea y Biharko Vida y Pensiones,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (actualmente Kutxabank Vida y Pensiones,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U.) figurando la primera como Entidad Depositaria
del Fondo de Pensiones y la segunda como Entidad Promotora y Gestora del mismo bajo la
denominacion de Bilbao Bizkaia Kutxa Gestién Activa 60, Fondo de Pensiones, modificandose
dicha denominacion por la actual el 16 de mayo de 2014.

El 3 de agosto de 2007, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, aprobd su
inscripcidn, con el nimero F1446, en el Registro de Fondos de Pensiones.

Segun se indica en la Nota 11, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a
‘Kutxabank Pensiones, E.G.F.P.,, SAU" (en adelante, la Entidad Gestora), entidad
perteneciente al “Grupo Kutxabank”.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de “Cecabank, S.A", entidad depositaria del
Fondo (véanseNotas 6 y 8).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del
anico Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era
Kutxabank Renta Variable Mixto 60, Plan de Pensiones (individual y aportacion definida)
promovido por “Kutxabank, S.A.” (en adelante, la Entidad Promotora).

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes ¢ beneficiarios estara en funcién
de las aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados
por las inversiones, deducidos los gastos que le sean imputables.

Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de capital,

en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacién de ambas o en
forma de pagos sin periodicidad reguilar.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto

304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones)
y posteriores modificaciones.
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Con fecha 2 de agosto de 2014 se publicd el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el
que se modificé, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las
principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Se modificaron determinados limites a la inversién (Nota 4) y se establecieron
como activos aptos los depdsitos con vencimiento no superior a 36 meses.

- Se modificaron determinadas cuestiones relativas a la informacion periédica que

reciben los participes y beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi
como a la que reciben durante la comercializacion.

- En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacién se establecid que ésta se
producira a los 65 afos de edad, en vez de a |la edad ordinaria de jubilacién en el
Régimen General de la Seguridad Social. Asimismo, si las Especificaciones de los
planes de pensiones lo establece, se permite el cobro anticipado de la prestacion
de jubilacion, cualquiera que sea la edad del participe, si extingue la relacién
laboral y pasa a la situacion legal de desempleo en los casos contemplados en los
Articulos 49.1.g), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2015 entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
que modifica, entre ofros, el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones. Las principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Reduccién de los limites de aportacion a planes de pensiones, resultando el menor
entre 8.000 euros y el 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades
econdmicas, independientemente de la edad del participe y ampliacion a 2.500
euros de las aportaciones a favor del conyuge.

- Modificacién del régimen transitorio de la reduccién del 40% aplicable a las
prestaciones de planes de pensiones percibidas en forma de capital derivadas de
aportaciones realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2007.

- Posibilidad de disponer anticipadamente del importe de los derechos consolidados

correspondientes a -aportaciones realizadas con al menos diez afos de
antigiedad.
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Los derechos consolidados en los planes de pensiones podran. hacerse efectivos en su
totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién,
de acuerdo con lo previsto en el Regiamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que lo contemplen expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las
condiciones y limitaciones que éstas establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de
2013, entro en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar la proteccién a
los deudores hipotecarios, reestructuraciéon de deuda y alquiler social por la que se permite,
de forma excepcional y durante un plazo de dos afos desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos
consolidados en el supuesto de procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual,
siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.

A partir del 1 de enero de 2015, tal y como establece la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por a que se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual
y asociado pedran disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad. Los
derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con los
rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enero de
2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion
anticipada (que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de
contribuciones empresariales) esta condicionada a que lo permita el compromiso y lo prevea
el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este
establezca. La percepcién de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por
este supuesto serd el mismo gue el de las prestaciones.

Con la entrada en vigor del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, se modifico,
entre otras, el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, y se sustituyd el anterior limite
maximo unico sobre la comision de gestion (1,5%), por un esquema de limites definidos en
funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracién comprensiva de los principios

de inversién del Fondo. Los nuevos limites maximos aplicados sobre la cuenta de posicion
son:

o Fondos de Renta fija: 0,85% anual
o Fondos de Renta fija Mixta: 1,30% anual

o Resto de Fondos de Pensiones: incluyendo aquellos planes que cuenten con una
garantia externa: 1,50% anual

o Los anteriores limites (excepto para fondos de renta fija) podrian sustituirse por el
1% anual del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resuitados.
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Adicionalmente, la comision de la Entidad Depositaria no puede superar, en ningln caso, el
0,20% anual, sobre el valor de las cuentas de posicién de los Planes integrados en el
Fondo, que es el limite establecido reglamentariamente.

El Real Decreto 62/2018, de 9 de ‘ebrero de 2018, reglamentd el nuevo supuesto de
liquidez, que ya habia sido introducido por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre. No obstante,
es a partir del 1 de enero de 2025 cuando se podran hacer efectivos los derechos
econdmicos existentes a 31 de diciembre de 2015.

- para planes de pensiones incividuales y asociados - se permite la disposicion
anticipada del importe, total o pearcial, de sus derechos consclidados correspondientes
a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad.

- para planes de pensiones de empleo - si el compromiso lo permite y lo prevén las
especificaciones del plan, con ias condiciones y limitaciones que éstas establezcan en
Su caso.

Con fecha 4 de febrero de 2020 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 3/2020 mediante
el que se modificd el Real-Decreto Legislativo 1/2002, Texto Refundido de la Ley
Reguladora de los Planes y Fondos de Pensiones, mediante la incorporacién de la Directiva
(UE) 2016/2341. Con esta modificacion, se ha potenciado la informacién que deben recibir
los participes y beneficiarios durante las distintas fases de un plan de pensiones.

En la Nota 4 de la Memoria adjunta se detallan las obligaciones mas significativas
establecidas por esta normativa en materia de porcentajes minimos de inversion, asi como
unos porcentajes maximes de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones y coeficiente de liquidez.

Segun sus normas de funcionamiento, el Fondo esta definido como un patrimonio creado al
exclusivo objeto de dar cumplimiento al plan o planes de pensiones que en él se integren y
la constituciébn de un capital que permita en el momento de producirse las contingencias
previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, siendo su

ambito de actuacion. cualquier tugar de Esparia y es de tipo cerrado. La Entidad Promotora
del Fondo es la encargada de su supervision y control.

Este plan cubre las siguientes contingencias:
- Jubilacion o situacion asimilablie del participe.
- Incapacidad laboral total y permanente para la profesion habitual del participe.

- Incapacidad absoluta y permanente para todo trabajo o gran invalidez.

C
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- Fallecimiento de! participe o beneficiario, que puede generar derecho a la prestacidn
de viudedad, orfandad o a favor de otros herederos o personas designadas.

Ademas de estas contingencias, los derechos consolidados de los participes podran
también hacerse efectivos en su totalidad o en parte, con caracter excepcional, en los

supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, conforme a lo dispuesto en
el Reglamento del Plan de Pensiones.

Adicionalmente, el 1 de abril de 2020 se publicd en el BOE el Real Decreto-ley 11/2020, de
31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social
y econdmico para hacer frente al COVID-19. Se amplian las contingencias en las que se
pueden hacer efectivos los derechos consolidados en los planes de pensiones recogiendo,
con caracter excepcional, como supuestos en los que se podra disponer del ahorro
acumulado en planes de pensiones, las situaciones de desempleo consecuencia de un
expediente de regulacién temporal de empleo y el cese de actividad de trabajadores por
cuenta propia o autébnomos que se produzcan como consecuencia del COVID-19, hasta el
31 de marzo de 2022. Fecha limite establecida por el Real Decreto 2/2022 mediante el que
se establece la terminacidon de los expedientes de regulacidn de empleo por causas
relacionadas con el COVID-19. Durante los eiercicios 2024 y 2023 no se han aplicado las
mencionadas contingencias ampliadas.

Con fecha 1 de enero de 2021, eniré en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 que, entre otros, modificé los limites
para la deducibilidad de las aportaciones a planes de pensiones hasta ahora vigentes. El
nuevo limite pasdé a ser de 2.000 euros anuales para las aportaciones realizadas por los
participes y de 8.000 euros para las contribuciones realizadas por el promotor. El limite fiscal
maximo conjunio de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto scbre la Renta
de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision social se
redujo fijandose en el menor entre 2.000 euros anuales (frente a los 8.000 euros hasta ahora
vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econémicas percibidos individualmente en el gjercicio. No obstante, se establecié que dicho

limite se incrementard en B8.000 euros, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales.

Adicionalmente, el 28 de diciembre de 2021 se publico la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado de 2022. Esta norma entrd en vigor a partir del 1 de
enero de 2022 y modifico el limite mencionado en el parrafo anterior para las aportaciones

realizadas por los participes y los promotores, estableciéndolos en 1.500 y 8.500 euros,
respectivamente.

Los derechos consolidados de los participes podran movilizarse a otro plan o planes de

pensiones por decision unilateral del participe o por terminacion del plan. La movilizacién por
decision unilateral podra ser total o parcial.

5
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El Pian de Pensiones permite la percepcion de las prestaciones en forma de capital, renta o
capital-renta. Si se perciben en forma de capital, éste se correspondera con el importe de los
derechos consolidados por el participe en la fecha de efecto. Si las prestaciones se perciben
en forma de renia, ésta puede tomar, a eleccion del beneficiario, las siguientes formas:

- Renta en la cual el beneficiario puede elegir la cuantia y periodicidad de la misma. Las
percepciones en forma de este tipo de renta iran reduciendo el capital constituido en el
plan al cual, a su vez, se le iran imputando los rendimientos generados en el gjercicio.

- Renta asegurada a un plazo determinado o renta vitalicia. Esta sera el resultado de
aplicar la tarifa de prima Gnica correspondiente, en funcién del acuerdo en vigor con la
entidad aseguradora y del tipo de renta elegida, al capital objeto de liquidacién, que se
correspondera iguaimente al importe de los derechos consclidados por el participe en
la fecha de efecto. El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales)
correspondientes a los beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de
prestaciones esta garantizado por una péliza de seguros.

La Ley 12/2022, de 30 de junio, para el impulso de los planes de pensiones de empleo,
modifica junto con la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2023 recogen modificaciones en el régimen de aportaciones potenciando
los sistemas de empleo. De este modo, desde el 1 de enero de 2023 el total de las

aportaciones y contribuciones anuales no puede exceder de 1.500 euros, si bien dicho limite
se podrd incrementar:

1°) En 8.500 euros anuales, siempre que provengan de contribuciones empresariales, o de
aportaciones individuales al mismo instrumento de previsién social por importe igual o
inferior a la respectiva contribucion empresarial, en funcién del importe anuai de la
contribucion empresarial segun el siguiente cuadro:

Importe anual de la

! _ contribucién l Cosficlente
Igual 0 mfenor a ébagu_r'os El resultado de multiplicar !a?ontnbucmn empresanal por: 2 5
| Entre 500,01y 1. 500 [ '? 2'5-0-éuros més el resultado de multiplicar por 0,25 1a dlferenCIa entre la
euros contribucién empresarial y 500 euros
Mas de 1 500 SUros. 3} i GRS 7I§I F@Ité_do de mu|t|phcar la contribucidn empresanal pT)r 1 28 0

~
o
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Si el trabajador tiene rendimientos integros anuales del trabajo procedentes de la empresa
que realiza la contribucién superiores a 60.000 euros, el coeficiente multiplicador es 1.

2% En 4.250 euros anuales, siempre que provengan de aportaciones a planes de pensiones
sectoriales, planes de pensiones de empleo simplificados de trabajadores por cuenta propia
o autbnomos, o de aportaciones propias que el empresario individual o profesional realice a
planes de pensiones de empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe o a
Mutualidades de Prevision Social de las que sea mutualista, asi como las que realice a

planes de prevision social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los que, a su
vez, sea fomador y asegurado.

En todo caso, la cuantia maxima de reduccion por aplicacion de los incrementos sera de

8.500 euros anuales. Ademés, 5.000 euros anuales para las primas a seguros colectivos de
dapendencia satisfechas por la empresa:

El Real Decreto 668/2023, de 18 de julio incorpora el desarrollo reglamentaric para el
impulso a los planes de empleo. Basicamente, (i) establece los elementos para la
constitucion y funcionamiento de los nuevos fondos de pensiones de empleo de promocion
publica abiertos, (ii) completa la regulacidn de los planes de pensiones de empleo

simplificados, (iii) actualiza y moderniza el régimen de inversiones y (iv) actualiza aspectos
de otras normativas de aplicacion.

El 12 de noviembre de 2024 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 7/2024, de 11 de
noviembre, por el que se adoptan medidas urgentes para el impulso del Plan de respuesta
inmediata, reconstruccién y relanzamiento frente a los dafios causados por la Depresion
Aislada en Niveles Altos {(DANA) en diferentes municipios, entre el 28 de octubre y el 4 de
noviembre de 2024, permitiendo a los participes afectados que cumplan con los requisitos
establecidos, el cobro de parte de sus derechos consolidados para hacer frente a los dafios.

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de
acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espaiia, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con el marco

normativo de informacion financiera definido en la normativa en vigor que resulta de
aplicacion.

Fat
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En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
establece que la contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio,
por las establecidas en el Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas
disposiciones de' la legislacion mercantii en materia contable. No obstante, es necesario
conjugar dichas normas supletorias con el articuio 75 del Reglamento de Planes y Fondos de
pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor de mercado, el cual
preside en todo caso el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente,
del Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como
con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los

modelos de informacién estadistica, contable y a efectos de supervisién de los fondos de
pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Entidad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del
Fondo. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracién

de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados actives y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar
de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores

(véase Nota 4), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta fluctie
tanto al alza como a la baja.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo de Pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se
evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros faciores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.
Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros.
El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion de general aceptacion en el mercado
incorporando los correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.

d} Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, con la informacion del ejercicio 2024.

e} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido
informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio anterior.
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{(Expresada en euros)

g} Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error
significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del gjercicio anterior.

3. Criterios Contables

a) Instrumentos financieros

Los valores € instrumentos financieros negociables, sean de renia fija o variable,

pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valorardn por su valor razonable (valor de
realizacion), conforme a los siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociaciéon en un
mercado reguiado, se entendera por valor de realizacidn el de su cotizacién al cierre
del dia a que se refiera su estimacién o, en su defecto, al dltimo publicado o al
cambio medio ponderade si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercadoe, se tomara la cotizacion o precio correspondiente
a aquél en que se haya producido el mayor volumen de negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a
negociacion en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacion, su
cotizaciéon o precio no sean suficientemente representativos, el valor de realizacion
se determinara actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembadlso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos
financieros en cuestién, de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia

del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento
financiero.

- Cuando se ftrate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los
sefiailados anteriormente, se entendera por valor de realiZacion el que resulte de
aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta,

en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el
principic de maxima prudencia.
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De acuerdo con las alternativas de clasificacién de las distintas categorias de activos
financieros gue recoge la Norma 9 “Instrumentos Financieros” del Plan General de
Contabilidad, las inversiones del Fondo se registran en la categoria “Otros activos

financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias® en
atencidn a su gestion.

Rendimientos devengados no vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de
acuerdo al tipo de interés efectivo y se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras—

Intereses de valores representativos de deuda” del balance. Dichos ingresos forman parte
del resultado del ejercicio.

b} Deudores y acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando &l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo. Para su valoracién posterior, se continuaran valorando a valor nominal.

¢) Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amartizacion, bajo riesgo y
elevada liquidez. Se valoran a su coste de adquisicién y posteriormente por su valor de
reembolso. Los intereses devengados se periodifican en funcién del tiempo transcurrido a la
fecha del balance y el que resta hasta su vencimiento.

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos de renta fija que en el momento de
su adquisicidon presentan un plazo de vencimiento inferior a tres meses. Los rendimientos
obtenidos como consecuencia de estas inversiones se registran diariamenie en funcién de
su devengo desde la fecha de compra hasta su vencimiento, en la cuenta “variacién de valor
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses devengados

y no vencidos de estos Activos se incluyen en la cuenta “Intereses de valores
representativos de deuda”.

d) Determinacion de las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de
posicidén en el Fondo, que representa su participacién econémica en el mismo.

En esta cuenta se integran las aportaciones de los participes y promotores, pagos de

prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y gastos
especificos del propio Plan.

11
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Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de cada
Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursecs. Las cuentas de posicién
de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base a las unidades
de cuenta asignadas a cada Plan. E! valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente
como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacién.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcién al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se presenta después de la
aplicacion del resultado del ejercicio al Plan de Pensiones adscrito al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado al Plan de Pensiones
adscrito al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo®

e} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir. El Fondo de
pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir al Fondo
de pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla a continuacién:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deteriore del valor, el Fondo de pensiones
reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo

estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el
descuento como menocs ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos
ingresos forman parte del resultado del ejercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

12
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Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidon de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos
de explotacién”’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ambas comisiones se detallan en la Nota 11, no superando en ninguno de los casos los
limites marcados por el Reglamento para Planes y Fondos de Pensiones tras su
modificacién a través del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que las comisiones
maximas aplicables quedaron de la siguiente forma:

- Comisién de Gestion: Los limites se fijan segln tres tipos de inversién: a) un maximo
del 0,85% para fondos de renta fija; b) del 1,30% para fondos mixtos, y c) del 1,50%
para resto de fondos, anteriormente el limite era del 1,5%. Los limites anteriores
podréan sustituirse por el 1% anual del valor de la cuenia de posicion {un 1,2% con
anterioridad a esta fecha), mas el 9% de la cuenta de resultados. El calculo de la
comision en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicaréd cuando el valor
diario de la unidad de cuenta de! fondo de pensiones sea superior a cualquier otro
alcanzado con anterioridad en un periodo de tres afios.

- Comisidon de Depésito: Maximo el 0,20% anual del valor de la cuenta de posicién.
Con independencia de esta comision, las entidades depositarias podran percibir
comisiones por la liquidacién de operaciones de inversion.

La comisién de gestidn se devenga diariamente y se calcula en funcion del valor de las
cuentas de posicién de los Planes integrados en el Fondo, no siendo superior al limite
establecido legalmente (Nota 1).

De igual forma, la comision de la Entidad Depositaria no supera en ningiin caso el 0,20%
anual, sobre el valor de las cuentas de posicién de los Planes integrados en el Fondo, que
es el limite establecido reglamentariamente (Nota 1).

13
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Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” y
“Variacion del valor razonable de instrumentos financieros -~ Variacion de valor de
inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

f) Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segin el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacion de la tesoreria.

Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fondo de pensiones no es sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni el Plan de Pensiones a él adscrito registra
gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

g} Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de pensiones se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional del Fondo de Pensiones.

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las fransacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion
a los tipos-de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable.

h) Determinacion de las Cuentas de Posicién de los Planes de Pensiones

En la cuenta de posicion del Fondo se integran las aportaciones de los participes y

promotores, pagos de prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados
imputados del Fondo y gastos especificos del propio Plan.
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Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos que dan
lugar a entradas o salidas de recursos. La cuenta de posicidn del Fondo se determina en
base a las unidades de cuenta asignadas al Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula
diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacion.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resuitados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcién al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, los balances del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan después
de la aplicacién del resultado del ejercicio a los Planes adscritos al mismo. La cuenta de
perdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes de Pensiones
adscritos. al mismo, como diferencia entre “ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”.

4.  Gestidn del riesgo financiero

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencidon de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de

reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores
modificaciones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposiciéon del riesgo financiero. A continuacién se indican los
principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el fondo de pensiones:
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. Coeficienie minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del fondo de pensiones se invertird en instrumentos
financieros, susceptibles de trafico generalizade e impersonal que estén admitidos a
negociaciéon en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones
de inversién colectiva sometidas a la 35/2003, de 4 de diciembre de 1985, siempre
que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados; y tratandose de sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones v participaciones de
instituciones de inversidn colectiva de inversién libre y de instituciones de inversién
colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley
35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y su normativa de
desarrcilo.

) Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversion en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella 0 avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del fondo de pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversidn en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo
del fondo. El fondo de pensiones podra invertir en varias empresas de un mismo grupo
no pudiendo superar la inversion total en el grupo el 10% del activo del fondo.

® Limite a la inversion en valores no cotizados:

La inversién en instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en
mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo del fondo. El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o
instrumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depésitos en entidades de crédito,

sin perjuicio del cumplimiento del “Limite comjunto a la inversion” descrito a
continuacion.
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. Limite a la inversion en Instituciones de inversion Colectiva:

1.° La inversién en una sola institucion de inversiéon colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de
pensiones siempre que, tratandose de fondos de inversidn, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién; vy, tratandose de
sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e

impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacion.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafo anterior cuando estén gestionadas per una misma entidad
gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar el 50 por ciento del activo del fondo de pensiones.

2.° La inversiéon en una sola institucién de inversién colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 cuando no cumpian los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo, o en una sola institucién de
inversidn colectiva de inversién libre o institucion de inversion colectiva de instituciones

de inversién colectiva de inversion libre no podra superar el 5 por ciento del active del
fondo de pensiones.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversiéon colectiva de
las previstas en el parrafo anterior, cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo.no podran superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones.

. Limite a la inversion en entidades de capital-riesgo:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por sociedades o Fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espafna conforme a la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, no podra superar el 20% del activo del Fondo.

. Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estardn sometidos a los limites de inversién en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambic o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Real Decreto 1684/2007.
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Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos
al “Limite a la inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte
asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversian, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al fondo a
pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

. Limite conjunto a ia inversion:

La inversidn en los valores o instrumenios financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, ias posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos
que el fondo tenga en dicha entidad no podré superar el 20% del activo del Fondo. El
citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo
grupo.

. Limite a la inversioén en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en €l integrados no
podra superar el 5% del activo del fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate
de acciones y participaciones de instituciones ‘de inversidn colectiva de las previstas
en las letras a} y b) del articule 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, siempre que, fratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean

susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados.

. Limite a la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacion de aquella, a excepcion de acciones y
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del articule 70.3 del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capital-Riesgo

autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
no podra superar el 20%.
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Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades
auténomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados
pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales
que Espafia pueda asumir, siempre que la inversiéon en valores de una misma emisién no
supere el 10% del saldo nominal de esta.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de
inversion indicados en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un afio a contar desde
el momento en que se produjo el exceso, para proceder a su regularizacion.

® Coeficiente de liquidez:

El fondo de pensiones, en atencion a las necesidades y caracteristicas del Plan de
Pensiones adscrito, establecerd un coeficiente de liquidez segun las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse

en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.

. Obligaciones frente a terceros:

El fondo de pensiones no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con
el Unico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacion a la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones. Las
obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningln caso, del 5% del activo
del fondo de pensicnes. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la
operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los existentes
frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes
prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. Al 31
de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo cumple con dichos

coeficientes. Asimismo, el sistema de control interno se fundamenta en los siguientes
pilares:

19

e
™
o

M



m—

39577064 © m

——

KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024
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- Existencia de un Manual de Procedimientos aprobado por el Consejo de
Administracion de la Entidad Gestora, que cumple con los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

- La fijacién, por parte del Consejo de Administracion de la Entidad Gestora, de los
limites operativos y facultades en la contratacién y liquidacién de operaciones, que
igualmente estan sujetos a actualizacién periddica.

- Seguimiento periddico del grado de cumplimiento de dichos procedimientos de control
y limites establecidos.

- La existencia de un procedimiento interno que se ocupa, entre otras cuestiones, de
evaluar vy revisar el sistema de control interno, de supervisar y controlar las
operaciones vinculadas y de verificar los requisitos de separacién entre la sociedad
gestora y el banco depositario.

Los objetivos fundamentales en los que se basa el sistema de control interno son los
siguientes:

a) Los flujos de informacion y el reporte de los controles estén claramente definidos y
establecidos. '

b) Las rutinas de control establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento legal y
normativo de todas las actividades realizadas por ia Gestora relativos a la inversion,
administracién, contabilizacién, representacion, etc., de los fondos gestionados.

¢) Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y fransparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

- Las bases de datos de los valores gestionados.

- Los limites establecidos en las politicas internas de administracién, gestién y
calidad crediticia de los activos gestionados.

- El cumplimiento de las garantias otorgadas a los fondos garantizados.

- Los riesgos operativos y los circuitos documentales de los contratos y
confirmaciones de las contrapartidas.

d) Los siguientes procedimientos de control establecidos para garantizar el cumplimiento

de las obligaciones mercantiles de los fondos gestionados se ejecuten en plazo y
forma:

- Cuentas Anuales, Consejos de Administracién y Juntas Generales de los
fondos gestionados.

20



" Foru Seilua

Ty N-39577065 ¢ ||

KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

- Auditorias de las Cuentas Anuales.
- Obligaciones de caracter fiscal.

- Obligaciones de informaciéon a participes (informes trimestrales, memorias
anuales, folletos).

e) El codigo de conducta existente, asi como el procedimiento establecido para Ila
realizacién, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

) Se cumpla con lo establecido en el Reglamento para la Defensa del Participe de la
Entidad Gestora con la designacion del titular del Servicio de Atencién al Participe.

5. Distribucidon de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracién de los Planes v Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y
beneficiarios de los planes integrados en proporcién a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputade sera un incremento de sus derechos consolidados
en el Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicién de beneficiarios

de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos
derechos consolidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

El Fondo en el ejercicio 2024 ha obtenido un beneficio de suros 24.234.264,60 (beneficio de
30.425.734,07 euros en 2023).
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6. Analisis de Instrumentos financieros

6.1 Composicion de la cartera de valores del Fondo

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo a 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra a continuacién:

2024 2023
Instrumentos de patrimonio 178.847.277,09 76.919.951,71
Valores representativos de deuda 141.789.012,82 174.929.514,49
Intereses de valores representativos de deuda 1.917.483,04 1.654.247,26
Depésitos y fianzas contituidos 865.431,87 3.815.843,18
Derivados 1.475.581,13 1.239.044,88
Revalorizacidén de inversiones financieras 18.161.861,87 7.926.446,88
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) _(4.428.769 44) {8.200.982,61)

338.627.878,38 258.284.065,79

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo se encuentran valocradas a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El movimiento de la cartera de inversiones financieras del Fondo, durante los ejercicios 2024
y 2023 ha sido el siguiente:

2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio 258.284.065,79 246.088.092,27
Altas o adquisiciones 270.863.989,70 431.128.704,04
Bajas ¢ amortizaciones (204.527.805,27) {432.512.448,13)
Variacion de minusvalias de inversiones financieras 3.772.21317 7.598.234,52
Variacion de revalorizacion de inversiones financieras 10.235.414,99 5.981.483,09
Saldo a cierre del gjercicio 338.627.878,38 258.284.065,79

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se recoge el detalle
individualizado por titulos de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023, respectivamente.

22



| n39577067 ¢ ||

KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

6.2 Analisis por vencimiento

Los vencimientos de los titulos que componen el epigrafe “Valores representativos de deuda”
a 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

Ejercicio 2024

Afio Vencimiento ____ Coste Adquisicién 3 _____Valor Razonable
2025 15.334.641,08 15.5688.561,85
2026 12.302.081,67 12.548.265,02
2027 6.644.408,07 6.608.614,52
2028 en adelante 107.507.882,00 _106.830.520,47
TOTAL 141.789.012,82 141.575.991,86
Ejercicio 2023

Afio Vencimiento Coste Adquisicion _ Valer Razonable
2024 59.832.767,75 55.231.633,33
2025 22.224.849,39 22.486.071,07
2026 11.483.142,04 11.186.015,84
2027 en adelante 81.378.755,31 78.440.616,01
TOTAL 174.929.514,49 167.344.336,25

Las inversiones en valores de Renta Fija al 31 de diciembre de 2024 devengan un tipo de
interés anual nominal medio del 3,01% (del 2,58% a 31 de diciembre de 2023).

6.3 Cumplimiento de coeficientes

De acuerde con el Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, modificado por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73 y 74
del Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones relativos al cumplimiento de
coeficientes, las inversiones del Fondo estan suficientemente diversificadas, de forma que se
evita una dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de
empresas, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la
mengcionada normativa.
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6.4 Beneficios y Pérdidas en las inversiones financieras

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores se recogen en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de inversiones — Resultados por enajenacidn de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta mientras que la variacién del vaior
razonable tanto de las inversiones financieras como de las operaciones con derivados se

recoge en los epigrafes “Variacién de valor de inversiones financieras”. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, su desglose es el siguiente:

0352004 05030 UC302028 3
Resultados por enajenacién de inversiones financieras
Beneficios en venla y amortizacion de activos financieros 2.599.020,55 2.374.708,83
Pérdidas en venta y amortizacion de activos financieros (717.035,28) {568.374,77)
1.881.985,27 1.806.334,06
Variacion de valor de inversiones financieras
Ganancias
Beneficios en realizacién de operaciones con futuros 10.477.417 17 7.905.468,01
Revalorizaciones de inversiones financieras 48.100.212,15 95.399.282,15
58.577.629,32  103.304.750,16
Pérdidas
Pérdidas en realizacién de operaciones con futuros (10.617.939,05) (8.765.049,05)
Devaluacion de inversiones financieras (26.619.174.81)  (67.268.928.61)

(37.237.413,06) _(76.033.977.66)
21.340.516,26 27.270.772,50
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6.5 Operaciones con derivados

La Entidad, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, tiene contratados futuros comprados segun el

siguiente detalle {en euros):

Ejercicip2024 @
Valor de Nominal Fecha de
__realizacion _comprometido vencimiento Divisa
Futuros comprados
FUT. EURO BOBL 06032025 2.864.640,00 2.864.640,00 06/03/2025 EURO
FUT. EURO SCHATZ 06032025 7.843.120,00 7.843.120,00 06/03/2025 EURC
FUT. NIKKEI 13032025 11.834.592,70 12.096.923,08 13/03/2025 EURO
TOTAL GENERAL 22.542.352,70 22.804.683,08
Ejercicio 2023 TR SN headlh 2 s MEAGKEIen 30 ) S 2 HEDS RS
Valor de Nominal Fecha de
realizacion comprometido ~_vencimiento = Divisa
Futuros comprados
FUT. EURO BOBL 07032024 2.812.560,00 2.812.560,00 07/03/2024 EUROC
FUT. EURC SCHATZ 07032024 16.191.990,00 16,191.990,00 07/03/2024 EURO
FUT. EURO STOXX 50 Mar 24 44.612.260,00 45.117.990,00 15/03/2024 EURO
FUT. MSC! EMERGING MARKET EURO
Mar 24 1.068.901,17 1.004.887,26 15/03/2024
FUT. NASDAQ-100 MINI 15032024 5.661.962,13 5.810.393,23 15/03/2024 EURQO
FUT. NIKKEI 07032024 7.600.401,36 7.419.348,67 07/03/2024 EURO
FUT. S&P 500 E-MINI 15032024 39.406.843,92 40.439.913,54 15/03/2024 EURO
TOTAL GENERAL 117.354.918,58 118.887.082,70

El valor en balance de los futuros se corresponde con las posiciones pendientes de liquidar y
asciende, al 31 de diciembre de 2024, a 1.475.581,13 euros con saldo deudor (1.239.044,88
euros al 31 de diciembre de 2023 con saldo deudor).

No existen al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ofras posiciones abiertas en productos
derivados.
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7. Deudores y Acreedores

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestira a continuacion

(en euros):

DEUDORES 2024 2023
Pariicipes, deudores por aportaciones 145.255,04 36.565,00
Deudores Varios 91.081,32 60.027,90
Deudas con Administraciones Pdblicas {Nota 9) 887.322,18 395.167,39
TOTAL DEUDORES 1.123.658,54 491.760,29
ACREEDORES 2024 2023
Acreedores por prestaciones 700,00 -
Acreedores por movilizaciones 116.292 .44 936.304,88
Entidad Gestora 506.924,40 444.048,61
Entidad Depositaria 67.589,93 59.206,50
Acresdores por servicios profesicnales 3.630,00 1.826,52
Administraciones Pablicas (Nota 9) 13.292,07 119.160,13
TOTAL ACREEDORES 708.428,84 1.560.546,64

El saldo del epigrafe Participes, deudores por aportaciones corresponde, a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 , con aportaciones, pendientes de cobro que mantienen el valor liquidativo y

las unidades de cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo cobro se ha realizado a principios
de los ejercicios 2025 y 2024, respectivamente.

El saldo correspondiente al epigrafe de Deudores varios recoge al 31 de diciembre de 2024

y 2023, principalmente, el importe relativo a la retrocesién de comisiones de los fondos de
inversion en los que invierte el Fondo.

El saldo deudor con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2024 y 2023
corresponde a las retenciones del capital mobiliario practicadas que son devueltas al Fondo
en la declaracidn del Impuesto de Sociedades.
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El saldo del epigrafe Acreedores por movilizaciones corresponde, a 31 de diciembre de
2024 y 2023, con movilizaciones pendientes de pago que mantienen el valor liquidativo y las
unidades de cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo pago se ha realizado a principios de
los ejercicios 2024 y 2023, respectivamente.

El saldo acreedor con Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge
las retenciones practicadas por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a la fecha
correspondientie se encontraban pendientes de ser liquidadas a la Administracion Publica

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el
valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas
cuentas a fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023 no han sufrido deterioro de valor.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumulen
aplazamientos superiores a ios legalmente establecidos. Asimismo al cierre de los ejercicios
2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

8. Tesoreria

2024 2023
Bancos e instituciones de crédito, cfc a la vista  58.846.39527  31.056.670,76
Saldos en cuentas corrientes 58.699.453,97 30.967.250,58
Intereses devengados no vencidos de clc 146.941,30 89.420,18

Activos del mercado monetario A 63.409.094,42

Repos adquiridos a menos de tres meses i ~ 53.409.094,42

58.846.305,27 04.465.765,18

a) Bancos e instituciones de crédito c/c vista

El importe de tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde al saldo en cuenta

corriente, libre de restricciones, en Entidades de Crédito vinculadas con la Sociedad
Gestora.

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en la entidad
depositaria se han devengado a un tipo de interés €STR mensual en el ejercicio 2024.
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Adicionalmente, el saldo positivo de “Otras cuentas de tesoreria” se corresponde con una
cuenta corriente mantenida por el Fondo en “Kutxabank S.A.” y “Cajasur Banco, S.A.U."” que
ha devengado durante el ejercicio 2024 un tipo de interés €STR mensual.

b) Activos del mercado monetario

Dentro de este epigrafe se han incluide aquellos activos del mercado monetario que en el
momento de adquisicion presentan un plazo de vencimiento inferior a 3 meses. Los
intereses devengados por estos conceptos se encuentran recogidos dentro de “Inversiones
Financieras — Intereses de valores representativos de deuda’ del activo del balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo no mantiene inversiones en esta clase de activos.

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 se muestra a continuacién:

Activos del Mercado Monetario
Intereses
Coste devengados | Periodificacion Minusv Valor
Adqguisicién | no cobrados Prima Plusvalias alias | razonable

Ejercicio 2023

LETRAS DEL TESORO ]

0% 08/03/2024 33.691.533,42 81.081,06 - 6.385,52 - 33.779.000,00
ITALIA 0% 14/02/2024 29.717.561,00 147.026,11 - 10.612,89 - 29.875.200,00
TOTAL 63.409.094,42 228.107,17 - 16.998,41 - 63.654.200,00

El Reglamentc de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y sus
posteriores modificaciones) no fija un coeficienie minimo de liquidez sobre el activo del
Fondo sino que establece un coeficiente variable segin las previsiones de requerimientos
de activos liquidos, en funcién de las prestaciones previstas, que debera mantenerse en
depositos a la vista y en activos de! mercado monetario con vencimiento no superior a tres
meses. Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo y segun las estimaciones de los gestores,
mantiene liguidez suficiente para atender sus necesidades de circulante.

9. Administraciones Piblicas y situacién fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta
sujeto el Fondo:

1. Impuesto sobre el Valor Anadido: estan exentos de esie impuesto los servicios de

gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de
los mismos.
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2. Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a
tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las
retenciones que se les practiqguen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos
de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

3. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucion, disolucidon y mcedificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y

traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan
exentos de este impuesto.

a) Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Publicas® (Activo) recoge las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses por los

rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la
Entidad Depositaria.

La totalidad de las retenciones que le han sido practicadas, deberan ser devueltas por la
Hacienda Publica al Fondo de Pensiones, ya que como sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades sus rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.

b)  Saldos acreedores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por el
Fondo a los beneficiarios de prestaciones y a los rendimientos de profesionales

independientes, que a dicha fecha se encontraban pendientes de ser liquidadas a la
Administracién Pdblica.

c)  Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haya transcurride el plazo de prescripcion gue esta establecido en cuatro afios. El Fondo

tiene abiertos a inspeccién por las Autoridades Fiscales los Ultimos cuatro ejercicios de
todos aquellos impuestos que le son de aplicacion.

No se espera que surjan pasivos adicionales de importancia en caso de una revision por
parte de las autoridades fiscales.
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10. Fondos Propios — Cuenta de posicion del Plan de Pensiones

Los Fondos Propios estan constituidos por la cuenta de posicion del Plan de Pensiones
adscrito al Fondo. L.os movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, se muestran en el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto.

El desglose por planes de los derechos consolidados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y
del valor liquidative de cada participacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Unidades de Valor

Nombre Plan N° Plan Cuenta Liguidativo
Ejercicio 2024
Kutxabank Renta Variable Mixto 60,
Plan de Pensiones N4038 47.007.620,58 8,46
Total general 47.007.620,58 8,46
Ejercicio 2023
Kutxabank Renta Variable Mixto 60,
Plan de Pensicnes N4038 44.360.185,53 7,93
Total general 44 360.185,53 7,93

El nimero de participes del Fondo de Pensiones al 31 de diciembre de 2024 asciende a
32.971 (33.103 al 31 de diciembre de 2023).

11. Gastos de gestioén y depdsito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestidn del Fondo estd encomendada a Kutxabank
Pensiones, E.G.F.P., S.AU. Por este servicio se devenga una comision de gestién
negociable, calculada diariamente.

De acuerdo con las Normas de Funcionamiento del Fondeg, la Entidad Gestora del Fondo
percibird una comisién anual en concepto de gastos de gestidn en funcién del esquema de
limites definidos en funcién de la vocacidon inversora establecida en la declaracion
comprensiva de ios principios de inversién del Fondo. Durante los ejercicios 2024 y 2023 la
comision de gestion aplicada ha sido del 1,50%, en ambos ejercicios.

Asimismo, las Normas de Funcionamiento del Fondo establecen que la Entidad Depositaria
percibira una comision anual en concepto de gastos de depésito que no excedera del 0,20%
anual sobre el patrimonio del Fondo. Cecabank, S.A. realiza las labores de depositario del
Fondo. Durante los ejercicios 2024 y 2023 la comision de depositaria aplicada ha sido del
0,20% sobre el patrimonio, en ambos ejercicios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicic anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para el ejercicio 2024 y 2023 han
ascendido a 6 y 3 miles de euros (IVA no incluido), respectivamente. No se han facturado

otros servicios en 2024 y 2023 por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a
ella.

13. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2024 y hasta la formulacidn de estas cuentas

anuales no se ha producido ningun hecho significativo adicional no descrito en las restantes
notas de la memoria.

14. Aspectos Medioambientales

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, yva
que por su naiuraleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador se aplican exclusivamente a la Entidad Gestora.

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental,
ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza nc habiendo aplicado, por consiguiente,
ninguna deduccidon por inversién en el cdlculo del Impuesio sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023. Asimismo, no se ha considerado necesario
registrar provisidn para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medicambiente.
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Anexo |: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
de 2024

Kutxabank Renta Variable Mixto 60, Fondo de Pensiones

B | L35 U0 S i we i _Valoracion posterior (Euros] I
| | Valoracion
Divisa  © ISIN AN Descripcion inicial {*} Revalorizacién | Minusvalias
i EUR | X§21775565062 | AMADEUS IT GROUP SA 2 875% 20/05/2027 | 19978800 | 767,29 2
 EUR | XS2548960683 CORTE INGLES 4 25% 26/06/2031 i 199.442,00 9.047.22 -
EUR X82079388828 | DUFRY 2% 12/05/2023 ‘I 100.00000 ¢ . - b j2.553,85)
EUR | XS2306601746 | EASY JET 1,875% 03/03/2028 stedaty Cacieats 9819100 . | (3.390,60;
EUR X$2711320775 | EROSKI 10 625% 30/04/2029 100.000,00 8.990,88 _—__i
(EUR | XS2623496085 | FORD MOTOR CREDIT 6,125% 15/05/2028 L3S L 200.000,00 | 16.472,35 | -
EUR X$2051904733 | INT. GAME TECH. 2,375% 15/04/2028 100.000.00 | TUOY DO e rarsart
EUR | XS51881005876 | JAGUAR LAND ROVER 4,5% 15/10/2025 L 200.000.00 E 1.646 54 = 3
| EUR FRO014000M28 | KERING 3.625% 11/03/2036 697.452 00 t B 118217 44)
EUR | FROD1400KHX5 | KERING 3,875% 05/09/2035 @ial 595.764.00 | 1021231 | -
{EUR I FROD1400TSKO | L VMK 3 125% 07/11/2032 586.410,00 |  5.277.27 -
|EUR X$2393520734 OVS 2 25% 10/11/2026 Ghot 0 ST : 300.000.00 o 19.338 46}
EUR XS2802692054 | PORSCHE 4 125% 27/09/2032 | 600.062.00 __4.283.67 | &
EUR X52643320109 ___l_P_ORSCHE 4 25% 27/09/2030 LdGhense Y 585.710,00 i7o8182) -
| EUR FROO10014845 | PSA TRESORERIE GIE 6% 19/09/2033 A 24.670.00 - : 1103,29) |
EUR FROO1400CRGE | RCI BANQUE SA 4.875% 21/09/2028 298.917,00 14513500 . ]
EUR X$2629470761 | ROBERT BOSCH 4,375% 02/06/2043 198.926.00 | 10.341.90 -
EUR X51586555945 VOLKSWAGEN 1,875% 30/03/2027 ¢ 98.913,00 | = ) 12.541.51)
EUR X52941605235 VOLKSWAGEN FIN SER 3 875% 19/11/2031 208.683.00 | 171655 -
| EUR | XS2486825669 | VOLVO CAR 4 25% 31/05/2028 _398.506.00 10.064.83 22980
EUR ixszgs&mgj? _| CAMPARI 4,71% 18/05/2030 529 L 2% e s i) 200.000.00 1484489 -
EE_UR 3 2 X81197833053 COCA-COLA () 1,125% 09/03/2027 E 198.046.00 S 82 15294 86|
EUR | XS2405875480 | COLGATED3%10M1/2026 | 398.80400 - | (4084114
EUR X82481288525 COLOPLAST 2.75% 19/08/2030 s 290.850.00 | - B | {4.969,52; |
EUR FROO1400EHH1 | ELO SACA 4,875% 08/12/2028 . 396.756,00 - | 188.104,56) |
EUR X52806485930 | EXPERIAN FINANCE PLC 3.375% 10/10/2034 495.20000 |  5.994.20 - i
EUR XS2482872251 FRESENIUS SE & CO KGAA 2 875% 24/05/2030 296.532,00 931.76 | 35e
EUR XS1822628122 | GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 1,25% 21/05/2026 99.751.00 | S ' {1.627,96)
EUR FRO0O14007TT 42 ! LOREAL SA 2 875% 06/11/2031 | 49981000 101823 | - __i
ELR X52825485852 l MSD NETHERLANDS CAPITAL 3 5% 30/05/2037 596_.8264001__ 8.834.45 | =) 2 o
'EUR XS2820455678 | NOVO NORDISK 3,25% 21/01/2031 | 89826400 16.990 08 S8
EUR | NO0013407072 ONLINE PRINTERS FRN 05/06/2029 200.000.00 Coirh (240 86}
{ EUR | Froo1 4000F19 PLUXEE 3,75% 04/09/2032 398.01200 | 5.355.20 L
| EUR ﬁ X82813211617 ROCHE FINANCE EUROPE 3 564% 03/05/2044 700.000,00 6.836,87
[EUR | X81843449395 TAKEDA PHARMACEUTICAL 3% 21/11/2030 . 198.928 00 . 134100} |
| EUR | BEODO2784651 UCB 1% 30/03/2028 > XY | 19850200 - | 11262601} !
{usp | X52283062684 ZHEJIANG SEAPORT 1,38% 17/3/2026 _;___ _4i6.501.10 a7t - |
EUR | X51877937851 21 RETE GAS 2195% 11/0%/2028 20000000 | - (801,68} |
EUR DEQO0A3830R0 | AMPRION GMBH 3,85% 27/08/2039 L2 £91.207.00| 1512011 | - |
EUR ES0236463008 | AUDAX 4.2% 18/12/2027 _200.000,00 = i '12'715&@}‘;
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WP ats : Sl e - AL ~ - -
| | Valoracién posterior {Euros)
Valoracion
Divisa LN ,_3 NG Descripcién i inigiai {*} Revalorizacié_n__'__l}d_i_nywa_ﬁas_ N
| EUR PTEDP4OM0025 | EDP SA 5,943% 23/01/2023 29995000 20.820.37 Elat)
| EUR FROO1400FDCS | ELECTRICITE DE FRANCE 4 625% 25/01/2043 296.02200 | 14.282,32 -

EUR | XS2066706909 | ENEL 0.375% 17/06/2027 It 198.514.00 - [10.278 61}

EUR XS2531420656 | ENEL FINANCE INTL NV 3 875% 09/03/2029 _398.392.60 16.293,85 =
| EUR XS2580260006 | ENEL FINANGE INTL NV 4,5% 20/02/2043 390.676,00 | 27.610,21 - ]
EUR | X81713463559 | ENEL SUB3,375% 24/11/2026 99.108,00 | X {24244 |

EUR | XS2385300724 | HOLDING INFRASTRUCTURE 0,625% 16/06/2028 0976800 - 111.150.80} |
 EUR | XS2051788219 | ORIGIN ENERGY 1% 17/09/2029 JSLSS U 199.54600 | - 120.144,10}

EUR | X$2523390271 | RWE 2 5% 24/08/2025 39910000 - | 168530)

EUR X52482887879 | RWE 2.75% 24/05/2030 £95.000,00 i | 17.03559) |

EUR __| X82478299469 TENNET 2,75% 17/05/2042 Lo SO 491 .265,00_"__ N 149.396,57]

EUR | X$2135801160_ | BRITISH PETROLEUM 2,8% 07/04/2032 200.000.00 - 1583943
{EUR X$§2117485677 | CEPSA 0.75% 12/02/2028 198.858,00 i (13.082,73)

EUR X51996435688 | CEPSA 1% 16/02/2025 o33t SRR ipYIas 0l S L VN ] 1261,88)

EUR PTGALCOMOO13 | GALP ENERGIA SGPS SA 2% 15/01/2026 299.262,00 : ! (3.01093)

EUR X$2232045463 | MOL HUNGARIAN OIL & GAS 1.5% 08/10/2027 198.162.00 | >l 19.819,62) !

EUR | X52609779597 | NESTE OYJ 4 25% 16/03/2033 299.808,00 8.518.44 | i 2
EUR X52154348424 OMV 2375% Q9/04/2032 ! 198.010.C0 . 16.080,29}
EUR | XS1204343337 | OMV SUB 6,25% 09/12/2025 | 26712 317266 -

EUR X52176569312° | TOTAL CAPITAL INTL SA 1,618% 18/05/2040 200.000,00 : | 145.980.40}
| EUR XS51195202822 | TOTAL ENERGIES SE 2,625% 26/02/2025 | 100.000,00 | 2.5 (338,00) |
EUR 4 XS2708134023 | VAR ENERGI 7.862% 15/11/2083 20000000 | 21.065.91 el

EUR X§2725957042 VESTAS 4.125% 15/06/2031 SNy . 198.418,00 _ 7.337.65 -

EUR X$2597973812 | VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% 15/06/2026 _ | 199.24800 3.473,51 - )

EUR DEDDUAAROZ64 | AAREAL BANK AG 0,5% 07/04/2027 Sl 2 CyhSA 2 298.665,00 [17.321.03)
| EUR | ES0265936015 | ABANGA CORP BANCARIA 4,625% 07/04/2025 100.00000 | 37821 | alesls
|EUR | ES0265936031 | ABANCA CORP BANCARIA SA 5,25% 14/09/2027 299.16300 | 16.888.81 2
[ EUR | ES0265936023 | ABANCA CORP BANCARIA SA FRN 08/09/2025 399.588.00 | - 115.250.77)

EUR i X52343873597 AEDAS 4% 15/08/2028 1. 200.74000 _‘___ -} i83271)

EUR | XS1849550592 | ALLIED IRISH BANK HOLD 2 25% 03/07/2025 | 34808400| - | (80752

EUR X52343340852 | ALLIED IRISH BANK haldD 375% 17/1 1/2026 299.724,00 - 112.659.83) |
|USD | US025816CP26 | AMERICAN EXPRE SECREG 3,3% 03/05/2027 5143615 | 411918 | - '

EUR X$1823300949 AMERICAN TOWER 1.95% 22/05/2028 148.969.50 - 11.476.67)
[EUR___ | X52383811424 | BANCO DE CREDITO SOCIAL 1.75% 09/03/2027 199.002 00 | 5.028,95)

EUR X52535283548 BANCO DE CREDITO SOCIAL 8% 22/09/2025 40000000 |  143%261| - |
|EUR XS2745719000 | BANCO DE SABADELL SA 4% 15/01/2030 | 198.91800|  7.797.25| . |

EUR X52782109016 BANCO DE SABADELL SA 4,25% 13/09/2029 99.585,00 4,228 36 |

EUR | XS2677541364 ; BANCO DE SABADELL SA 5 5% 08/09/2029 397.888 00 31.407 63 - 1

EUR |, X52588854481 | BANCQO DE SABADELL SA 6% 16/08/2033 4 199630001 1367879 | _____l

EUR : X52455392584 l BANCO SABADELL 2,625 24/03/2028 99.744 00 | - 138,05}
|[EUR | x52528155893 | BANCOSABADELLS375%08/00/2025 | 49894500 808885 -
EWR__ XS2063247915 | BANCO SANTANDER 0,30% 04/10/2026 _ | oomsyrgel - | (1200309
EUR [ XS2168647357 | BANCO SANTANDER SA 1,375% 05/01/2026 Slof o 99615000 ot 100 106853 )

EUR XS2743026766 _ | BANCO SANTANDER SA 3,5% 09/01/2029 | 120385100 2816907, -

EUR X52538366878 | BANCO SANTANDER SA 3 625% 27/09/2025 697.599.00 | 4.208.83 -

EUR _5§22§7§§E34?FHLI§§NPD SANTANDER SA SUB 1,625% 22/10/2030 i 598.51_@_1_ e 165.126 54}
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| | 53 b Valgracidn posterior {E;r‘o-;;" 2 __“1
E | R T RGOSR LSRR
Divisa ISIN FLh] Descripeion el inicial *) ! Revalorizacion | Minusvalias
EUR X52539727168 BANK GOSPODARSTWA KRAJ 5,125% 22/02/2033 299.541,00 | 31.887.64 =
EUR | X52684574046 BANK MILLENNIUM 9,875% 18/05/2026 < 600.000 00 57.621,31 . _“___l
EUR | XS52462323853 | BANK OF AMERICA CORP 2,824% 27/04/2032 50000000 - 116.699.09) |
EUR __] ES02136790RY | BANKINTER 3,5% 10/08/2031 g8 360,00 610957 | -
EUR ES0213679HN2 | BANKINTER SNP 0.875% 08/07/2026 =3 e b 379.200.00 £ 16.297.55]
EUR ES(2136790F4 | BANKINTER SUB 1,25% 23/06/2027 . i 537.600,00 el 4302213
EUR X82487667276 | BARCLAYS 2,885% 31/01/2026 SRR 200.000.00 92 66 -
EUR | XS2321466133__  BARCLAYS SUB 1.125% 22/3/2026 | 199.218.00 | - 14.904,47)
EUR | X51562614831 | BBVA 35% 10/02/2027 L 19998400 | 2.674.98 -
EUR X52747065030 BBVA 3 875% 15/01/2034 ] 893.637 00 4339067 -
|EUR | XS3840032762 | BBVA AT18,875% 13/06/2031 | 60000000 |  29.35397 - |
EUR X$2013745703 BBVA snp 1% 21/06/2026 ehae i d%y 199.476,00 : 14.886.21) |
EUR XS52104051433 BBVA SUB 1% 16/01/2025 19878200 - | 129656) |
EUR | PTBCPHOMOO066 | BCP 1.125% 12/2/2026 353.458 00 9.004 59 &
EUR l| FRO01400DCZ8 BNP PARIBAS FRN 13/01/2028 oo | 799.048,00 29.100.29 -

EUR | FR0014005v34 | BPCE SUB 1.5% 13i01,'202? 10038400 [ - | 17.578.46)
EUR X52102931594 CAIXABANK 0.375% 03/02/2025 199.412 00 2 (48512}
| EUR X§2200150766 | CAIXABANK 0,75% 10/07/2026 | 199.170.00 = ! 12.356,99) |
EUR | ES0840609038 | cAIXABANK SA 3.625% 14/09/2028 | 80000000 ) - | (45.409.19]
| EUR | X52902578249 | CAIXABANK SA 3,625% 19/09/2031 - 899.559,00 5.596,66 - A
EUR XS2310118076 | CAIXABANKSUB 1,25% 18/3/2026 | 30820200} - {9.684 90}
EUR x52§9_3130039___.!| CAJAMAR 4,125% 03/08/2029 | 199.354.00 6.113.67 - |
| EUR X81173782059 CITIGROUP INC 1,75% 28/01/2025 et il-2 >0 0033800 PSS 2 - a by bt 2 <f77,0057

EUR | DEGOOCZ437B3 | COMMERZBANK AG 4,625% 21/03/2027 499.830.00 | 17.43906 | -
EUR | DEOOOCZASWAT | COMMERZBANK AT1 4.25% 09/10/2027 | 80000000 - | 3213459
SEURD & oebs ‘j_DEgogcz_ztjvazt COMMERZBANK snp 0,875% 22/1/2027 | 198.746.00 - (8.109.75) |
EUR X52631094708 | COMMONWEALTH BANK AUST FRN 04/06/2034 500.000.00 16.281,87
EUR FROD13519279 | COVIVIO 1.625% 23/06/2030 9948800 - | (8.16167)|
EUR FROO1400MDV4 | COVIVIO 4,625% 05/06/2032 898.64400 | 3392681 - |
| EUR FRO014001168 GREDIT MUTUEL snp 0,25% 19/7/2026 L. .| 59826600 . |  (57.779.91)
. EUR FRO013414081 | CREDITMUTUEL ARKEA SNP 1.625% 15/04/2026 1 99.640.00 = [1.521 18] |
{EUR | PTCCCACMO000 | CREDITO AGRICOLA 2,5% 5/11/2025 | 49953000 | - [3.137.81]
EUR DEOOODL19VBO | DEUTSCHE BANK AG 5,625% 15/02/2026 { 511.250,00 1.6844 92 | 525 L)
EUR | NOD013383992 | EQUIPE HOLDINGS 3 FRN 16/12/2029 | 39400000 150831 i_ - |
EUR | X82322254165 GOLDMAN SACHS GROUP FRN 19/03/2025 40567200| 8e801 | -
|EUR __:ﬂogl?:_365_6_40 | GROUPAMA SUB 3,375% 24/09/2028 116.510.00 | - _ |4.866.93} |
EUR | SE0016569105 HEIMSTADEN AB 4,375% 06/12/2026 198.794 00 2 116.582 401
' EUR X82397251807 HEIMSTADEN BOSTAD SUB 3,625% 13/10/2026 [ 397.704 00 - | (18.08275
EUR ES0344251022 IBERCAJA 4,375% 30/07/2028 199.722 00 6.944.07 : i
EUR ES0244251015 | IBERCAJA SUB 2,75% 23/07/2025 200.000,00 - ! 11.333.16) |
EUR X52258452478 : ING HOLDCO 0,25% 18/2/2028 297.665.00 - | (2419335}
EUR | XS2317069685 | INTESA SANPAOLO 0,75% 16/3/2028 | ssososool . 1 2570672}
|EUR  |XS2022424993 | INTESA SANPAOLO 1,75% 04/07/2029 196.532,00 : (9.681.08)
EUR A52625196352 INTESA SANPAQLO 4 875% 19/05/2030 i 400.000,00 31.670.48 -
EUR XS52502658947 | INTESA SANPAOLO 5.625% 08/02/2033 | 496.270,00 70.443.26 | - |
eur  [xsosoeeater |INTEsasanpaGLOSNPOs2sowzors | sssoage] - | (es1si)
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rm ' aloracion posterior {Euros) I
I Valoracion
Divisa 1SIN ! Deseripcion | nicial*) | Revalorizacién | Minusvalias |
EUR X52179037697 | INTESA SANPAOLO SPA 2,125% 26/05/2025 598.81800 | - E _{2.00034; |
| EUR ES0243307016 | KUTXABANK SNP 0,5% 14/10/2026 398.884,00 | S| (1821701
EUR | ES0343307031 KUTXABANK SNP 4.75% 15/06/2026 698.187 00 | 18.544,94 -
EUR | DEODOLB2CRGS | LANDESBANK BADEN WUE 0,375% 1810212027 | ssesa400| . | 13228113}
LEUR:2 Sl | l XS2151069775 | LLOYDS 2 375% 09/04/2026 25> ! 19868800 - {570,57)
EUR X52868171229 LLOYDS 3.5% 06/11/2029 I 698.089,00 1646760 - 2
EUR ES0224244087 E MAPFRE SA 4 125 07/09/2028 199.180,00 3.64831 | L% 8 5 1
EUR FRO01400SGBY | MERCIALYS SA 4% 10/00/2031 397.612.00 4.682 62 - —!
|EUR | XS2586713614 | MIZUHO FINANCIAL GROUP 4416% 2010512033 900.000.00 |  56.73431 |
| EUR X82595343059 NATIONAL BANK OF GREECE SUB 8% 3/10/2038 200.114.00 30.164,93 - |
EUR | XS2871577115 | NATWEST 3673%05/08/203¢ | 400129500 |  20.16838| - !
EUR X52592628791 NATWEST GROUP PLC 5,763% 28/11/2028 300.000,00 21.687 54 - l
EUR PTNOBLOMOCO1 | NOVO BANCO SUB 9 875% 01/06/2028 300.000,00 59.290 83 | - |
EUR X52635622595 __:_QP_QORPQ_RAIEE.EUKMD_QEOQQ_ | 399.94800 14.953 08 SRS
LEUR XS2332245377 | RABOBANK AT1 3 1% 20/06/2028 L@ _600.000,00 3 144.566 32
EUR XS$2526835604 RAIFFEISEN. BANK INTL 4.125% 08/09/2025 209.445,00 | 3.160 80 L I
'_ELJR_ | X82112818934 SAGAX t 125% 3ojot/2027 | 198.946.00 - (7.666.21]
'BUR _]_XS_@SJ 8690981 | SANTANDER CONSUM. FINAN 4 3% 05/05/2028 1 696.472 00 29.924.08 ! 158 )
EUR X52124046918 SANTANDER CONSUMER BANK 0,125% 26/2/2025 _298.866.00 . | [1.28872)
__Ey_R | X52115158270 | SANTANDER FRN 11/02/2025 1.400.000, 54 21558 | - |
EUR X$1195574881 | SOCIETE GENERALE 2 625% 27!02/2025 8899100 - _}_13_1_,9_21_1i
EUR | X52308586911_ | SPAREBANK 0,125% 03/03/2028 496.255 00 ; - 139.974,46)
EUR X52447983813 SVENSKA HANDELSBANKEN 1,375% 23/02/2029 | 599.244.00 - 136.567 89)
EEU_R ES0380907065 UNICAJA BANCO SA 7 25% 15/11/2026 LY : 39939600 | 2862971 = ¢
{ EUR  1XS2190134184 | UNICREDIT SPA 1,25% 16/06/2026 199.126 00 - {1.321,48} |
EUR XS2577053825 UNICREDIT $PA FRN 17/01/2028 499.065.00 28147241 . i
EUR | ITB005580656 UNIGREDITO SNP 4.30% 23/01/2031  748.132,50 33.428.91 i___ 2Gmh Jo
EUR X852101558307 _{LJQI@I_EQI‘[(J_fS_QB 2231_"@ s2027 200.000.00 - 13.598,23) 1
EUR | ES0O000090797 | ANDALUCIA 1.875% 31/10/2028 159.449.60 | - | 4611 .44
1 EUR | ES0000080896 ANDALUCIA 2 4% 30/04/2032 -2 59663400 - 124.565.16)
:: AUD AUQ0000756881 | AUSTRALIA 1,25% 21/06/2032 e R 1 1.077.42006 - (194.227 90|
L AUD AUOOCXCLWAQ1 | AUSTRALIA 2,75% 21/11/2027 i 244.981.03 - 144,309 41)
EUR PTRAAECMO003 | AZORES 1 448% 14/04/2027 i | 100,000,00 - | {2.940,85)
uso UsS9128283wWs1 | BO. US TREASURY 2 75% 15/02/2028 760.562,01 63.154 88 | - i
|EUR | DEQ0O1102580 | DEUDA ALEMANA 0% 15/02/2032 8.478.914.00 s | 425843 233_]
EUR DEQQ01030732 DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 5 1.354.860.00 36.112.00
E_EU_R 1 DED001030567 DEUDA ALEMANA 0,1% 15/04/2026 INFLACION 1.316.912,14 JI _ 21116968
: EUR | DE00D1102440 DEUDA ALEMANA 0.5% 15/02/2028 ATt | 4.882.400,00 - {153.897 56]
EUR | DE0001102432 | DEUDA ALEMANA 1,25% 15/06/2048 | 1.182.857.00 : | 1198.011,47)
-EUR DEQ0D1102606 DEUDA ALEMANA 1,7% 15/08/2032 23 b3 D L _8.51&4;72_‘;71__ 11.189 65 - |
EUR DEQUDBUZ25026 | DEUDA ALEMANA 2,1% 12/04/2029 4.910.850,00 7471675 - |
EUR DEO0OBU22007 DEUDA ALEMANA 25% 13/03/2025 _5.250.680.00 3.834.86 i - |
EUR _| DED0O1102341 DEUDA ALEMANA 2.1% 15/08/2046 1.590.550,00 > L | 15633.812.66)
EUR ES0000012F43 | DEUDA ESTADD 0,6% 31/10/202% 1.621.998600, - 1150.488 34
EUR ES0000012G26 | DEUDA ESTADO 0,8% 30/7/2027 | 199.406.00 ! - {7.416,73] |
| EUR __| ES0000012G34 | DEUDA ESTADO 1.25% 31/10/2030 | s9r82400]! - (48 537.77 |

4
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2= Valoracion posterior {Euros)
Valoracion
Divisa ISIN (R Descripcién inicial {*) Revalorizacién | Minusvalias |

(EUR | ES0000012H58 | DEUDA ESTADO 1,45% 31/10/2010 199.426,00 - (97.594 06 |

|EUR | ESODDO012E69 | DEUDA ESTADO 1,85% 30/07/2035 1.625.980.00 | 44.576 99 i
EUR | ESO000012KS5 | DEUDA ESTADO 3 45% 30/07/2043 695.037 00 ’ - 13.554 50) l
EUR | ESO000012N35 | DEUDA ESTADO 3.45% 31/10/2034 | 72480730 - [1.408 591

| EUR | ES0000012L.78 DEUDA ESTADO 355% 31M10/2033 | 325968800 E (10.230,57]
EUR ES00000124H4 | DEUDA ESTADO 5,15% 31/10/2044 E . 93.019.20 S _‘I __110.690,69)
JPY JP1103611M11 DEUDA JAPON 0.1% 20/12/2030 1 713.293.18 - (151.677.45)

EUR | X52315051041 EURASIAN DEVELOPMENT BANK 1% 17/3/2026 _297.105.00 - | (25.462,83)
EUR F14000523238 FINLANDIA 1.5% 15/09/2032 58 97.418.00 2 ' __16.188,03)
EUR FI4000550249 | FINLANDIA 3% 15/09/2033 69837400 |  12.435,27 | -

EUR | Fi4000571104 FINLANDIA 3% 15/09/2034 2ehe st o SRS 2:207010,00 37.684.1i8 =
GBP GBOOBMGR2916 | GILT 0.625% 31/07/2035 673.884 54 | 1885414 .
| EUR | ES0000106726 | GOB. VASCO 0,45% 30/04/2032 297.816.00 | - | l46.677.49)

| EUR | ES0000106643 __| GOB. VASCO 0,85% 30/4/2030 | 99.750 00 | - 19.295.82)

(EUR ES0000106692 | GOB. VASCO 1% 31/10/2050 2 5C 25l | 19762400 - _188.947.,07)
EUR | 55@@!@1_ GOB. VASCO 1.75% 16/03/2026 | 8919400 | - | ig43500
EUR | ESC000106734 GOB. VASCO 1.875% 30/07/2033 N NDED _595.938.00 - ! [50.031,98;
EUR ES0000106601 | GOB. VASCO 2.5% 28/02/2038 401.312,00 ) | (4279183 |
EUR FROO10070060 | GOBIERNO FRANCIA 4 75% 25/04/2035 _1.396.212,00 - 1 123.015 80;
EUR ITO005422891 | GOBIERNO ITALIA 0.90% 01/04/2031 <. 2.843.641,67 - | (30301044 |

EUR ITO005466013 | GOBIERNO ITALIA 0 95% 01/06/2032 | 7.03832938 | - 1368.383 62
EUR ITO005383309 | GUBIERNO [TALIA 135% 01/042030 289.505.99 | - (15.319.83)

| EUR | IT0005413171 GOBIERNO ITALIA 1,65% 01/12/2030 398.07998 | - {27.667.29)

| EUR _‘5999.531_6_519; _ | GOBIERNO ITALIA 3% 01/08/2029 S35 S Vs ety 931.476,62 ] . 154.690,07)

E EUR ITDO05363111 GOBIERNO ITALIA 3,85% 01/09/2049 23 40 | 199.216.84 -l 1263259
EUR 1T0005246134 ITALIA 1,3% 15/05/2028 INFLACION 1 1.608.382.05 217.044.11 | ¢
EUR ITO005410912 | ITALIA 1,4% 28/05/2025 INFLACION At 1 901.088.92 299253 | 5>
EUR | ES0000090904 JUNTA DE ANDALUCIA 3 95% 30/04/2033 998.580.00 |  56.127.53 {
EUR X52343532417 | AGLCIONA 1.2% 14/01/2025 200.00000| - | (184,94) |

|EUR X$1684805556 | ACCIONA FINANCIACION 4 25% 20/12/2030 ¢ ¢ | 2B770877| 638773 : |
EUR BE6331562817 | ALIAXIS FINANCE 0.875% 8M1/2028 396.852 00 __131.5681.30] |
EUR X82300293003 CELLNEX TELECOM 2% 15/2/2033 294258001 - 128.561.88]

LusD US228180AB14 | CROWN AMERICAS LLC 5.25% 01/04/2030 J 180.319.89 | 787047 EACY SN

| EUR XS2244415175 | DAA FINANCE PLC 1.601% 05/08/2032 100.000,00 | - 111.629 60}

LEUR X$2081500807 FCC SERV. MEDIO AMB. 1.661% 04/12/2026 | 300.000.00 * | 17.156.45)

|EUR | ES0205032032 FERROVIAL EMISIONES SA 1,382% 14/05/2026 603.14130 | - 111.174,98} |

{EUR | X82532681074 | FERROVIE DELLO STATO 3.75% 14/04/2027 | 49772041 1168046 -

|EUR X51672151492 HOLCIM FINANCE LUX SA 1,75% 29/08/2029 Sl , 98.774.00 - L 1459658}
EUR X51837288404 | KNORR BREMSE 1.125% 13/06/2025 | 99.57900 | - | (75417}
EUR FRO014005CZ4 | SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,375% 03/09/2036 _ 497.525,00 5.024.67 | RN |

|EUR | X52347284742 | TECHNIP ENERGIES 1,124% 26/05/2028 2 298.200,00 20 _.,.{__';12757-08 i

EUR X$1823518730 i WUERTH 1% 26/05/2025 ob { aoh 14961750 | - (74395 |
EUR FRO013478252 LARKEMA SUB 1,5% 21/10/2060 _.300.22%,00 - 18.005,20; |
EUR 52834282498 | LINDE PLC 3 75% 04/06/2044 i S L 592.062.00 18.729.23 7 |

L EUR X52826812005 | MONDI 3.75% 31/05/2032 198.158.00 6.162 59 LS G |
EUR DE0O0A14J587 _l__TH_\:S_SENKRUPP AG 2.5% 25/02/2025 e 6979700 . | (308.14]

5
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SR NSO LR | Valoracion portenor (Euros) !
| Valoracién |
i Divisa ISIN 25le Descrigcion inicial (*} | Revalorizacion | Minusvalias
{EUR | X81135337498 APPLE 1.626% 10/11/2026 99.504,00 £ OS 11.476,54) |
'EUR | NOO013017657 AZERION FRN 02/10/2026 | 19852863 | = AT40E8 - |
EUR NODO13364935 | LINK MOBILITY GROUP FRN 23/10/2029 200.250,00 - i (3511 7';'
| EUR | FROO1400M2G2 | TELEPERFORMANCE 5,75% 22/11/203% 60165800 | 4054449 | -
EUR FROO1 4009_53_81__1 UBISOFT SA 0,878% 24/11/2027 527.585.48 | Sl z _5251_.8@]_
EUR | SE0D19892241 VERVE GROUP SE FRN 24/03/2027 ! 100.000.00 | 5.269.41 -
lusD_ | US023135AP19 | AMAZON 4.8% 05/12/2034 1 2248310 4.385,19 | :
EUR X52051362312 | AT&T 1,8% 14/09/2030 99.335,00 - 120.098,48) |
EUR XS2776512035 F BOOKING HOLDINGS INC 3.75% 01.'03!2036 593.532,.00 18.120,40 | - |
EUR X52804500226 FIBERCOP SPA 2 375% 12{10/2027 2 00 S __99.185,00 2 {4.957 75}
EUR __' X52804499973 FIBERCOP SPA 2 875% 28/01/2026 300.000.00 - [3.670.35]
| EUR | FRO014001YBO ILIAD 1875% 11/2/2028 S0 1209.514.00 (12.670.08)
EUR | FRO013518420 | ILIAD $A 2,375% 17/06/2026 L 29864100 - (1.72014)]
EUR | FRGO1400F0H3 | JCDECAUX SE 5% 11/01/2029 Aatah 696.738,00 44.107 .26 -
EUR X52486809612 NOKIA OYJ 4 375% 21/08/2031 99.544,00 5.111.10 Dif
- EUR X51851313863 02 TELEF. DEUTSCH.FIN. 1,75% 05/07/2025 _99.628,00 | - 1803 04 |
tEUR X52489775580 SES 3.5% 14/01/2028 398.900.00 FuSe 18.412 46}
J. EUR X$282 7647272 BWISSCOM 3.625% 29/11/2036 | 494.470,00 15.188,35 | =
|EUR | XS1505554771 | TELEFONICA 1,93% 17/10/2031 100.000.00 {8.080 95}
EUR X52020583618 TELEFONICA 1,957% 01/01/2039 3 150.00000 - 13062837
uso. US87938WACT3 | TELEFONICA 7.045% 20/06/2036 )-S5 & 59.140,92 - (326.24) :
| EUR X$2582389156 TELEFONICA EUROPE BV 6, 135% 03/02/2030 L 200.000 00 L _ 18.240 64 2o el
I EUR | X52117454871 TELENOR SA 0.875% 14/02/2035 298.617 00 158.297 77}
| Total Valores Representativos de Deuda ea e L 25 hadch 3y eRiay! _.5.1.‘.‘.1.-7§9.-.9.12.-§.2.._ _2.260.653,11 | {4.391.157,11) |
EUR LU1931975079 . AMUNDI EUR CORP BOND UCITS ETF 1.524.104,00 | {27.664 003!
EUR 'ES0114388004 | KUTXABANK BOLSA CLASE CARTERA FI | 4.496.42531 | 1.487.10287 | -
EUR ES0113191003 I KUTXABANK BOLSA EEUU CLASE CARTERA FI 26.921.876 40 | 3.600.262 34 - |
| EUR Sl | ES0114221007 KUTXABANK BOLSA EUROZONA CLASE CART. FI 11.670.000 00 | 19.948.33|
| EUR | ES0113987004 KUTXABANK BOLSA INTERN. CLASECART.FI i_&ﬁs&@@_i&%.:ﬂzgs_l_ 35,2 -
EUR l ES0114237003 | KUTXABANK BOLSA SECTOR. CLASE CARTERA Fi 14.606.513.36 | 2.871.036,06 | B
EUR ES0114202007 KUTXABANK BOLSA SMALL & MID CAP CART. FI 18.667.000.00 219.675.84 -
EUR | ES0158573000 ﬁ[@BﬂﬂKm@mAs 3 CARTERASFI | 11.953.14634 | 1.531.536.89 5 1
EUR ES0114233002 | KUTXABANK BOLSAS EMERG. CLASE CARTERA Fl 2250506728 | 82631553 | . |
[EUR _ |ES0133758003 | KUTXABANK DIVIDENDO CLASE CARTERAF _igg_{amﬁ_gs_gqj}_  428.779.40 | L
| EUR ] E50114222005 KUTXABANK NUEVA ECONOMIA CLASE CART. FI 11.806.000.00 1 1.034.636.37 -
) LUZ008206901 | STATE STREET EMERG. MARKETSLCURGOVBC | 1.198.24804 | 6851143 - |
Total Instituciones de Inversién Colectiva AL ST atah . 178.847.277.09 | 15.901.208,76 (37.612,33) |
| Total Instrumentos de Patrimonio 178.847.277.09 | 15.901.208.76 |  (37.612,33) |
T 1
Total Inversiones Financieras Dex b2 bedd B8 g S8 BAR 320.636.289,.91 | 18.161.861,87 | (4.428.769,44) I

{*} El detalle de ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 se presenta sin
considerar, en su caso, e saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”
‘Depositos en bancos y entidades de depdsito”, “Derivados” y “Depdsitos y fianzas constituidos”.
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KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES

Anexo ll: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
de 2023

Kutxabank Renta Variable Mixto 60, Fondo de Pensiones.

[ T i Valoracion posterior (Euros).

. Divisa I ISIN =g et  Desefiggion | Valoracion inicial (*] | Revalorizacion Minusvalias |
EUR ES05134248D8 PAG. KUTXABANK 0% 08/01/2024 4.895.550,00 . (373.47)
EUR ES0000012F43 DEUDA ESTADO 0.6% 31/10/2029 1.621.996.00 AN & IM@Q}J

EUR | ES0000012G26 _ |DEUDAESTADOOS%30/7/2027 | 19940600\ - | (1133646)
EUR ES0000012G34 l DEUDA ESTADO 1,25% 31/10/2030 <. | 5 39782400, @ - ~ {34.40381)
EUR ES0C00012H58 DEUDA ESTADO 1.45% 31/10/2071 199.426.00 - 198.689,19)

_EI.LR____: ES0000012E69 DEUDA ESTADO 1 85% 30/07/2035 500.190,00 23.622,40 - 1
EUR ES0000012K95 DEUDA ESTADO 3.45% 30/07/2043 | 695.03700| - __i___ ;,1.221_14)_|I
EUR ESU000012L78 DEUDA ESTADQ 3,55% 31/10/2033 _2.091.840,00 | Y N I U
EUR | ES00000124H4 | DEUDA ESTADQ 5.15% 31/10/2044 I 93.019,20 | - 110.923.01]

{EUR | E50000080797 | ANDALUCIA 1,875% 31/10/2026 ‘ 159.449 60 - 6.716.21; |

[EUR | ES0000090896 Iw.ﬂll\jI:)_:'J\LU(;‘_I_I’\ 2,4% 30/04/2032 596.634.00 - {31.012,61) !
EUR ES0000106726 GOB. VASCO 0 45% 30/04/2032 <20 O o . 297.816,00 - [53.567.48)
EUR ES0000106643 GOB. VASCO 0,85% 30/4/2030 9975000} - | {11.37663
EUR ES0000106692 GOB. VASCO 1% 31/10/2050 | 197.624 00 S A= | 190.865,41) |

{EUR | ES0000106551 | GOB.VASCO 175% 16/03/2026 | 99.194 00 - [2.069.77)
EUR ES0000106734 GOB. VASCO 1.875% 30/07/2033 ol 595.93800 - (58.219,03} !
EUR ES0000106601 GOB. VASCO 2,5% 28/02/2038 401.312,00 | NG [4@@_99_4
EUR ES0000090804 JUNTA DE ANDALUCIA 3 95%30/04/2033 | g98.580,00 | 58.307.62 :____ ET

|EUR | ES0L02401120 | LETRAS DEL TESORO 0% 12/01/2024 A F 37.613.570.78 | 9.371.74 : -

.l EUR ES0236463008 AUDAX 4.2% 18/12/2027 <ehben ; 200.000.60 . 151.799.55)

I EUR | ES0205032032 | FERROVIAL EMISIONES SA 1,382% 14/05/2028 603.141.30 . 122.896.77)

{EUR Ii ES0224244097 MAPFRE 3A 4 125 07/09/2028 Ch s . 199.180.00 [5.838,42}
EUR 2 ES0265936015 ABANCA CORP BANCARIA 4.625% 07/04/2025 P 100.000 00 - 11.299 .55} [
EUR _“___f_E_§£265936031 ABANCA CORP BANCARIA SA 5 25% 14/09/2027 _298.163.00 12.198.45 - |
EUR ES0265936023 | ABANCA CORP BANCARIA SA FRN 08/09/2026 399.588 00 - ’ 134.152,83)
EUR X82383811424 BANCO DE CREDITO SOCIAL 1,756% 09/03/2027 199.002.00 - 122.793,18)
EUR XS2076079594 | BANCO SABADELL 0.625% 7/11/2024 Do i 19893400 - [5.236.45)
EUR X52528155893 | BANCO SABADELL 5,375% 08/08/2025 408 945 00 1092868 | - |

'ﬂa_ 1 X82063247915 1 BANCO SANTANDER 0 30% 04/10/2026 299.337.00 =0T 120.789,76 |

|EUR i ES0213679HN2 BANKINTER SNP 0,875% 08/07/2026 o 5% M A< < 0l 3798.200,00 - [14.371,30; |
EUR X51562614831 | BBVA 3 5% 10/02/2027 199.984,00 | 61787 - ]
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1 Valoracion posterior tEurc:sI :
Divisa ISIN __Descripcion Valoracion inicial {*} I,: Revalorizacién ! Minusvalias 1I

[EUR | XS2104051433 | BBVASUB 1% 16/01/2025 . 198.782 00 | - 7.218,20)

;EUR | X52102931594 | CAIXABANK 0,375% 03/02/2025 199.412,00 e 15.648,35)
EUR XS2200150766 | CAIXABANK 0,75% 10/07/2025 199.170.00 | 2 (7 587 24}
EUR ES0313307219 CAIXABANK SA 1% 25/06/2024 200.528 00 - | (2.775,56) |

! EUR ES0840609038 CAIXABANK SA 3.625% 14/09/2028 600.000.00 - :I [135.022 89}

[EUR | XS1951220596 | CAIXABANK SA 3,75% 15/02/2024 3 200000000 - | (24605)
EUR ___ |XS1036805776 | CAIXABANKSNP2375%01/02/2024 | 2873100| - | (28148} |
EUR X852310118976 CAIXABANK SUB 1 25% 18/3/2026 398.292,00 : 126.464 77) 4
EUR ES0244251015 IBERCAJA SUB 2 75% 23/07/2025 200.000,00 - 18.211,18) 1
|EUR__ | ES0243307016 | KUTXABANK SNP 0.5% 14/10/2026 398.684,00 | - (3433371
EUR ES0343307015 KUTXABANK SNP 0,5% 25/09/2024 2 55 of 20826300 - | (6.63830)
EUR ES0343307031 ’. KUTXABANK SNP 4,75% 15/06/2026 698.187.00 14.494 86 25 LY
EUR X52115156270 | SANTANDER FRN 11/02/2025 1.400.000,54 4.046,04 U
EUR ES0380907065 UNICAJA BANCO SA 7.25% 15/11/2026 399.396,00 | 24.686,64 l S
EUR £50280907017 UNICAJA SUB 2,875% 13/11/2024 100.000,00 | _!_ ~12.89862)

|_ EUR XS1877937851 | 2| RETE GAS 2 195% 11/09/2028 | 200.000,00 '. - 13.799.14)

I. EUR DEOQDAARO264 | AAREAL BANK AG 0.5% 07/04/2027 i 298.665 00 - (33.379.91)

| EUR | X82343532417 | ACCIONA 1,2% 14/01/2025 ‘ 200.000.00 - __l§-0,5,4;.52L!;

JEUR | X52343873507 | AEDAS 4% 15/08/2026 200.740,00 - (10.797.30} |
EUR BE6331562817 ALIAXIS FINANCE 0 875% &11/2028 | 396.85200 | - | (57.817.47)
EUR X$51849550592 ALLIED IRISH BANK HOLD 2,25% 03/07/2025 i 348.054.00 - 543237 |

[EUR | XS2343340852 | ALLIED IRISH BANK hold0,375% 17/11/2026 f 299.724.00 ‘I - (24.321,32)

|: EUR X52080767010 l ALLIED IRISH BANK SUB 1.875% 18/11/2024 98.580.00 - [2.626.31)

| EuR X$2177655062 AMADEUS IT GROUP SA 2.875% 20/05/2027 199.788,00 - . (1.401,80} |
usD US023135AP19 AMAZON 4 8% 05/12/2034 L 2248319 375051 l - J
usD US025816CP26 AMERICAN EXPRE SECREG 3,3% 03/05/2027 | 51.436,15 6226 | -

|EUR XS1623300949 AMERICAN TOWER 1,95% 22/05/2026 e d ) 14896050 L . 14.883 89)

l: EUR | X51135337498 APPLE 1,625% 10/11/2026 | 99.50400 | - 2.585.93)

lEUR | FRO013476252 | ARKEMA SUB 1,5% 21/10/2060 _300.22500 . 421.605,10)

|EUR X52051362312 ATST18%14/09/2039 99.335.00 - (23.072,09)

| Aup __:“.mgdgsgsm | AUSTRALIA 1,25% 21/05/2032 1.077.420 08 SECERI Skl .3_70._51;1
AUD AUCO0OXCLWAQ1 AUSTRALIA 2 75% 24/11/2027 244.981.03 - i 137.535.41)
EUR XS1083986718 AVIVA PLC 3.875% 03/07/2024 L 99.950.00 - 1774.34)
EUR NO0013017857 AZERION FRN 02/10/2026 98.500.00 l 2.436,67 | Tatity

l EUR | PTRAAEOMO0003 ':_AZORES 1.448% 14/04/2027 0000000 | - (4.576.20]

{EUR X$52034847637 ;._BA_N_CA POP. SONDRIC SUB 6.25% 30/07/2024 1010.060.00 41500 |
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| ae )
s Valoracién posteriar [Euros)

E__ _Divisa | ISIN Descripcién ATaYs Yaloracién inicial (*) | Revalarizacion Minusvalias

| EUR | X52535283548 BANCO DE CREDITO SOCIAL 8% 22/09/2025 ey 400.000,00 16.84822 | -
EUR XS2677541364 BANCO DE SABADELL SA 5,5% 08/09/2029 39788800 |  18.54996 | -

EUR %S2588884481 BANCO DE SABADELL $A 8% 16/08/2033 1 199.830.00 | 3.596.82 | -.

EUR A82455392584 BANCO SABADELL 2625 24/03/2026 : . 99.74400 - 1.787.51)
EUR | XS2168647357 | BANCO SANTANDER SA 1,375% 05/01/2026 99.613.00 ; 13.910 49}
EUR | X52538366878 | BANCO SANTANDER SA 3,625% 27/09/2025 _897.599,00 2.806,74 - |
EUR X82247936342 BANCO SANTANDER SA SUB 1.626% 22/10/2030 598.518,00 | - { (81.089 OT_U

{ EUR X52589727168 BANK GOSPODARSTWA KRAJ 5 125% 22/02/2033 29954100 | 2710508 | - |

1_E_liR 1 XS2684574046 | BANK MILLENNIUM 9,875% 18/09/2026 B 600.000.00 34.387,14 S8 el
EUR | X352462323853 BANK OF AMERICA CORP 2,824% 27/04/2032 500.000.00 - | 129.917.52}1

[EUR | ESO2136790F4 | BANKINTERSUB125%23006/2027 | 537.60000 - | oss7en|
EWUR | XS2487667276 | BARCLAYS 2,885% 31/00/2026 (S 200.000,00 | - | 13.206.34)

{ EUR X52367273199 BARCLAYS BANK FRN 22/04/2024 ! 300.000,00 I - 1808.02)

: EUR X82321466133 BARCLAYS SUB 1,125% 22/3/2026 ‘. 188.218.00 - 116.034,04]
EUR | XS2058729653 BBVA SNP 0,375% 02/10/2024 699.755,00 - [17.270.27)
FUR X52013745703 BBVA snp 1% 21/06/2026 199.476 00 - { 19.724,92)
EUR PTBCPHOMOO0G6 BCP 1.125% 12/2/2026 04 353,458 00 9.139.30 Fose 3

{EUR | PTBCPBOMO0B2 | BCP 850% 25/10/2025 L3S U O I Sdhainibn < Shiip diTag R - 35 0

. EUR X51140054528 | BG ENERGY CAPITAL PLC 2 25% 21/11/2029 99.889.00 - (4.994 83)
EUR | FROD1400DCZ6 BNP PARIBAS FRN 13/01/2028 799.048,00 29.955 53 | - l;'
USD | US9128283W81 | BO. US TREASURY 2.75% 15/0212028 _ reosepon|  raessos| - |

! EUR FROO14005V34 BPCE SUB 1.5% 13/01/2027 32§ 199.354.00 | - | 16.058 09}

rEUR X$2135801160 BRITISH PETROLEUM 2,8% 07/04/2032 . 20000000 - _ (5.268,93)

{EUR XS2623930117 CAMPARI 4,71% 18/05/2030 200.00000 | 1151593 - 2245

EUR ;xs_zsm_zgggqg | CELLNEX TELECOM 2% 15/2/2033 294.258 00 - {39.031,83)
EUR | XS2117485677 CEPSA 0.75% 12/02/2028 198.858 00 - 19.876.81}

EUR | XS1096435688 | CEPSA 1% 16/02/2025 g 303.405.00 | - {8.404,77)
EUR  |XS1173792050 | CITIGROUPINC176%28001/2025 9933800 : (2.036.41)
EUR  |XS2226795321 | CNAC HK FINBRIDGE CO 1,125% 22/09/2024 | 20873100 - |  (7.74815)
EUR | X51197833053 | COGA-COLA CO 1.125% 09/03/2027 198.046.00 . 110.539,42)

| EUR ijg_4_Q5875480 | COLGATE 0.3% 10/11/2029 398.804 .00 - (48.705.24) |
EUR XS2481288525 COLOPLAST 2 75% 19/05/2030 | 299ms000| - | 1934048 |

|EUR | DEOOOCZ43783 | COMMERZBANK AG 4.625% 21/03/2027 ; 499.83000 | 1257089 - |
EUR DEQDOCZA5WAT ir COMMERZBANK AT1 4.25% 09/10/2027 | 600.000.00 | - | {109.408,31) |
EUR DEQUOCZA5VM4 | COMMERZBANK snp 0,875% 22/1/2027 | 198.746.00 - [13.395,52) |
|EUR | FRO013519279 ]' COVIVIO 1.625% 23/06/2030 99.488 00 - ‘-,__U.Q-EQJQ_?E,:-
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hs - Valoraci¢n posterior :Eurc:s ) o4
| Divisa __I8IN Descripcion = Valoracion inicial (*} |1| Revalorizacion _ Minusvalias
{EUR FROO1400MDV4 | COVIVIO 4,625% 05/06/2032 39864400 | 1693263 -
J' NOK | NO0011045478 CRAYON FRN 15/67/2025  Ursqas.87730 b S0 0ta 0 (8.987.13)
EUR FRO014001168 CREDIT MUTUEL snz 0,25% 19/7/2028 AN 598.266,00 | [78.757,12) 1.
'EUR FRO013414091 CREDITMUTUEL ARKEA SNP 1,825% 15/04/2026 99.640,00 - i 13.598,08] |
[_@5 PTCCCAOMO00D | CREDITO AGRICOLA 2,5% 5/11/2025 499530007 0 - (33.787.66] |
: uso . US228180AB14 F CROWN AMERICAS LLC 5,25% 01/04/2030 Vet 180.319,89 : |2-294=3_2f E

EUR | X$2244415175 | DAA FINANGE PLC 1,601% 05/08/2032 100.000,00 - [ (1381271 ]
|EUR | FRO013444535 DASSAULT SYSTEMS 0% 15/09/2024 159 860,00 - i 15.081 44)
I EUR DEQ001102580 | DEUDA ALEMANA 0% 15/02/2032 3.703.664.00 - | 1330.518.99] |
i, EUR | DEO001104875 | DEUDA ALEMANA 0% 15/03/2024 1 5.080.50000 | - 141.225.24)
LEUR | DE0D01030567 DEUDA ALEMANA 0 1% 15/04/2026 INFLACION | 1.316.91214| 11660944 | i
EUR | DE9001102440 | DEUDA ALEMANA 0,5% 15/02/2028 2 5 4.882.400,00 | : (187.785.54) |
| EUR DEQJO1102432 DEUDA ALEMANA 1,25% 15/08/2048 1.182.857,00 ! - | 1133.308,86)
[ EUR DEQ0D1102606 DEUDA ALEMANA 1 7% 15/08/2032 o | 938068800  173.06283| -
| EUR DEDQO01102333 DEUDA ALEMANA 1 75% 15/02/2024 411.691,64 NGk [1.045 08
EUR ' DEOOOBU220G7 DEUDA ALEMANA 2.5% 13/03/2025 11.901.360,01 14.738,91 = {
EUR DEOCO1102341 DEUDA ALEMANA 2 5% 15/08/2046 1.590.550 00 . - i 1506.579 35) ,
JPY JP11036811M11 DEUDA JAPON 0.1% 20/12/2030 713.203.18 - (112.741.98) |
! EUR X52079388828 | DUFRY 2% 12/05/2023 100.000,00 % 16.156,31)
EUR | XS2306601746 | EASYJET1875% 030312028 | 9919100) - | (587401}
EUR | PTEDP40M0025 EDP SA 5943% 23/01/2028 299.950,00 13.965,43 - |
EUR FROQ1400FDC8 ELECTRICITE DE FRANCE 4.625% 25/01/2043 296.022.00 20.221.65 | 4 ;
| EUR FROD1400EHH1 | ELO SACA 4.875% 08/12/2028 i 395.756.00 - ‘ (620773
| EUR XS2066706908 | ENEL0.375% 17/08/2027 _E_ 1 E_}_S.SJLI'J_‘!'_ -5 % 00 116.874,77]
; EUR X52531420656 ENEL FINANCE INTL NV 3,875% 09/03/2029 398.392.60 15.089.32 - |
EUR | X52589260096 ENEL FINANCE INTL NV 4,5% 20/02/2043 390.676 00 22.540 03 - I
EUR X51713463559 ENEL SUB 3 375% 24/11/2028 99.108.00 - b 14.216.83) i
EUR X52623956773 ENI 4.25% 19/05/2033 497.525 00 28.057.31
| EUR | XS2711320775 | EROSKI 10.625% 30/04/2029 r 100.000.00 3.270.86 -
EUR %S2315951041 | EURASIAN DEVELOPMENT BANK 1% 17/3/2026 | 28710500 | - | {73.129,80)
! EUR :X82081500907 II FCC SERV. MEDIO AMB. 1,661% 04/12/2026 300.000,00 - (13.698,86)
|EUR | XS2532681074 | FERROVIE DELLO STATO 3 75% 14/04/2027 497.720.41 6.879,78 | -
|EUR | Fl4000523238 | FINLANDIA 15% 15/09/2032 _|___ _oratgo0| - h (5.532,22) |
EUR F14000550249 FINLANDHA 3% 15/09/2033 59837400 23.814,48 -
' EUR &19594981 60 FORD CREDIT 3 021% 06/03/2024 ! 100.000.00 - 1250.85)
EUR XS2116728895 | FORD MOTOR 1,744% 19/07/2024 j___ 300.000.00 - 4.100.40) |
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Valoracion posterior (Eurc:sl ;
Divisa ISIN e Descripeidn 0, % Valoracion inicial (*} g Revalcrizacicn Minusvalias |
I_EQB_'__ X52623496085 FORD MOTOR CREDIT 6,125% 15/05/2028 ot .- 20000000 16.324 73 | -

ELR EX52606261597_H ___| FORTUM OY. 4,5% 26/05/2033 498.895,00 3236882 -
EUR X52482872251 FRESENIUS SE & CO KGAA 2,875% 24/05/2030 206.532.00_ b____—_ (9.694.94) |
| EUR PTGALCCMO013 GALP ENERGIA SGPS SA 2% 15/01/2026 299.262,00 | - 1 19.501,50) |
i@?__“ GBOOBMGR2916 GILT 0,625% 31/07/2035 673.884,54 i 51.944,64 -
i_EUj | X51822828122 GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 1.25% 21/05/2026 ‘ 99.751,00 ‘ - 13.573.44) !
EUR 1 IT0005422891 GOBIERNO ITALIA 0,90% 01/04/2031 2.843.641 67 - 1389.931,59) |
|EUR T0005466013 GOBIERNO ITALIA 0.95% 01/06/2032 7.038.329,38 - | (563.44549) ‘

ELUR 1T0005383309 GOBIERNO ITALIA 1,35% 01/04/2030 289.505.99 E: - 123.269,66)
[EUR | IT0005413171 | GOBIERNO ITALIA 1,65% 01/12/2030 ) P 398.079,98 | - | |38.787.05)
f EUR | ITO005365165 | GOB_IERNO ITALIA 3% 01/08/2029 931.476,82 - (79.953.61}
EUR |ITO005363111 | GOBIERNO ITALIAZ85%01092049 | tse2tesal - |  (asssss

EUR X52322254165 GOLDMAN SACHS GROUP FRN 19/03/2025 405.672,00 5.532,63 | -

i EUR XS2077646391 GRIFOLS 2,25% 15/11/2027 100.006,00 - i {5,522 82)
| EUR X$2393001891 | GRIFOLS 3875 15/1012024 SR (oo ol 38 TR S | 837873

EUR | FROD13365640 GROUPAMA SUB 3,375% 24/09/2028 110.510.00 - 16.145,86) !

EUR | XS52075185228 HARLEY DAVIDSON 0,9% 19/11/2024 302.037,00 - 18.488.77) |

EUR SEQD16589105 HEIMSTADEN AB 4 375% 06/12/2026 298.191,00 - {168.762.26)
EUR X52397251807 HEIMSTADEN BOSTAD SUB 3 625% 13/01/2027 : 397.704 00 - | [243.00581) |
{ EUR DEQQOAZLQSM4 | HOCHTIEF 1.75% 03/07/2025 99.524,00 - {2.447.13)
EUR | XS1672151492  |:HOLCIM FINANCE LUX SA 1,75% 20/08/2029 9877400 - | (701283}

EUR XSZ3R53907 24 HOLDING INFRASTRUCTURE 0 ,625% 16/06/2028 99.768.00 | 112 684.87) J

EUR FRCO14001YBO IIAD 1.875% 11/2/20286 oo 29951400 __—____i AN _|,2_3.§§2_.§}__:
' EUR "FR0013518420 ILIAD SA 2,375% 17/06/2026 295.641,00 | - _ 110.206.71).
|EUR X81564394796 | ING 2.5% 15/02/2024 i 99.873,00 | : i180.72)
| EUR X52258452478 i ING HOLDCO 0.25% 18/2/2028 297.555.00 - {37.896.93 |
(EUR 1 XS2051904733 | INT. GAME TECH. 2 375% 15/04/2028 100.000.00 - 16.784.92) |

EUR X82317069685 | INTESA SANPAOLO 0,75% 16/3/2028 399.808,00 . | (39.389.85; |

EUR X$52022424993 INTESA SANPACLO 1.75% 04/07/2029 . fes8s3ap0) - | 116.65015)

EUR | X52625196352 INTESA SANPACLO 4 875% 19/05/2030 t 400.000.00 i| 21.280 92 -
|EUR X52592658947 : INTESA SANPAOLO 5 625% 08/02/2033 e 496.270.00 42.578,31 -
| EUR X82304664167 INTESA SANPAOLO SNP 0625% 24/2/2026 |  398.00400| - | 123.182.08)
|EUR | X82179037697 INTESA SANPAOLO SPA 2,125% 26/05/2025 598.818.00 - | (11.545.86) |
| EUR IT0005246134 ITALIA 1,3% 15/05/2028 INFLACION 1.608.382,05 122358110 -
| EUR 1T0005410912 | ITALIA 1 4% 26/05/2025 INFLACION | 901.088.92 | - (15.777,67)

EUR | IT0005004426 LITALIA 2 35% 15/08/2024 INFLACION | 3.701.645,33 1| 516.908,33 -
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I [ Valaracion posterior [Euros) :
Divisa I8N Descripcion Valoracion inicial {*} | Revalorizacién | Minusvalias |
EUR XS1881005976 | JAGUAR LAND ROVER 45% 15/10/2025 1 200.000.00 | 874,62 -

EUR | FROO1400FOH3 JCDECAUX SE 5% 11/01/2029 3 696.738,00 35.694.93 LRI
EUR FROO1400KHXS KERING 3,875% 05/09/2035 595.764.00 34.940.21 =
EUR X51837288494 KNORR BREMSE 1.125% 13/06/2025 99.579,00 - | 12.811.01) |
EUR FRO0140055R9 LAGARDERE 1,756% 7/10/2027 596.688,00 1.501.69 i {

:, EUR DEDOOLB2CRGE LANDESBANK BADEN WUE 0.375% 18/02/2027 599.544.00 ] - 1565.521 93|
VRN S iﬂ%@“ 1505 2 A DMK MOBILTTY CROUE: S8 0% ASNSI200 Scn o et o 200000 U Coem S o St 5] |8.265,31}
EUR X52151069775 LLOYDS 2.375% 09/04/2026 198.688.00 : AR |:2.885,29:|;
EUR X819090573068 | LOGICOR FGINANCING 2 25% 13/05/2025 198.500.00 5 (5.867.72) |
EUR | SE0015194527 | MEDIA AND GAMES INVEST FRN 27/11/2024 ___ 102.000,00 i 182,96 j_ - |

{EUR X82028809727 | MITSUBISHI 0,339% 19/07/2024 | 200.000,00 | - 13.860.87}

| EUR | X52004880832 ;_Mlgg-jp ) 0,523% 10/06/2024 150.000,00 - (2.237,19)
EUR | XS2589713614 MIZLHO FINANGCEAL GROUP 4 416% 20/05/2033 200.000,00 54.841,92 | -

EUR X$2232045463 MOL HUNGARIAN OIL & GAS 1,5% 08110/2027 | 198.162,00 - I (17.158.35) |
EUR 170005359507 MONTE DEI PASCHI CEDULAS 2% 28/01/2024 99.610,00 | oo e 129,79

{EUR X52595343059 NATIONAL BANK OF GREECE SUB 8% 3102038 “___"I___‘_ _200.11400 :_. _12.986.78

' EUR | X81875275205 NATWEST GROUP PLC 2% 04/03/2024 99.820.00 X 1357.88) |

‘; EUR | XS2592628791 NATWEST GROUP PLC 5,763% 28/11/2028 | 300:000.00 18.324.25 -

EUR | xs2509779507 NESTE OYJ 4.25% 16/03/2033 _ 299.80800|  21.89186| - -
EUR | X52488800612 | NOKIA OY.J 4,375% 21/08/2031 99.544,00 | 1.203.67 |
EUR PTNCBLOMO001 NOVO BANCO SUB 9 875% 01/06/2028 300.000,00 E 32.982,98 =

[ EUR DKOO30505722 | NYKREDIT REALKREDIT AS 0.625% 220412024 | 900.000.00 - 110.523.72)

'; EUR | X81851313863 | 02 TELEF. DEUTSCH.FIN. 1,75% 05/07/2025 ! 99.62800| . Y i) 1@.562__391

l EUR XS2154348424 OMV 2 375% 09/04/2032 | 199.015,00 - | 17.446,85) ;I
EUR X$1204343337 OMV SUB 6.25% 09/12/2025 3 _ 121.28712 580,29 E - i
EUR X52635622595 OP CORPORATE BANK 4% 13/06/2028 . 399.848.00 I 13.698.20 . -

EUR X52051788219 | ORIGIN ENERGY 1% 17/09/2029 | 199.546 00 | | 123.500,43)

| EUR X$2393520734 OV'S 2,25% 10/11/2026 Q235 D E3ones 4 S 8 U= an0:0n0,00 | . (16.331.31}

| EUR X5264332010 ___i PORSCHE 4 25% 27/09/2030 i | 59571000 |  26.277.86 -

: EUR | FR0010014845 PSA TRESORERIE GIE 6% 19/09/2033 24.670,00 66697 | -

| EUR ‘___;1)55_255552_2_4_5@ RABOBANKAT13.1%29/06/2028 |~ 600.000,00 - {104.258 38} E
EUR XS2526835604 RAIFFEISEN BANK INTL 4,125% 08/08/2025 289.445,00 | 207375 - i
EUR FROO14COCRGE | RCI BANQUE SA 4,875% 21/08/2028 | 29891700 18.406 67 | -

| EUR X52629470761 | ROBERT BOSCH 4,375% 02/06/2043 168.926.00 ! 16.003.93 E TR B
EUR X51084583615 ROBERT BOSCH GMBH 1.75%08/07/2024 i _98.960,00 ]I - [1.005 37)
EUR X$2154419118 | ROYAL DUTCH SHELL 1,875% 07/04/2032 ] 198 938,00 i - | 11573201}
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E Valgracién posterior (Euros) [ =3
| Divisa | ISIN Descripcion < Valoracion inicial (*] | Revalorizacion | Minusvallas |
I.E&h_,i_ﬁ?iﬁgﬁﬂ 1 |RWEZS%24082025 1 399.10000 = 14.921,33]
EUR XS24B2887879 RWE 2.75% 24/05/2030 £95.009.00 - (17.355.77) |
EUR X52112816934 SAGAX 1.125% 30/01/2027 198.948,00 ': i {19.281,75) |

| EUR X81877540465 SAGAX 2% 17/01/2024 | 99.834,00 | - 155,06}

‘ EUR | XS2618690981 | SANTANDER CONSUM. FINAN 4,3% 05/05/2028 696.472.00 27.062,29

EUR | XS2124046918 SANTANDER CONSUMER BANK 0,125% 25/2/2025 | 298.866,00 | | {177semy
EUR ]' X52126058168 SANTANDER UK GROUP 0,391% 28/02/2024 1.200.000,00 - (6.852,11 |
|EUR | XS2489775580 SES 3.5% 14101/2028 398.900.00 : | 14.154;85)

|EUR | XS1195574881 | SOCIETE GENERALE 2 625% 27/02/2025 | 99.99100 | - | 37808

| EUR X$2308586911 : SPAREBANK 0,125% 03/03/2028 496.255 00 | (57.808,73)

r_El_Ji_:t_____ | X$2447983813 J SVENSKA HANDELSBANKEN 1,375% 23/02/2029 589.244,00 | . {50.668.61) |
EUR ; XS1843449395 TAKEDA PHARMACEUTICAL 3% 21/11/2030 198.928,00 - {1.080.41) l
EUR PTTAPDOMOOOS | TAP 5,625% 02/12/2024 99.463,00 307.20 SWARY
EUR XS2347284742 TECHNIP ENERGIES 1 125% 28/05/2028 _298.200,00 > (27.016,62)
EUR XS 1846631049 TELECOM ITALIA 2 875% 28/01/2026 30000000 - 19.145 81

'EUR  |XsS1698218523 | TELECOM ITALIA SPA 2,375% 12/07/2027 99.185,00 3 (5.969.64)

i EUR XS1505554771 ____‘_'I_'ELEFONiCA 1.93% 17/10/2031 100.000,00 - | 1849278

|EUR | X82020563618 | TELEFONICA 1.957% 01/01/2039 15000000 | - (29.106,53)
USD | USB793BWACT73 | TELEFONICA 7,045% 20/06/2036 59.140,92 SRR A _@(_)6_939_;_;
EUR XS$2582389156 TELEFONICA EUROPE BV 6,135% 03/02/2030 200.000,00 7.075.09 : |
EUR XS2117454871 TELENOR SA0.875% 14/02/2035 | 298.617.00 | - F (62544 62, |
EUR | FROD1400M2G2 | TELEPERFORMANGE 5 75% 22/11/2031 I 60165800 36.450,97 -

|EUR  !xs2a78200469 | TENNET 275% 1710512042 | 49126500 . 2124554

1 EUR | DEOODA14J587 | THYSSENKRUPP AG 2,5% 26/02/2025 69.797.00 =55 B (903,88 |
EUR | X52178569312 TOTAL CAPITAL INTL SA 1618% 18/05/2040 | 200.000.00 - (42.424 18}
EUR X$1195202622 | TOTAL ENERGIES SE 2 625% 26/02/2025 | 100.000,00 - | 211123
EUR BE0002784651 UCB 1% 30/03/2028 199.502 00 | - (21.273 18] ’!
EUR | XS2190134184 UNICREDIT SPA 1.26% 16/06/2026 | 199.126.00 - _ (6.66283)

LEUR XS2577053825 UNICREDIT SPA FRN 17/01/2028 499.06500 | 24.164.58 ’

| EUR X82101558307 | UNICREDITO SUB 2,731% 15/1/2027 | 200.000.00 - 112.084.24)

il EUR | X82249600771 | UNIPOLSAI ASSICURAZION 8.375% 27/04/2030 300.000,00 - 11185078

{EUR 1 X$2193983108 | UPJOHN FINANCE BY 1.908% 23/06/2032 | 200.000.00 - (3151163}
EUR | X82708134023 VAR ENERGI 7.862% 15/11/2083 | 200.000,00 13.441,48 -
EUR SEC019892241 VERVE GROUP SE FRN 24/03/2027 _100.000,00 - | (3.12589) 1
EUR__ | XS2725957042 VESTAS 4.125% 15/06/2031 198.418,00 8.241.15 ' -
EUR | X%S25¢7973812 VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% 15/06/2026 198.248.00 | 4.077.91 J RSN
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lf Valoracion posterior iEuros)
Divisa_ |  ISIN ____Beseripcitn Valoracién inicial (] | Revalorizacién | Minusvalias
|EUR X52126084750 VIRGIN MONEY UK PLC 2,8756% 24/06/2025 | 199.82800 | - {2.027,05) !.
EUR PTVAAAOMOOD1 | VISTA ALEGRE ATLANTIS 4 5% 21/10/2024 100.000.00 k 11.168.17) |
LEUR X51586555945 | VOLKSWAGEN 1,875% 30/03/2027 98.913,00 | - 13.925,53)
ikgjg____h | X51944390241 | VOLKSWAGEN BANK GMBH 1,875% 31/01/2024 299.943.00 - . |s837
EUR | X51910947941 VOLKSWAGEN FRN 16/11/2024 _200.000,00 | 3.898,73
EUR | XS2486825669 VOLVO CAR 4,25% 31/05/2028 | 398506,00 5.153.11 |
EUR X$1823518730 WUERTH 1% 26/05/2025 L 148.617.50 - | 14.189.14) 1
ngp ¢ X52283062664 | ZHEJIANG SEAPCRT 1.98% 17/3/2026 ! 416.501.10 : 6.065.72 - =
1 EUR ES0305045009 | CAIXABANK CRITERIA 1,375% 10/04/2024 | 99.440,00 | - L 165038}
-_'Lo_ta_ll_\l_glg_r_e;s Representativos de Deuda i 174.929.514 43 2.058.08595 | 16.073.604.74)
EUR ES0127797019 ACCIONES EDP RENOVAVEIS SA 734.914 48 : (55.176.65)
| EUR 1IT0000072170 ACCIONES FINECOBANK SPA 606.434,73 47.356,98 il
" EUR NL0012969182_____I_ ACCIONES ADYENNV  HAL 801.715.10 74.401,50 |
|EUR | NLOO10273215 | ACCIONES ASML 252053 80 553.6808,54 82.336,56
EUR NL0012866412: ACCIONES BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES 536.272.43 292.524.87 - |
| GBP GB0031743007 ACCIONES BURBERRY GROUP 723.109,92 | - 1288.939,18]
| EUR DED005810055 ACCIONESDEUTSCHEBOERSEAGNEV | 54766926 |  7386224| -
LEUR FRO010908533 | ACCIONES EDEN 475.127 85 65.730,75 3 }
| EUR NL0011585146 ACCIONES FERRARI 374.129,70 188.048.70 &
EUR | FROO11726335 | ACCIONES GAZTRANSPORT ETTECHNIGAZSA | 49334104| 3709656 -
EUR DE00Q840221% ACCICHNES HANNOVER RUCKSIVER. 537.218 95 | 1542765 | = -
EUR FRO000052292 {ACCIONES HERMES INTERNATIONAL | 413.483 62 - 208.207,58 LT Py
| EUR (NLOO11821202 | ACCIONESINGGROEPNV 52227780 | 666307V, - |
EUR F100090C0202 ACCIONES KESKO 718.954 08 1110.579,59) ﬁ
EUR FR0000120321 ACCIONESLOREAL | 53390836|  78.97464 - |
| EUR ITOO00062957 ACCIONES MEDIOBANCA BANCA [ CREDITO FI 465.227 20 [ 568.684 99 i
IEU_R _____ | FI0009013296 | ACCIONESNESTEQYJ 25 : 633798 37'.: - (69.479.17)
| NOK NOGOU5052605 ACCIONES NORSK HYDRO ASA _‘b _ 503.547,21 | 6.621,82| -
| cHE CHO012005267 ACCIONES NOVARTISAG 471.3686.33 66.797 57 - |
DKK DKO060252690 ACCIONES PANDORA A/S 22 b3 U5 254.514.68 |  347.699.24 ! .
EUR 1T0003796171 ACCIONES POSTE ITALIANE SPA 2 664.634,30 =) {88.029.70)
EUR FRO000130577 ACCIONES PUBLICIS GROUPE SA 353.948.92 | 238.9_8?&&1_ L pihde
EUR NL0000378121 | ACCIONES RANDSTAD HOLDING NV | 506.181.36 1 10837984 | -
EUR *REUQQ_TQ]_U_QD;&___ ACCIONES RATIONAL AG 672.994. 21 bl (19.661.21)
| GEF | GBOOB2BODGY7 | ACCIONESRELXPLC 401.516,47 168.637 64 |
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Valoragion posterior [Euros)

.

Minusvalias l

Divisa RN SUCNe” Descripcién Valoracidn inicial {*1 | Revalorizacion
|EUR | F14000552500 ACCIONES SAMPOC OYJ b b 608.365,50 | - :75:1_3,5_.(58_:._
| EUR | DE0DO7165631 ACCIONES SARTORIUS AG VORZUG <N 721.592,40 | - (42,197 .60)
EUR | DEOQOSYM3899 ACCIONES SYMRISEAG 3628 5 635.877.96 - 126.380,08
EUR : FRO00C051807 ACCIONES TELEPERFORMANCE 499.635,55 98.15480} - - |
EUR DEODOZAL1111 | ACCIONES ZALANDO SE 2 1.060.446,21 | | 1551.266,11) |
| Totat Renta Variable f 17.115.89454 |  2.323.357,62 | (1.336.844,97)
i ) YOS | |
| EUR ES0114388004 . KUTXABANK BOLSA CLASE CARTERA FI 4.905.385,24 743.733 65 hl=tad ___{
I EUR ES0113887004 KUTXABANK BOLSA INTERN. CLASE CART. FI _178.000,00 | ~  58.47302| |
EUR E£50114232004 KUTXABANK BOLSA JAPON CLASE CARTERAFI 595.644 81 | 179.257 16
L EUR ES0114237003 KUTXABANK BOLSA SECTOR. CLASE CARTERA FI EI 11.599.513,38 F 2.055.778,16 v
EUR | £50156573000 | KUTXABANK BOLSA TENDENCIAS CARTERAS Fl | 2ose043855|  4g07629% | . |
EUR | ES0114233002 ] KUTXABANK BOLSAS EMERG. CLASE CARTERA FI 19.865.075,21 . | ;790.532_,991&
Total Instituciones de Inversién Colecliva 59.804.057,17 |  3.528.004,90 E__Egg.?;i_z&gj
| Total Instrumentos de Patrimonio 2 Sl D 7691995171 ’.' _5.8_5L3Q2L5_2_i {2.127.377,87)

-

] Total Inversiones Financieras

SN 22 WA R VISR CIEnSC Oy 23 251.840.466.20 |  7.909.448/47 | (8.200.982,61) |

1.

EUR | ESOL02403084 LETRAS DEL TESORO 0% 08/03/2024 33.691.533,42 t 6.385.52 - |

EUR 1IT0005532988 ITALIA 0% 14/02/2024 29.717.581 00 10.612.89 < _l
J, Total Activos det Mercado Monetario > 2 ol $3409.09442 | = 1699841 | = -

(*) El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 se presenta sin
considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”

“Depositos en bancos y entidades de depésito”, “Derivados” y "Depositos y fianzas constituidos”.
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KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES
Informe de Gestion 2024

Evolucion de los mercados internacionales en 2024 v perspectivas para 2025

En balance anual los mercados financieros cierran un 2024 con un saldo claramente
positivo para la renta variable, aunque con grandes discrepancias entre regiones;
EuroStoxx 50 +8,0% y S&P500 +26,6%, donde EE. UU. se ha visto beneficiada por el
empuje de los “7 magnificos” (Apple, Amazon, Google, Facebook, Microsoft, Tesla, Nvidia),
las cuales han liderado las subidas de los principales indices americanos.

Por sectores, en el afic destacamos a la Banca (+24,6%) y los Seguros (+17,4%) en &l
lado positivo, mientras que, por el lado negativo destacamos principalmente al sector de

Autos (-12,6%) y Alimentacidn (-13,0%). Por su parte, el petrdleo acaba el afio con un
descenso (-4,9%), y en 74 $ el barril.

Con todo ello, destacamos un afic de numerosos acontecimientos geopoliticos,
destacando la victoria de Trump y la inestabilidad politica en Francia y Alemania, que abren
el abanico con respecto a crecimientos econémicos para el proximo afio a ambos lados del
Atlantico, segun el timing y la intensidad de las medidas de comercio exterior, inmigracién e
impuestos de Trump (y probable fin de la guerra en Ucrania).

La recuperacion economica de la Eurozona sigue siendo moderada pero constante. Se
proyecia un crecimiento del PIB real del 0,8% para 2024, reflejando una transiciéon hacia una
expansion impulsada por la demanda interna. En términos generales, la economia
europea logra mantener las previsiones de crecimiento del 0,8%, sin embargo, en lugar de
acercarse a la convergencia esperada, esta divergencia se ha acentuado, y sélo ha sido
posible mantener la prevision por las continuas revisiones al alza del PIB de Espaiia.

En conclusién, a nivel econémico, en el aio 2024 cabe destacar:
v Cierre anual en maximos de los principales indices americanos.
v Bajadas de tipos tanto en Europa como en EE.UU.
v Desaceleracion de la inflacion.
v

Victoria de Trump.

De cara a 2025 la geopolitica cobrard un peso mayor al que ha tenido en los ultimos
semestres, especialmente tras la disrupcion en el equilibrio global que trae consigo la
victoria de Trump en las presidenciales de EE.UU. y la debilidad politica que estamos viendo
en las dos principales economias europeas.

&
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KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FONDO DE PENSIONES
Informe de Gestion 2024

Las politicas de comercio e inmigraciéon de EE.UU. vuelven a estar en el centro del cuadro
macro global, dos frentes que marcaron la primera legislatura de Trump (2017-2021) y
parece que seguiran destacando en el segundo mandato que empieza el 20 de enero por el
peso que han tenido en la campana presidencial. La duda esta ahora en qué beligerancia
empleara en estos frentes y con qué rapidez tomara acciones. Pensamos que, como en
el primer mandato, los anuncios y los titulares seran mas para forzar negociaciones que
para llevarlas a la préctica, pero no vemos un escenario exento de riesgo. Nuestras
principales preocupaciones son de inflacién para EE.UU. y de actividad en Europa y China,
por el divergente momentum gue viven estas economias.

Por el lado de actividad, la imposicién de politicas proteccionistas y fijacion de aranceles es
negativo para el crecimiento global, impactando en mayor medida a las economias mas
abiertas y con mayor dependencia de demanda exterior {China y . la UE).

En inflacion, los impactos son mas dificiles de estimar, por los efectos en cadena que
generan las politicas proteccionistas.

Otro riesgo que preocupa es el impacto de la politica fiscal que ha defendido Trump en
campafia y, ligado a esto, el endurecimiento de condiciones financieras que podria
conllevar. La primera mitad del afo servira para ver qué disposicion muestra el nuevo

gobierno en el frente fiscal, con la negociacion para la extension del presupuesto y la fijacion
del techo de la deuda.

Otro frente de geopolitica en el que esperamos giros importantes con la llegada al poder de
Trump es en la guerra de Ucrania, ya que de forma reiterada ha sefialado que uno de sus
objetivos prioritarios en poner fin a esta guerra. Esta determinacién de Trump, junto con la
falta de liderazgo en Europa ante las respectivas crisis politicas de Alemania y Francia, nos
hacen pensar en un final desordenado, en el que Rusia sale como vencedor y Ucrania
accederia a la OTAN. Asi, la suma de un cierre del conflicto poco seguro para Europa, junto
con las demandas de incremento de gasto en seguridad que esta haciendo Trump a los
miembros de la OTAN, nos llevan a pensar en un nuevo frente de presion en el régimen de
estabilidad fiscal europeo, junto con la perdida de seguridad y la presién migratoria. En lo
que respecta a la Energia, entendemos que el fin del conflicto bélico no generaria mucho
alivio, porque no vemos un levantamiento inmediato de las sanciones y porque estas han

tenido un impacto limitado en la oferta ya que el suministro ruso ha encontrado caminos
para sortearlas.

La otra gran incognita en el escenario global es China, que sigue sufriendo las
consecuencias de su crisis inmobiliaria y no termina de conseguir recuperar el consumo.
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Las previsiones de consenso para 2025 en la Eurozona son mas optimistas, con un
crecimiento estimado del 1,1%, impulsado por un mayor consumo y la continua contribucion
positiva de Espafia. El IPC general ha registrado un descenso significativo, pasando del
5.4% en 2023 a una proyeccion del 2,4% en 2024, y segun nuestras estimaciones,
alcanzara el 1,9% en 2025. Esta evolucién estd impulsada por una reduccién en las
presiones sobre los precios de la energia y los alimenios. El mercado laboral, aunque
robusto, comienza a mostrar signos de presion, especialmente en sectores como
automocion, con una desaceleracion en el crecimiento del empleo. A pesar de ello, la tasa
de desempleo se mantiene en minimos historicos del 6,5% para 2025. En definitiva,
tenemos un escenario muy sustentado en las expectativas de mejora del consumo via
recuperacién del poder adquisitivo y del apoyo de la relajacién de las condiciones
financieras. Asi, se espera que la autoridad monetaria (BCE) continue con el ciclo de
relajacion monetaria hasta situar el tipo de interés oficial por debajo de la neutralidad con
un nivel de llegada en 2025 para el tipo de depdsito en el 1,5%.

La Renta Variable europea contara en 2025 con apoyos importantes, como la significativa
normalizacion de tipos de interés, la transicion energética y la digitalizacién, que seguiran
dando visibilidad a los beneficios de determinados sectores. En cualquier caso, la ajustada
valoracién del Stoxx, unido a la volatilidad que implicara Trump nos lleva a esperar
revalorizaciones de bolsa mas discretas, para el afio préximo.
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Datos econdmicos

Euros
| Kutxabank Renta Variabie
| Mixto 60, Plan de Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 2023 ‘ V¢ 351.681.044,62
Entradas: R 39_130.063,84
Aportaciones . 21.913.059,07
Aportaciones de participes 21.917.495,71
Aportaciones devueltas (a deducir) (4.4386,64)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos
de prevision social A &) ?2'_9?;_2'740’_17_
Procedentes de otros Planes de Pensiones AP 22.785.692,93
Procedentes de planes de Prevision Asegurados 68.742,48
Procedentes de planes de Previsién Social Empresarial| ~ 128.304,76
Resultados del Fondo imputados al Plan 24.234.264,60
Beneficios del Fondo imputados al Plan 2%  24.234.264,60
Salldas; | Se iSO e((22:92.005,14)
Prestacién y liquidez derechos consolidados (2.719.907,85)
Prestacion 135 BeS e s A2 217,155,01)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y SaGs
desempleo (502.752,84)
sl\gz;g:lzacmnes a otros instrumentos de prevision (20.201.697,26)
A otros Planes de Pensiones 3 - (2(_)19@8_79?)
A Planes de Prevision Asegurados (2.709,35)|
Saldo al 31 de diciembre de 2024 397.889.503,35
Incremento del Patrimonio Neto Anual (%) 13,14%
Rendimiento Neto Anual (%) 6,77%
Namero de participes al 31 de diciembre de 2024 32.971
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Modificaciones de Normas de Funcionamiento y Especificaciones

Durante el ejercicio 2024 se han realizado adaptaciones en las Normas de Funcionamiento
del fondo y Especificaciones del plan de pensiones para recoger los cambios introducidos en
el Reglamento por el Real Decreto 668/2023, de 18 de julio.

igualmente se ha modificado la Declaracién de los Principios de Inversién del fondo de
pensiones, con efectos desde el 1 de julio de 2024 para recoger los cambios introducidos en
materia de inversiones.

Ejercicio de los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo

Los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo de pensiones se han ejercido
en beneficio exclusivo de los participes y beneficiarios. El ejercicio de los derechos de
participacién y voto en las juntas y asambleas generales se ha realizado de un modo activo
y en funcidén de la materialidad de las posiciones, teniéndose en cuenta tanto criterios

financieros como extrafinancieros. No se ha utilizado en el gjercicio 2024 servicios de
asesores de voto.

Adguisicién de acciones propias
No aplicable.,

Informaciéon sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Inversion socialmente responsable

El Fondo de Pensiones integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién
mediante diversas lineas de actuacién complementarias, definidas en la Politica de
integracion de los riesgos de sostenibilidad.

El fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8
Reglamento (UE) 2019/2088) integrando los riesgos de sostenibilidad en el proceso de

inversion. A tal efecto se anexa la informacién periddica requerida en el formato establecido
por la UE.
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El Reglamento de Taxonomia (Reglamento UE 2020/852) recoge el criterio de “no causar un
perjuicio significativo” segin el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la UE.

En este sentido, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica (nicamenie a
las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para
las actividades economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta ios criterios
de la UE para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.
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Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1,2y 2
bis, del Reglamento {UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversién si\s_tenibl_g : Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
e R KUTXABANK RENTA VARIABLE MIXTO 60, FP 549300AVIVMETKIQY581

e =4 \ ; -
abjetivo Caracteristicas medioambientales o sociales
medigambigntal o

:social,_ §iempre queta

s

L sy {Este producte financierc tenia un objetivo de inversion sostenible?
ningun objetivo
medicambiental o
social y que las j anl]Si - H No

empresas en las que se
Jnvierte sigan practicas

de buena gobernanza. O realize inversiones sostenibles B Promaovid caracteristicas medioambientales o

o), ; 2l con un chjetivo medioambiental:__ % sociales y, aungue no tenia como objetivo una inversidn
La taxonomia de la UE sostenible, tuvo un porcentaje del 50,29% de
es un sistema de inversiones sostenibles

clasificacion previsto en

'.;ngﬁ::;;er::’ ‘:IUEJE ; O en actividades econdmicas que se con un chjetive medioambiental en actividades
establece zna ﬁs; dze consideran medicambientalmente econémicas gue se consideran

actividades sostenibles con arreglo a la taxonomia medioambientaiments aaitenibles cen arreglo a la
econdmicas di la UE taxonomia de la UE

medioambientalmente
sostenibles. Dicho

Reglamenta no incluye [3J en actividades econdmicas que no @ con un objetivo medioambientat en actividades
una listz de actividades se consideran medioambigntalmente econdmicas gue no se censideran

ecendmicas sostenibles con arreglo 2 la taxonomia medicamkbientaimente sostenibles con arregio aia
socialmente ;

TN, de la UE taxonomia de la | IE

inversiones sostenibles ™ p

COR un objstive @ conun objativo social

madicambiental
pueden ajustarse, o no,

a la taxonamia. L[] Realizé inversiones sosteniblas con un 3} Promovio caracteristicas medicambientales o

objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversién sostenibie

. _-_";g _‘;5. ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales

" que promueve este producto financiero?

Este fendo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales {art. 8 Reglamento
(WE} 2019/2088).

Como se estipula en la informacién precontractual, el idearic del fondo de pensiones se basaen la
Politica de inversitn socialmente responsabie de Kutxakank Gestion SGIIC (entidad de inversidn)
que, a través de sus mecanismos de decisién y control, se asegura de que las entidades en las que
invierte cumplan y promuevan en su ambite de actuacién los siguientas principios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales.

b} Cuidado de! Medioambiente y-Biodiversidad.

c) Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Corrupcidn.
d) Buenas practicas en materia fiscal.

Adicionalmente, i3 entidad de inversion, en su condicion de firmante voluntario de los Principios
de Inversidn Responsable {PRI) de la ONU, ha asumido como marco de implementacidn de su
politica el avance gradual en integrar pardmetros ambientales, sociales y de buen gobierno (ASG)
en las practicas convencionales de inversian.
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Fn este sentido la practica totalidad de las inversicnes mantenidas por ¢l fondo de pensiones a lo
larga del ejercicia 2024 han contribuido a la promocién de dichas car:ci=risticas a excepcidn de los
productos derivadas y 1a liquidez. {Ver “¢Ludl ha sido la asignacién de activos?”).

El grado de cumplimiento de lzs caracteristicas medicambientales o sociales que promueve el
fondo de pensiones relativo al ejercicio 2024 ha sido satisfactorio, {(Ver “éComo se han comportado
los indicadores de sostenibilidad?”).

£l fondo de pensiones podra contribuir implicitamente a la promocion de caracterfsticas
medioamblentalmente sostenibles conforme al Reglamento {UE) 2020/852 de taxonomia, si bien
el alcance limitado os datow disponibies sobre los emisores en esta materiz y ef desarrollo
incompleto de 1a normativa, ha impedido el uso deliberado de productos financieros con esta
finalidad.

E! fondo de pensiones tiene el compromiso de mantener al manos el 35% de sus inversiones en
inversiones sostenibles, habiendo finalizade el ejercicio con un porcentaje del 50,29%, el cual se
desglosa en un 24,23% en inversiores sostenibles de cardcter medigambiental, de ias cuales un
3,03% se corresponde con inversiones sostenibles ajustadas e taxonomia y un 26,06% de caracter
seeial. Estas inversiones se caracterizan por cumplir alguna.de estas premisas:

Es sostenible aguel emisorfemisién cuyas actividades tergan un impacte en QDS
significativo, siempre y cuando {a enfidad lleve a cabo una gestion general sgivente en los
aspectos medicambientales, sociales y de gobernanza, asi come aguellas emisiones que
financien de forma expresa objetivos sostenibles (bonos verdes y sostenibles, asi como
sociales y bonos vinculados a la sostenibilidad...).

Ademas es sostenible aquel emisor/emision que Heve a cabo una gestion general
sobreszaliente en los aspectos medicambientales, sociales y de gobernanza.

Para las IIC, también se tiene en cuenta el grade de inversién sostenible declarado por las mismas.

Estas inversiones no han dificultada significativamente el lagro de ninguno de los objetives de las
inversiones sostenibles que este plan pretende en parte lograr, y gue estan relsionados con
contribuir en la mejora de los aspectosambientales y seciales a traves de Iz inversion en empresas
cuya actividad estd destinada a solucionar los principales problemas sociales y medicambientaies
identificados en los Obletivas de Desarrolio Sostenible (ODS) de Naciones Uniias.

Como se indica en la informatién precantractual, la entidad de inversion incorpora para este fonde
de pensicnes las principales incidencias acdversas {PIA) que son ios impactos negativos que las
empresas an las que se invierte causan en el medicambiente y/c scciedad. {Ver “¢Cémo tiene en

cuenta este producto financiero las principales incldencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?”).

La inversién sosienible del fondo de pensiones durante 2024 se ha ajustado a ias Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y las Principis: smciores de las Naciones Unidas sobre
tas empresas y los derecnos humanos, incluidos los principios y derechos establecidos en los ocho
convenigs fundamentales mencionados en la Declaracion de la Organizacién Internacicnal del
Trabajo relativa a los principios y derechos y fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional
de Derechos Humanos, al ser el incumplimiento de astos tratados un criterio o exclusién.

¢Cémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a la estrategia definida para el fondo de pensiones, para la determinacidn de
ios valores a invertir se ha tenido presente el idearic del misma, can arreglo a los
siguientes criterios con sus correspondientes indicadores, si bien adaptades a cada
tipologia de activo:

Los indicadores de

_ sostenibilidad miden 1. Excluyentes: El fondo de pensiones no ha invertide en activos relacicnados con la
céme se alcanzan las

i produccidn de armas controvertidas {minas anti-persona, hombas racimo, armamento
caracteristicas P N P ) o - N

LA guimice o bioldgico...}, o que en su actividad causen un dafio medicambiental extremo,
sociales que sin adopcién de medidas de remediacién. Asimismo hz rechazade la inversion en

promueve el producto emiseras con practicas de corrupcldn severa, explotacién de meneres o viclacidn de
financiero.
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derechos individuales par guerra @ cenflicto, asi come en aguéilas que tengan su sede
en un paraiso fiscal.

En comparacian con el gjercicio anterior, se han excluide también aguellas compafiias
con controversias ASG graves, nivel 5 sin perspectivas de mejora y nivel 4 con outlook
negativo {en una escala del 1al 5, de menor a mayer gravedad).

A fecha de cierre de ejercicio, el plan mantenia las siguientes exclusiones:
+  Emisores soberanas {paisesk: 51 emisores excluidos (29,65% de los paises)

»  Emisores privados: 586 emisores excluidos (4,48% del universo de empresas
analizado}
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2. Valorativos:

2.1 Evaluacién de emisores en aspectos ASG. El fondo de pensicnes aplica una
metedologia de seleccién de inversiane:. best in class en base a unos indicadores. Para
ello ia entidac 1= inversidn tiene establecide un pracese de asignacion de rating ASG a
{os emisares en los que inviarte o son susceptibles de serlo. £n dicho procese, 1a entidad
de inversian analiza el desempefio de los emisores en una serie de indicadares, a los que
atribuye distinta pesc en funcidn del sector al que pertenecen.

En cuanto a criterios valorativos, situacién favorable tanto en emisores pihlicos come
privados e 1Cs,

La inversidn en =misores soberanos se materializa en ¢l percentil 11 det ranking de
paises con mejor puntuacian de sostenibilidad, mestrando mejoria frente al ejercicio
anteriar.

Ei rating de sastenibilidad de los emisares privadaos evoluciona favorablemente y la
tendencia genearal de las diferentes métricas es mayarmente pasitiva.

Destaca et hecho de que solo el ratio de accidentes muesira un comportamiento ; eneral
en proceso de mejora, a pesar de que su desviacion con respecto al aiie pasade na sea
muy elevada. El resto de variables mejoran considerablemente su desempefio.

En cuanto a IICs se logra una puntuacién de sostenibilidad medio-alta.
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2.2, Alineacidn con los objetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio climdtico.

La entidad de inversidn ha adguirido una herramienta de Sustainalytics “Low carbon
Transition rating” para la realizacién peridgdica de un andlisis de alineacién con los
chjetivas del acuerdo de Paris sobre el cambio ¢limatico plan a plan y a nivel conselidado.

Transicion hacia una economia baja en carbong (en grados Celsius): Evalua ia alineacion
de una empresa con una trayectoria de cero emisiones natas.

El Acuerdo de Paris establece como oebjetive principal timitar el aumento de la
termperatura global a 2°C por encima de los niveles preindustriales, con esfuerzos
adicionales para limitar el aumento a 1,5°C. Este cbjetivo se considera el escenario de
"net-zero" o cero emisiones netas.

El fondo invierte en empresas en su conjunto con un perfil de transicien climatica 2.212,
mejor que la mecia del conjunto de empresas (2.5?}, encaminandose hacia el chjetive
del 2® establecido en ef acuerdo de Paris

2.3. Gestion de controversias ASG {principalmente a través de noticias vy
controversias de Sustainalytics).

Dentro de los pracedimientos de la entidad de inversidn, la gestidn de las controversias
se ha materializado a través de informes mensuales y, en consecuencia a los mismaos, se
han monitorizado aquellas controversias de nivel 4 v 5 (en una escala del 1 al 5, de
menor a mayor gravedad). En el caso de |as de nivel 4 con perspectiva negativa o nivel 5
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con perspectiva estable, se procede a la exclusion de la compafifa del universe invertible,
tal como se ha comentadc en et punto 1.

En el caso concrate de este fondo de pensiones, no se han detectado controversias.

¢... Y en comparacion con periodos anteriores?

Incluide en &l apartado anterior “4C6mo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?”,

¢Cuadles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Les objetivos de las inversiones sesienibles, que esie fondo de pensicnes pretende en
parte lograr, estdn relacionados con contribuir en la mejora de los aspectos ambientales
y sociales a través de la inversidn en empresas cuya actividad estd destinada a solucionar
jos principales problemas sociales y medioambientales identificados en los Objetivas de
Desarrolio Sostenible {ODS) de Naciones Unidas.

Al explicitar la- definicidn de inversion sostenible indicada por ef Reglamento (UE)
2019/2088 en la informacion precontraciual del fondo de pensiones a finales de 2022, la
entidan de inversion ha incorporade en su modelo propio la identificacion de los activos
gue cummplen con tal condicién, de modao que todas las inversiones sostenibles en cartera
del fondo de pensiones contribuyen a dichos objetives, al ser requisito para su
consideracidén como tales, el cumplimiento de atguna de las premisas ya sefialadas en el

apartado “éEn qué grado se han cumplido las caracteristicas medicambientales o
sociales gue promueve este producto financiaro?”.

iéDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizade en parte no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de
inversién sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sastenibles del fondo de pensiones no han dificuitado significativamente
ellogro de ninguno de los objetivos de las inversicnes sostenibles que este plan pretende
en parte lograr, indicados en el apartado anterior.

Ademds, con cardcter general para las Inversiones sostenibles, cabe indicar que el
principio de no causar un dafto significativo a los objetivos ambientales o sociales esta
vinculado a fa divulgacidn de las principales ingidencias adversas de las decisiones de
inversidn sobre los factores de sostenibilidad, que el fondo de pensiores tiene en
consideracion y que se comentan a lo largo del presente documents.

4Cémo se han tenido en cuenta los Indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La entidad de inversion realiza un analisis v un seguimiento de los impactos adversos
de sostenibilidad de [as inversiones realizadas en &l fondo de pensiones, a través de la
evplucion de les indicadores de incidencias adversas. En el caso de identificarse una
incidencia adversa significativa por el incremento de impactos medicambientaies o
sociales o por potenciales incumplimientos de los eompromises o politicas, entre otros,
se evatian los motivos y se llevan a cabo las acciones de mitigacion y correccicn cuando
tea necesario. Dichas medidas pueden consistir en la no inversion adicional, la
desinversidn, la disminucién de la expaosicion o la puesta en observacién, Estas medidas
pueden complementarse, si procede, con el ejercicio de ia propiedad activa a través de
acciones de implicacion, tales comoe el didlogo y/o el jercicio de derecho de voto que
corresponda segdn la participacidn en la compafia invertida.

&5e han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de ia OCDE para

N-3957710
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Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La inversion sostenin: del fondo de pensiones durante 2024 se hz ajustado a las Lineas
Directrices de la QCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las ampresas y los derechos humanes, incluides los principiosy
derechos establacidos en tos ocho convenios fundamentates mencionades en la
Declaracion de la Organizacion !nternacional del Trabajo relativa a los principios y
derechos y fundamentales en el frabajo y la Carta internacional de Derechos Humanos,
al == al incumplimiento de estos tratados un criteric de exclusion para la inversion
realizada en este fondo de pensiones.

A taxenomis de ta UE estabiece el principio de «na causar un perjuicio significativo» segun el cual las
inversiones que se ajusten a lz taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetives de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unikcamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medicambientalmente sostenibles.

Cuatquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin objetivo
medioambiental ¢ social.

T, ¢Como tiene en cuenta este producto financiere las principales incidencias
‘adversas sobre los factores de sostenibilidad?

. Como se indica en la informacidn precontractual, a entidad de irversion incorpora para esie
fondo de pensiones las principales incidencias adversas {PIA) considerando las indicadores

mds relevantes segun fa UE, tanto medicambientales {emisidn gases, biodiversidad, agua,
residuos...), tcomo socizles (derechos humanos, armas, génerg...). El impactc de 'as méiricas
utilizadas se incorpora en las decisiones de inversidn como un criteric mas de exclusian, o criterio
valorativo, 0 a través de tematicas v en el ejercicio de una propiedad activa, de modo que hay un

control del impacto negative en la sociedad y/o medioambients, a lo largo de la vids de las
inversiones.

Se han tenido en cuenta los indicadores de incidenclas adversas del cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado {UE) 2022/1288 v alguno de los cuadros 2 v 3, de diferentes maneras:

+ Incorporadas dentro de los criterios de exciusidn, por ejample, actividades gue afectan a zonas
sensibles de biodiversidad o exposicidn a armas controvertidas,

» Incluidas como un criterio valorative dentro de! proceso. de seleccidn de inversiones best in
class, como la intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero o !a diversidad de
género de la junta directiva de las empresas en as que se invierte.

»  Por la consideracion de indicadores estrechamente relacionadoes con los de dichas incidencias
adversas, cemo fa propercidn de produccién y cansumo de energia no renovahle o ausencia
de mecanismas de cumplimignto de los principics del Pacto Mundial de las Nacianes Unidas y
Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales,

En concreto, los indicadores de los cuadros 2 y 3 tenidos en cuenta durante ef gjercicio 2024 han
sido el PIA 4 medicambiental, relativo a ias inversiones en empresas sin iniciativas de reduccién de
la4 pmisianes de carbona, y los PIA 1, 2, 3 v 22 sociales, en relacién con empresas sin politicas de
prevencién de accidentes laborales, ratio de accidentes, tiempo perdido por lesiones, accidentes,
muertes o enfermedad y jurisdicciones no cocperadoras cor la UE.
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Los siguientes cuadros muestran la evolucidn del valor de los indicadores de PIAS de las posiciones
del fondo de pensiones de les dos Ultimos afios. Tal y comoe se describe en el apartade “¢Como se
han comportado los indicadores de sostenibilidad?” del presente documento, en el gque se tienen
en cuenta diferentes indicadares de PIAS para evaluar el rating de sostenibilidad, la tendencia de
las diferentes métricas ha sido en términos generales favorable, destaczndo los avances en el
indicador de huella de carbono e intensidad GEI por el lado ambiental.

Asimismao sefialar que la evolucidn de las cifras de un afio con otro puede estzr afectada por la

diferente cobertura de datos.
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Cuadro 1
], Indicadores splicables 4 las inversiones en las empresas en las que se invierte l
= S —— - 5
| |
7 | q
thdicadérde sosteribikdad ewimgtumcon, ) (| Paritnetro Inctdencia afio 2024 Incidencia afio 2021 |
ncilencizs adversas 1 |
-‘ |
L -
l: INDICA DORES RELACIONALOS COW EL CAMBI) CLIMATICO ¥ QTROS INDICADORES RELACIONADOS CON FLMEDIQ Avafu|d11
Ewisiones de gases |1. Enasiones de O ]B“'Bb“cg 2e (I del ambiio 1 10.364.29 9.506,15
de afecto |
| 0 i i 42,5 1.347,01
vl (GE) !l=r||||r1 fln.(_‘fE[n 1k s 2 . L8NS el it [ L.E_ NGl )
Emisiones de GE del dmbito 3 101.605,364 §2.124,18
| Emsiones totales de GEI 118.382,18 98.466,99
2. Huell de carbono
| Jiiidn de 3w 473,48 596,43
| 1002 Mibes EYR) 1
{ i Intensiad s GEL 1 BYORE 3 %o
enpresas en las que $C mvirie i 1
S . i Y
03 iartes A i | Intensidad de GFl de las empresas ex las que s invierie 785,33 124528
SnPTES v ertide) l
b 1
i :4."_skmn-le;errpr-es‘asm| Py e e o pE |
I activas en €l sectorde lbos 1
[ ] cambustbles fHsilés | Proporcion de inveisiones on enpisas activas en elsectorde los 543 152
| 1corhustibles fsiles ! A
RN N - S ) P R N S S N e L S SRR NN NS e T
5.1. Propowidn de consune de
energia no renovable 1
8 Praporcion de consumo de energla ne renavable de fas empresas en las ques se
|nvicrle procedente de fuentes de energia no renovable en comparzcidy con 5326 36,87
fuentes de encrgia renayable (proporeidn respecto de b totalidad de las
Imemes de energia)
' 1
1 32 Poporcién deproducesnde E: S GF G T 3
I3 10 reil e
cHaRt 20, feloy IProporcién de produccién de enogia na epovabic de las empresas en bs que
se invierte procedente de fugntes de enepia no renovable on conparacidn 5498 25,45|
con fientes g energla renovable (properciin respecto de 11 totalidad e las
A1 i energia) 1 ;
SR LA . B B oA MU AT A M R LI S = =i
F Intensidad de consumo de ¥ 3
energla por sector de alto Tmpacto | 708,78
climatico Y SoctorNACEA:Q 1,51
N s KLTRY | Sector NACER: 0 1,01
i Sector NACEC: 708,65 5,36
Consumo de c.ncrgla en (W h par ndllones EUR de d?gresos de 1as empresas e | gpoy NACE D: 0,01 411
las que se invierte, porsector de akte impacte climbiico ! s
Sectar NACE E: 0,01 0,'.'2\]
L Sector NACEF: 0,03 0,11
| i {SectorNACEG 007 | 007
I Sectr NACEH: O 0,94/
! { | SectorNACEL: O oM
Biodiersidad |7, Actividades que afcctan i Y y
negativa- monls & 2onas sensibles
eo cuznie a s bodiversidad Proporcaim de inversiones en empresas con sedes w opemcones ubicadas en +
zoas sensibles en cuanto a la biodiversidad o cerca de elias cuando las 150 1m
) actividades de dichas empresas afecian negativamenic a esas mnas
i i
|Agua !E. Erisiones alagua 1
| , ) l_Tc-ncLadas de grmsiones al agua generadas par sk enprasas en las quese 161 000
i rL‘l‘;::"'ﬁ'*\k Buisinae Abwes - invierte por millon EUR invertido (media pendorada). y :
i
Residuos Y. Ratic de residuos peligrosos v L e T
resiluos radiactivos |
i i Toneladas de residuos peligrosos y residues radiactivos generadas por las 260 155
¢ Ponulas Residuos ampresas en las que se invierte por millon EUR inv entide (media ponderada) %
1 sl s Miblonnes 150
|
L -—— s P
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| INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCTALES Y LABORALES, T W17 (1 DE LOS DERECHOS HUMANOS Y1A LUCHA, CONTRA LA CORRUPCION ¥ EL SOBORNO
Asuntes seaiales ¥ |10, Infracetones de los prineipios | T r i
laboraley del Pacto Mundial de las | 1 |
Naciones Unidas v de s Lingas i
H Direcimces de Ja Diganizacion de_
| Cooperacion ¥ Desarrolle Pinponcion de nversicnes en empreses que han cstado relacionadas son
1 Econdmicts (GCDE) para inftaccionss de los principios del Pacte Muadial dc s Neciones Unidas y de 5,70 432
Empresas Multimacionales 12z Lincas Direvinices de la OCDE para Empresas Multme. ojales
‘“ »
H |
11 Ansencia de pr;cesus ¥ T A ; S
| ncoanismos de cunpimiento para
| realizar um sozuinienio del |
i o i de Jos principios del Propercion de mversiones en empresas sin politicas para realizar un
Pacto Mundial de las Naciones | Seguimiente del cumplimiento de los principios del Pacre Mundial du las
| Unidas v de lns Lincas Directrices |Nasionss Unidns o de las Lineas Directrices de la GCDE para Empresas 350 1732
de Ia OCDE para Bupresas Multinacionales ¢ sin mecansmos de gestidn de reclamacionss o quetas para )
Muolimacionales abordar fag vfracciones de los principios del Pe.ts Muondiald 1ss Naciones !
IUnidas o de s Lincas Dirgotricss de la OCDE para Empregas Mullinacionales 1
=
!
i 12, Brecha salanal entre hombres | e
¥ Onjeres, sm ajustar Brecha salarial promedio entre hombres ¥ mujsres. sin austar. de Jos empiesas 1533 17
| ir:u las que gn viene
| )
13. Diversided de génsiodela | RO WO 20 ST 05 TG
itz directiva Proporciin entie ¢l nimew de mijeres en o jonia directivay el nimere total de |
mzmbees (hombres v mujeres) de la unta ¢ ade la smpresas en las que 35,521 3761
] B mviene |
(14, Exposicion o amms % ALY T o, % 5 NS L Ne o ISt I T
{ controveridas {minas |
antipersonas. municiones en 5 . . X P |
it ¢ quimicas v ’; lfmpmr:mn de mversiones en empresas relacienadas con la fabncacion « Ja 030 0
biolagicas vonia de amas controvertidag
i
=) | 1 L]
NP A & A i =l Al GG, b | 7% P e it ey - 5 — CECTARE L Sk TN T SSICASSE
: Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacivnales
‘M"'i-ﬂ t les |13, L dod de GRL (Intensidad de GE de los paises receptores de Ja inversidn
! ) o1l @17
| LIt P Alibone: FURS
Saciales 16. Paises receptores de la Mitmero de paises receptores de L2 imversion sujetos a mfineciones socisles 5T al, 9 Sk
inversiin snjetos ainfracciones | {(nimery sbsoluto v nimerp wlativa, dividido ¢nire todos los paises receptores
sociales dela mvesién) contempladas cr los traados v convenies intemacionales, lox |
principios de las Maciomes Unidas v, cuando proceda, las leves nacianales 2,00 @
fotdimer et v | |
| |
sk i
Cuadrm 2
Indicadores relaciomados con el cambio climdtico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales
Incidencia advessa | lucilencis sdversasobrelos |
sobrela [actores de gostenibilidad | Pathmetio Incidencia afio 2(24 Inciencia afo 2023
sostenibilidad (cualiativa o cuanitativa) |
| Sy !
| Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte
I_ INDHCA DORES RELACIONA DOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y (0T INDECADORES RELACIONA[ 7} { 1« EL MEDIO AMBIENTE
Tiaiones T4, Invensaet N CIPICSAs S | POICETARJC &2 Mk f bi empresas sin miciativas de reduccidn iy las !
Jinjeiativas de redoceidn de 3 ermisiones de carbono dingidas a ajustarse al Acnendo de Paris
| emisiones ¢ carbono i 1463 13,38
|
l Lot { |
| S XA AR AT O i SRR R TSN
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Cuadya 3
Indicadores adicienales sobre asuntos sociales y Iaborales, el respeto de los derechos humanos y Ia lucha contra 1a corrupeidn y el soborne
—————— e —— - e —
Incidencinadveisa | Incidencic advewsa sobie los
sobre fa fastores de sostenibilidad Paramoteo Incidonciz ade 2024 | Incidencia aio 2023
sostenibiidad {cualitativa o cuantitativa) ]

e !

:mmcamkm ADICIGNL 4| £4 Sre T ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, I, RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA | 4 CORRUPCION Y EL SGBORNG

| PRSI T

Inclicadores aplicables alas inversiones en las empresas

Asuntos sociales ¥ [l lnversiones zi spresas sm | Proporeion de inversiones en empresss sin poditicas de prevencion du H

labarales | politicas de prevenciom de accidentos e el lngar de trabajo '! :
Jaccidentes en ehugar de trabajo
509 56,79
"ul
3 L $hat e As Nl 2% ! e
2 Tasade aceidentes Tasz de avoidenles en mpresas on [as que se mvierts medin pondenday 1
| 047, 0,47
1 1
| R ey T e e T SIS it e R,
;I!csinnss,acnidemcs‘mu:. o '-N TRt & G a
\ |Numero de dias de zabajo perdidos por lesioues, accidentes . muuies o i
lenfermedad Tenfermedad de ls emprosas ca las gue se inviente (medis ponderadal 14183.60 AL
 Filoner o i
RSN gy ity , SR ES
Indicaderes aplicables alas inversiones en entidazies soberanas y supranacionales
ma—]ﬁ g T N e DTONERATT T 1
wooperadoras [Inversionas en jurisdicciones de la lista de le UE de jusisdicciones oo 0 000
|  Niiecs 11 couperadorag sn temas de fiscalidad 3 3
Sl S e = 2R | BEVANET Al
: j'|, éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
Inversiones mas importantes Sector % de activos Pais
La fista ingluye las PT. Ki§ BOL5A INTERNACIONAL CLAS CARTERA 14.C. RV GLOBAL 10,69 Espafia
.invers_io_nes que . PT. KB BOLSA EEUU CLASE CARTERA I.I.C. RV NORTEAMERICA 8,17 Espafia
constituyen [z mayor
parte de las PT. KB BOLSA EMERGENTES CLASE CARTERA 1.1.C. RV EMERGENTES 5,86 Espafia
[Wersiones el PT. KB BOLSA SMALL & MID CAP CLASE CART 1.h.C. RV ZONA EUROPA 4,75 Espafia
producto financiero h
Lt ot ol perBide PT. KB BOLSA SECTORIAL CLASE CARTERA 11.C. RV SECTORIAL 4,39 Espafia
l;zfze;encla, AHesEs: PT. KUTXABANK BOLSA TENDENCIAS CART.FI I.1.C. RV GLOBAL 3,39 Espafia
; PT. KB DIVIDENDO CLASE CARTERA L.I.C. RY ZONA EUROPA 3,34 Espafa
PT. KB BOLSA NUEVA ECONCM CLASE CARTERA 1.1.C. RV SECTORIAL 3,23 Espaiia
PT. KB BOLSA EUROZONA CLASE CARTERA |.L.C. RV ZONA EUROPA 2,93 Espafia
BO. ESTADO ALEMAN 1,70% 320815 SOBERANOS 2,17 Alemania
BO. ESTADO ALEMAN 0% 320215 SOBERANOS 2,05  Alemania
BO. TESORO ITALIA 0,95% 320601 SOBERANOS 1,74 Italia
BO. ESTADO ALEMAN 2,5% 250313 SQOBERANOS 1,54 Alemania
PT. KB BOLSA CLASE CARTERA 1.1.C. RV ZONA EUROPA 1,50 Espafia
BO. ESTADO ALEMAN 2,10% 290412 SOBERANOS 1,28 Alemania
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% } 1%
|
Oifas
At AT RS
¥ ey L | &
gz e T o aniental i
5 D 3aCisles
g ra I
1} Af ki 3 1ty % & bt & Fesabd picdagy v LFeel e e Sai e o - bt pana g e < pren dananT s v BT R TR 0 sl

s wrmms g 2 (s duits il

VR PSPt it e s iniey drel e iz B s it s h S0 el an i B0 m e AR s ek Sredaannitialeh o st Rled v Leedm sviande, g e o il
mbmiinip

044 3748 Dtrod guracterictitan spdisombidatales & raeiies - g
S0 AR Gt Y et 3T 2 S B

LTARA R T L R R ER R L e S L T L

£En qué sectores econdmicos se han realizado 1as inversiones?

COMUNICACIONES 1,14  |).C.RV ZONA EUROPA 12,52
Telecomunicaciones 0,61 1.1.C. RV Euro 6,27
Prensa 0,53 I.1.C. RY £ur SmMid 4,75
CONSUMO BASICO 0,43 1i.C. RV Espafia 1,50
Productos c. basico 0,32 INDUSTRIALES 1,15
Mino. may. c.basico 0,11 Servicios industrial 0,94
CONSUMO DISCRECIONAL 1,46 productos industrial 0,15
Productos c. discree 1,20 Bienes ind. y Serv. 0,06
Mine. may. c.discrec 0,18 INMOBILIARIO 0,52
Serv consumo discrec 0,08 REIT 0,27
CUASISOBERAND 0,92 Propieta/constr inmo 0,25
Cuasisob. Nac. 0,83 MATERIALES 045
Supranacional 0,07 Quimicos 0,23
Cuasiscb. Ext. 0,02 Materiales construc, 0,12
FINANCIERO 9,38 Prod Fores papel mad 0,05
Bancos y Cajas 6,77 Contenedores y enva. 0,05
Subordinadas 195 OPCIONES Y FUTUROS -0,42
Servic. Financir 0,65 Opciones -0,42
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11.C. RENTA FUA PLUS 0,68  SANIDAD c,78
I.1.C. RF Crédito 038 Biotec farmacéuticos 0,64
I1C RF Emerg. Local 0,30 inst. y serv sanidad 0,08
I.L.C. RV EMERGENTES 5,86 Equipo v dispo médic 0,08
I.1.C, RV Emg Global 5,86 SERVICIOS PUBLICOS 1,19
11.C. RV GLOBAL 14,08 Serv publ eléctricos 1,07
KE Bolsa internacion 10,69 Serv publ agua y gas 0,07
1.1.C. RV Global 333 Comerci ops gas elec 0,05
11.C. RV NORTEAMERICA 817  SOBERANOS 17,08
L.I.C. RV Nortamer 8,17 Deuda Ext. Euro 13,02
L.LC. RV SECTORIAL 7,62 Deuda del Estado 2,16
KB Bolsa Sectorial 4,39 Bonos lig. inflacc 0,99
I.1.C. RV Sectorial 3,23 Deuda Ext. No Fure 0,82
TECNOLOGIA 044  Avaladas 0,09
Softwarey servi tec 0,29 ENERGIA 0,63
Semiconduc maqui tec 0,13 Petréleo y gas 0,53
Tecnologia 0,02 Energia renovable 0,11

W,’;. <{En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

7 medioambiental a la taxonomia de la UE?

Para cumplir la Actualmente la infermacién disponible en cuanto a la alineacidn de actividades, gastos en
taxanernia de la UE, inversion y cperativos de los diferentes ermisores con respecto a la taxenomia de la UE es
los eriterios para el escasa. Teniendo en cuentz este, el 3,03% de las inversiones de este fondo de pensiones
gas #sll Incluysrt estan alineadas con ta taxonpmia de Ja UE
limitaciones de las
emisiones y el pasoa

ias totall T N 4= " s . p
P S ¢éInvirtid el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
combustibles energia nuclear que cumplian la taxonomia de 1a UE"?
hipacarbdnicos para
finalés de 2035. Ene!
caso de la energla
nuclear, los criterios - XS
incluyen normas -
exhaustivas de
seelridad y gestion’de | % ' Engas fosil X Enenergia nucieal

residuos.

No
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Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que
se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacidn a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grifico muestra
la adaptacién a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacién a la
taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

Las actividades gue se
ajustan a la taxonomia
se e'xpresan como un
poreentaje de:

- El volumen de

negoclos, que refleja el
porcentaje de ingresos
procedentes de
actividades ecolégicas

soberanas,

de fas empresas en las

1. Ajuste a ly tanonomia de fas inversignes,
que se invierte.

%. Ajuste a |4 tanonomiz de las inversiones,
incluidns los bonas soberanns ™

excluides loy bonos saberanay™

15§ L5 by vemer §7 LA Velumen s 3u ; |
- lnversmnren activo ot - 0o 246 Ha . 004 5677 |
fijo {CapEx), que negoins W oo I avgoeias a0
muestra las
inversiones ecoldgicas |
realizadas por las M iy & e o 3 |
amprésas en las que se e ow Topry LY ] |
invierie, por ejemplo, : ! A o
para Ja transicion a una
wennomia verde g i Faed
1] ndm L EE] -0 Lo I

wa o8
- Los gastes de |
explotacién (OpEx

T (OpEx), & g =t [ = = 53 0% as BRY, 208 kg

que reflejan ias
actividades opetstivas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

o Apistedss a e TGimba: s 16all < Apebadas 2 L3 bakgasnia A s
Ajustadis ala taongmia £Reria nucoar
e A5 1 1 Tagenothid (1 gits finil hi eaerais noclear)

B pjustaried 3 1Bx0mia |

. Afustatias & (A aranosmia: Enerha o iar |
5 At T Bagonnona (nngas Rasil i e audaa)
s Alustadas a taxanpiiie

w * A efectos de estos graficos, Jos <<bonos saberanos=> incluyen todas las exposiciones soberanas

contribuyan a mitar el cambia climatico (*mitigacién del cambio climatico") y no perjudiquen significativamente
ningiin objetivo de la taxonomia de la UE {véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterias completos
aplicables 3 fas actividades econdmicas relacichadas eon el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de
la UE se establecen en el Reglamento Delegada (UE) 2022/1214 de la Comisidn.

Las actividades -
‘fatilitadoras permiten
de forma directa que

otras actividades

éCudl ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

contribuyan Ei0,19% de la cartera estd alineada con |a taxonomia de la UE a través de actividades de
significativamente a transicidn y el 1,48% estd alineado a través de actividades facilitadoras.
_un objetive
~medicambiental, A = . . . N N

AL Y £¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
Las actividades de comparacién con los periodos de referencia anteriores?

transicion son
actividades para las
-gue tadavla no se
dispone. de . %
alternativas con

" bajas emisiones de
carbono y gue, entré

- otras cosas, tiensn
niveles de emisién de
‘gases de efecto
invernadera gue se
corresponden con los
mejores resultades.

Las inversiones se han ajustado un 3,03% a la taxonomia de la UE, un 0,57% mas en
comparacidn con el periodo anterior.
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5 &Cudtk ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetive
&t.-* medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

i

w:t::::,r::}::: o La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medicambiental no ajustadas a la
chijetivo taxonomia de la UE es del 21,2%.

medioambiental gue

no tienen &n cuenta

los criterios para fas

actividades £ * \ &Cudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
econdmicas ¥

Zi:;i?;:i?:::;: L2 proporcion de inversionas socialmente sostenibles es del 26,06%.

a! Reglarmento (UE}

2020/852.

ﬁ &£Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propdsito?
éHa habido garantias medioambientales ¢ sociales minimas?

Los procedimientos descritos para 1a promocion de las caracteristicas ASG indicadas han
aplicado con cardcter general a todas tas inversiones del fondo de pensiones, a excepcion
de instrumentos derivades, asi como para la gestién de ia liquidez del fondo de pensiones.

Existen garantfas medioambientaies o sociales minimas ai contar el fondo de pensicnes con
criterios de exclusion, ya indicados, gue impiden la inversidn en emisores que no cumplan
con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanas, incluidos tos
principios y derechos =stablecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la
Declaracidn de la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a los pringipios y derechos
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacionzl de Derechos Humanos.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Las medidas adoptadas ya indicadas a lo largo del informe han sido la consideracién de los
criterios de exclusién, de los criterios vataratives dentro de la metodologia best in class para
la seleccidn de [as inversiones y la medicion de los impactos adversos que, a su vez, afecta
al universo de exclusidn y a la gestién de controversias.

En relacidn con las inversiones sostenibles que ha mantenido el fonde de pensiones durante
el gjercicic no se ha preducido un perjuicio significative a los obietivos que estas inversiones
sostenibles pretende lograr, ya que para su consideracién come tales deben contribulr
solucionar los principales problemas sociales y medicambientales identificados en los
Objetivos de Desarrcllo Sostenible {ODS) de Naciones Unidas o ilevar a cabo una gestién
general sobresaliente en aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza.
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iCOmo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

. Este plan na ha designade un indice de referencia para determinar st estd en consgnancia
Los indices de

referenio Son con tas caracteristicas medioambientales o scciales que promueve,
indices para medir si
¢l produste financiero
logra las
caracteristicas ¢Cémo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
medioambientales

sociales que N/A
pPromueve.

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

N/&
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