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A los participes de Kutxabank Plus 7, Fondo de Pensiones por encargo de los administradores de
Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensicnes {Sociedad Unipersenal) (la
Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Plus 7, Fondo de Pensiones (el Fonda), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se

identifica en la nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seg(n lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material més significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 i11, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es

R. M. Madrid, hoja M-83.988, folie 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.0.A.C. con €l nimero $0242 - NIF: B-78031290
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Kutxabank Plus 7, Fondo de Pensiones

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legislacién vigente, los
Planes de Pensiones definen el derecho de las
personas a faver de las cuales se constituyen
dichos Planes, a percibir rentas o capitales por
jubilacion, supervivencia, incapacidad
permanente y fallecimiento, a cambio de la
obligacién de contribuir a ellos. Dichas
confribuciones se instrumentaiizan, por lo
general, en inversiones financieras.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera)} del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales y
en la nota 6 de la misma se detalla la cartera a
31 de diciembre de 2024.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en |la auditoria del Fondo
por la repercusion que la valoracién de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Otras cuestiones

La gestién del Fondo esta encomendada a
Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de |a cartera del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente,

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de Ios titufos en cartera.

Solicitamos a la Entidad depositaria !a
confirmacion retativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables del Fondo, proporcionados
par la Sociedad gestora.

Valoracion de la carlera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-gjecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de anélisis.

En las prusbas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Con fecha 21 de marzo de 2024 ofros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinidn favorable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicic 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Kutxabank Plus 7, Fondo de Pensiones

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de canformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimienios de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesge de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandenos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemas una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida

la informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagean fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de |la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracion de gue
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza

para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre los riesgos significatives que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

JAUDITORZES

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

PRICEWATERHOUSECOOPERS
19 de marzo de 2025 AUDITORES. SL.

2025  NOm. 03/25/01180
36,00 EUR
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KUTXABANK PLUS 7, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)

i 3122024 | 31422023 | T AERSY AR '|= 31122024 1"31'-7272023 i
L _____ _ACTIVO Lt i EERE ¢ HYRE AN PATRIMONIO NETO Y PASIVO [l
FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE ] |

TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR 1 1

DEL PLAN DE REEQUILIBRIC ot L= |PATRIMONIO NETO _6.136.203.01) 6.300.3¢ 340, 67/
INVERSIONES 5.919.540.41 5.219.850,00| FONDOS PROPICE &.136. 293 01] 5.300.340,67
Inmobiliarias = - Cuenta de pesicidn de planes 6.136.293,01| 6.300.340,67

Terrenos \ - - Cuenta de participacion de fondos inversores - -
Edificios y ctras censtrucciones | -

Qtras inversiones inmobiliarias
Anlicipos e inversionas en curse - -
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias - - |
Minusvalias de inversiones inmabiliarias {a deducir) l

Finangieras 5. 919 540,00/ 6. 219 850,00/

—;.— ot
Instrumentos da patrimonio 1 |
Desembolsos pendientes (a deducir) - | ] [
Valorgs representativos de deuda 4.508.358,000 4.3&4.(254.50
Intereses de valores representativos de deuda 1.398.367,43 134252710
Créditos hipotecarios -
Créditos concedidos a participes - -
Otros créditos 1 -
Intereses de crédites -
Depositos y fianzas constituides e
Depasitos en bancos y entidades de depdsito - |
Otras inversiones financieras
|Derivados - - E
Revalgrizacidn de inversiones financieras 1281457 1

Minusvalias de inversionesfinancieras (a deducir) - { 6. 73‘1 601! i q
GUENTA DE PARTICIPAGION FONDOS DE 1

PENSIONES ABIERTOS - 1
Cuenta de pariicipacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abierto ] -
Cuenia de participacién de Plan de Pensiones de
emplec en Fondo abierte

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGUROQ EN PODER DE I
ASEGURADORES - | B
Derechas de reembolso por Provision Mateméalica - 1 -
Derechos de reembolso por provisién para H
prestacicnes q
Otros derechos de reembolso N -

|
|
1§
!
!
DEUDORES 1.035,89 799,86| PASIVO I'_ 467453 691,69

Participes, deudores por aportaciones | PROVISIONES

Promotores - - ACREEDORES

Deudores por aportacicnss - - Acreedores por prestaciones

Deudores por transferencia elemantos - Acreedores por movilizaciones

patrimoniales y amortizacién déficit - - Acreedores por devolucidén exceso aportacion
Deudores por movilizaciones - Aseguradores
| Aseguradores - - | Entided Gestora
Deudores varics - Entidad Depositaria 835,72 673,49
Administracicnes Pblicas 1 2035 Bgi 799,96 Acreedores por servicios profesionales 2.117,50] 1.826,52
\Provisiones {a deducir) : Deudas con entidades de crédito q - -
TESORERIA ;. 220 3H 65"“ __87.38240, Administraciones Plbiicas | 14,18] 3.171,26
Bancos & instituciones de crédito c/c vista 7 220.391,65 87.382,4C| Fianzas y depositos recibidos -
Bancos e inslituciones de crédito of ahoro - Otras deudas l
Activos del mercado menetario

AJUSTES POR PERICDIFICACION - - AJUSTES POR PERICDIFICACION BRI LE

4.674.53 7.691,69

180713 202042

TOTAL ACTIVO N TS _j_ 6.140.967,54| 6.308.032.36| TOTAL PATRIMONID NETO Y PASVO 6.140.967.54| 6.308.032 36

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2024,

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK PLUS 7, FONDO DE PENSIONES

N 33577223 C

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)
2024 2023 (% |
INGRESOS PROFIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias -
Ingresos de inversiones financieras 170.584,81 174.31¢,83
Otros ingresos .
170.584.81 174.310,83
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias
Gastos de inversiones financieras {0.04) 0.04)
Otros gastos
(0,04) (0,04)
OTRIIE GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la- Entidad Gestora (23.005,35) (24.125,96)
Comisiones de la Entidad Depositaria (7.668,50) {8.042,00)
Servicios exteriores {5.031.81) {4.287,48)
Gastos Comision de Control del Fondo -
Ofros gastos -
(35.705,66) [36.455.45)
EXCESO DE PROVISIONES - -
RESULTADOS DE ENAJENAGION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacién de inversiones inmobiliarias (+/-) -
Resultados por enajenacion ge inversiones financieras (+-) 11.406,28| 1866 45)
[1.406,28) 1866,45)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANGIERDS
| Variacion de valor de inversiones inmebiliarias {+/-) % s
Variacion de valor de inversicnes financieras {+-) 19.028 35 22.069 23
19.028.35 22.069.23
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-} = =
RESULTADO DEL EJERCICIO 152.501 1 Sl 159.058,12

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.



foruseilua ' N 39577224 ¢
Bizkaia

fort aldundia
diputen forel

KUTXABANK PLUS 7, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)
2024 2023 ()
Saldos at comienzo del ejercicio 6.300.340 57 6.401.412,45
Entradas: 1S 152.501,18 '159.058,12
Aportaciones

Aportacicnes del promotor
Apcriacicnes de participes
Otras aportaciones
Aportaciones devugitas {a deducir) . ] AN |
Movilizasiones procedentes de otros instrumentos de prevision social =
Procedenies de ofros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial
QOtros
Reasignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consclidades
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al clerre del gjercicio
- al gomienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso & cargo de aseguradares
+ al cierra del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Ingresos proplos del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilicad por el déficit del Plan de. Reequitibrio
Ofros ingresos del Plan
Resultados del Fondo imputados at Plan

_mzson18] 150.05812
Beneficios del Fondo imputades al Plan 152.501,18

159.058,12
Salidas: 1316.548,84) 1260.129,90)
Prestaciones y liquidez derechos consolidados {96.387.24) 145.527.13)
Prestaciones (86.421,15) (45.527,13)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo 19.966.09) -
Movilizaciones a otros i entos de prevision social (220.161.60)] (214.602 77)
A otros Planes de Pensiones {220.161,80) (214.602,77)
A Planes de Previsién Asegurados -
A Planes de Prevision Social Empresarial Otros
Reasignaciones entre subplanes - -
Gastos por garantias externas e e o
Primas dg seguro - -
Qiros gastos por garantizs - -
Gastos propios del Plan - 2
Gastos Comisién de Control del Plan - -
Gastos por servicios profesionales 7 >
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan - .
Otros gastos del Plan aF A Tt EN) 5
Resultados del Fondo imputados al Plan - ___-'_ o % ]
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan 2, -
Saldos al final del ejercici 6.136.293,01 6.300.340,67

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,

{*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efactos comparativos.
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KUTXABANK PLUS 7, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)

[ 2024 1 2023 |
LUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 78.942 81| B4.01
asulfado del ejercicio 152.501,18, 159.058,12|

wijustes del resultado (157.532 99| [163.345,61)

L.omisiones de la Entidad Gestora (+) 23.005,35 24.125,96

{lomisionas ds la Entidad Depositaria (+) 7 868,50 8.042,00]

IResultades por bajas y enajenacién de instrumentos financieros (+-) 1.406,28 866,45

Ingresos financieros {-) - (170.584,81); (174.310,83)

Iastos financiercs (+) 0,04 0,04

[iferencias de cambio (+/-)

[Watiacion del valor razonable de instrumentos financieros (+-) (19.028,35) (22.069,23)

Kiros ingresos y gastos (+/-) .

Cambios en cuentas a cobrar y pagar 56,05 977 49

Mleudores y ol s Sustlsh i Potear (+-) (235,93) (753.00)

woreedores y otras cuentas a pagar {+-) 290,88 1.730,49

Liros aclivos y pasivos (+/-) 5 2 - S

iros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 83.919.57 3.395 81

“agas de intereses (-) - -

I-obros de dividendos (+) - -

[-obros de intereses {+) 114.744,48 32.767,44

[tros pagos (cobros) (-/+) 130.824,81 12€.371 B3]

FILUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 218.11410 24.059,15

Pagos por inversiones {-) - -

Inversicnes inmobiliarias - -
nstrumentos de patrimanio - L
'valores representatives de deuda ] s
Diepdsitos bancarios N >
Lerivados - -
{itras inversiones financieras - -

i=obros por desinversiones (+} 218.114.10 94.059.15

Inversiones inmobiliarias - -

nstrumentos de patrimonio - -

lvalores representativos de deuda 218.114,10| 94.059,15

[epbsitos-bancarios

Derivadas - -

iras inversiones financieras | -

FLU.JOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES {164.047,66} {101.071,.78)

A portaciones, prestaciones, movilizaciones {164.047 .66}, 1101.071,78)
Aportacicnes (+) 152.601,18 158.058,12

trestaciones (-) (96.387,24) (45.527,13)

rdovilizaciones (+-) 1220.161 60 | 214602 771

Hesultados propios del plan - -

(Zastos propios delplan (-) -

ngrescs propios del plan (+} -

[Otras entradas y safidas (+-~) .

IAUMENTC/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 133.009.25 (6.926.82}

[-factivo ¢ equivalentes al comienzo del ejercicic 87.382,40 94.309,22

[Efectivo o eguivalentes al final del ejercicic 220.391 65 87.382.40

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante dél estado de
fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK PLUS 7, FONDO DE PENSIONES

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Naturaleza y Actividades del fondo

Kutxabank Plus 7, Fondo de Pensiones (en adelante, la Entidad o el Fondo), que tiene como
domicilio social el de su Entidad Gestora, se constituyd el 31 de enero de 2014 por
Kutxabank, S.A. y Kutxabank Vida y Pensiones, Compaiiia de Segurcs y Reaseguros, S.A.U.,
figurando la primera como Entidad Depositaria del Fondo de Pensiones y la segunda como
Entidad Promotora y Gestora del mismo.

El 21 de marzo de 2014 la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones del
Ministerio de Economia y Hacienda aprobd su inscripcién, con el nimero F1964, en el
Registro de Fondos de Pensiones.

Segun se indica en la Nota 11, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a
‘Kutxabank Pensiones, E.G.F.P, S AU” (en adelante, la Entidad Gestora), entidad
perteneciente al "Grupo Kutxabank”.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de “Cecabank, S.A.”, entidad depositaria del
Fondo (véanse Notas 6 y 8).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios
del dnico Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era
“Kutxabank Pius 7, Plan de Pensiones” (individual y aportacién definida) promovido por
“Kutxabank, S.A.” (en adelante, ia Entidad Promotora).

“Kutxabank Plus 7, Plan de Pensiones” tiene un objetivo de rentabilidad no garantizado, en
consecuencia, no tiene garantia de un tercero, por lo que ni el capital ni la rentabilidad estan
garantizados. El objetivo del Plan es que a 30 de julio de 2025 el valor del Fondo alcance
una TAE del 2%, para las aportaciones realizadas el 15 de octubre de 2014 y mantenidas
hasta el vencimiento del objetivo de rentabilidad. En todo caso, la rentabilidad que detenga
el participe dependera del valor liquidativo al que haya realizado la aportacion.

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estard en
funcién de las aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros
generados por las inversiones, deducidos los gastos que le sean imputables.

Las prestaciones, a eleccidn del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de
capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.



| € | | n39577227 ¢

KUTXABANK PLUS 7, FONDO DE PENSIONES

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual
terminado e! 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesio en el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes
y Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones)
y posteriores modificaciones

Con fecha 2 de agosto de 2014 se publico el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el
que se modificd, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las
principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Se moadificaron determinados limites a la inversién (Nota 4) y se establecieron
como activos aptos los depésitos con vencimiento no superior a 36 meses.

- Se modificaron determinadas cuestiones relativas a la informacién periédica que
reciben los participes y beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi
como a la que reciben durante la comercializacion.

- En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacion se establecié que ésta se
producira a los 65 afios de edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacion en el
Regimen General de la Seguridad Social. Asimismo, si las Especificaciones de los
planes de pensiones lo establece, se permite el cobro anticipado de la prestacién
de jubilacidén, cualquiera que sea la edad del participe, si extingue la relacion
laboral y pasa a la situacién legal de desempleo en los casos contemplados en los
Articulos 49.1.9), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2015 entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
que modifica, entre otros, el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensicnes. Las principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Reduccidn de los limites de aportacion a planes de pensiones, resultando el menor
entre 8.000 euros y el 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades
economicas, independientemente de la edad del participe y ampliacién a 2.500
euros de las aportaciones a favor del conyuge.

- Modificacion dei régimen transitorio de la reduccion del 40% aplicable a las
presiaciones de planes de pensiones percibidas en forma de capital derivadas de
aportaciones realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2007.

- Posibilidad de disponer anticipadamente del importe de los derechos consolidados

correspondientes a aportaciones realizadas con al menos diez afios de
antigliedad.
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Los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse efectivos en su
totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién,
de acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que lo contemplen expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las
condiciones y limitaciones que éstas establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de
2013, entré en vigor 1a Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar la proteccion a
los deudores hipotecarios, reestructuracién de deuda y alquiler social por la que se permite,
de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la enirada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos
consolidados en el supuesto de procedimiento de ejecucidon sobre su vivienda habitual,
siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.

A partir del 1 de enero de 2015, tal y como establece la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual
y asociado podran disponer aniicipadamente del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad. Los
derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con os
rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enero de
2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicién
anticipada {que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de
contribuciones empresariales) esta condicionada a que lo permita el compromiso y lo prevea
el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este
establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacidn de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por
este supuesto sera el mismo que el de las prestaciones.

Con la entrada en vigor del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, se modifico,
entre otras, el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, y se sustituyé €l anterior limite
maximo anico sobre la comisién de gestion (1,5%), por un esquema de limites definidos en
funcidén de la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios

de inversién del Fondo. Los nuevos limites maximos aplicados sobre la cuenta de posicién
sOn:

o Fondos de Renta fija: 0,85% anual

o Fondos de Renta fija Mixta; 1,30% anual

o Resto de Fondos de Pensiones: incluyendo aquellos planes que cuenten con una
garantia externa: 1,50% anual

o Los anteriores limites (excepto para fondes de renta fija) podrian sustituirse por el
1% anual del valor de la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados.



N:39577228 © m

KUTXABANK PLUS 7, FONDO DE PENSIONES

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

Adicionalmente, la comision de la Entidad Depositaria no puede superar, en ningun caso, el
0,20% anual, sobre el valor de las cuentas de posicidon de los Planes integrados en el
Fondo, que es el limite establecido reglamentariamente.

El Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, reglamenté el nuevo supuesto de
liquidez, que ya habia sido introducido por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre. No obstante,
es a partir del 1 de enero de 2025 cuando se podran hacer efectivos los derechos
econdmicos existentes a 31 de diciembre de 2015.

- para planes de pensiones individuales y asociados - se permite la disposicion
anticipada del importe, total o parcial, de sus derechos consolidados correspondientes
a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antiguedad.

- para planes de pensiones de empleo - si el compromiso lo permite y lo prevén las

especificaciones del plan, con las condiciones y limitaciones que éstas establezcan en
su caso.

Con fecha 4 de febrero de 2020 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 3/2020 mediante
el que se modificd el Real-Decreto Legislativo 1/2002, Texto Refundido de la Ley
Reguladera de los Planes y Fondos de Pensiones, mediante la incorporacién de la Directiva
(UE) 2016/2341. Con esta modificacién, se ha potenciado la informacion que deben recibir
los participes y beneficiarios durante las distintas fases de un plan de pensiones.

En [a Nota 4 de la Memoria adjunta se detallan las obligaciones mas significativas
establecidas por esta normativa en materia de porcentajes minimos de inversién, asi como

unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones y coeficiente de liquidez.

Segun sus normas de funcionamiento, el Fondo esta definido como un patrimonio creado al
exclusivo objeto de dar cumplimiento al plan o planes de pensiones que en él se integren y
la constitucion de un capital que permita en el momento de producirse las contingencias
previstas, aplicar e! disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, siendo su
ambito de actuacion cualquier lugar de Espafia y es de tipo cerrado. La Entidad Promotora

del Fondo es la encargada de su supervision y control.
Este plan cubre las siguientes contingencias:
- Jubilacién o situacién asimilable del participe.

- Incapacidad laboral total y permanente para la profesién habitual del participe.

- Incapacidad absoluta y permanente para todo trabajo o gran invalidez.
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- Fallecimiento del participe o beneficiario, que puede generar derecho a la prestacién
de viudedad, orfandad o a favor de oiros herederos o personas designadas.

Ademéas de estas contingencias, los derechos consolidados de los pariicipes podran
también hacerse efectivos en su totalidad o en parte, con caracter excepcional, en los

supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, conforme a lo dispuesto en
el Reglamento del Plan de Pensiones.

Adicionalmente, el 1 de abril de 2020 se publicd en el BOE el Real Decreto-ley 11/2020, de

31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social’

y econdémico para hacer frente al COVID-19. Se amplian las contingencias en las que se
pueden hacer efectivos los derechos consolidados en los planes de pensiones recogiendo,
con caracter excepcional, como supuesios en los que se podra disponer del ahorro
acumulado en planes de pensiones, las situaciones de desempleo consecuencia de un
expediente de regulacién temporal de empleo y el cese de actividad de trabajadores por
cuenta propia 0 autdénomos que se produzcan como consecuencia del COVID-19, hasta el
31 de marzo de 2022. Fecha limite establecida por el Real Decreto 2/2022 mediante el que
se establece la terminacion de los expedientes de regulacion de empleo por causas

relacionadas con el COVID-19. Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han aplicado las
mencionadas contingencias ampliadas.

Con fecha 1 de enero de 2021, entré en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 que, entre otros, modificé los limites
para la deducibilidad de las aportaciones a planes de pensiones hasta ahora vigentes. El
nuevo limite pasd a ser de 2.000 euros anuales para las aportaciones realizadas por los
participes y de 8.000 euros para las contribuciones realizadas por el promotor. E! limite fiscal
maximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de previsién social se
redujo fijandose en el menor entre 2.000 euros anuales (frente a los 8.000 euros hasta ahora
vigentes) v el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establecid que dicho

limite se incrementara en 8.000 euros, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales.

Adicionalmente, el 28 de diciembre de 2021 se publict la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado de 2022. Esta norma entré en vigor a partir del 1 de
enero de 2022 y modificod el limite mencionado en el parrafo anterior para las aportaciones

realizadas por los participes y los promotores, estableciéndolos en 1.500 y 8.500 euros,
respectivamente.

Los derechos consolidados de los participes podran movilizarse a otro plan o planes de
pensiones por decisién unilateral del participe o por terminacion del plan. La movilizacién por
decisién unilateral podra ser total o parcial.
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El Plan de Pensiones permite la percepcion de las prestaciones en forma de capital, renta o
capital-renta. Si se perciben en forma de capital, éste se correspondera con el importe de los
derechos consolidados por el participe en la fecha de efecto. Si las prestaciones se perciben
en forma de renta, ésta puede tomar, a eleccion del beneficiario, las siguientes formas:

- Renta en la cual el beneficiario puede elegir la cuantia y periodicidad de ia misma. Las
percepciones en forma de este tipo de renta iran reduciendo €l capital constituido en el
plan al cual, a su vez, se le iran imputando los rendimientos generados en el ejercicio.

- Renta asegurada a un plazo determinado o renta vitalicia. Esta sera el resultado de
aplicar la tarifa de prima Gnica correspondiente, en funcion del acuerdo en viger con la
entidad aseguradora y del tipo de renta elegida, al capital objeto de liquidacion, que se
correspondera igualmente al importe de los derechos consolidados por el participe en
la fecha de efecto. El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales)
correspondientes a los beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de
prestaciones estd garantizado por una poliza de seguros.

La Ley 12/2022, de 30 de junio, para el impulso de los planes de pensiones de empleo,
modifica junto con la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2023 recogen modificaciones en el régimen de aportaciones potenciando
los sistemas de empleo. De este modo, desde el 1 de enero de 2023 el total de las

aportaciones y contribuciones anuales no puede exceder de 1.500 euros, si bien dicho limite
se podra incrementar:

1°) En 8.500 euros anuales, siempre que provengan de contribuciones empresariales, o de
aportaciones individuales al mismo instrumento de previsidn social por importe igual o
inferior a la respectiva contribucién empresarial, en funcién del importe anual de la
contribucion empresarial segun el siguiente cuadro:

et st s
l- [éﬁél_a u:mf_e_nor_z;-gao_et_j-ros .m_— 3% E 'n:e_s_ultado de multiplicar la contribucion empresarial por 2,5
| Entre 500 01 y 1. 566- ey -._ 1 -2%0 Buros, rﬁa_s_e_l res_ult_ac-i_c) ae.r_n_ul_tl-pEar po_r_ﬁ_zs la diferencia entre la
| euros. | contribucidon empresarial y 500 euros
i iVI;s- de 1 500 eaulrcdns‘ CITT i ;_ _ _EI resultado de multiplicar la contnbucuon empresarial por 1 oS

Si el trabajador tiene rendimientos integros anuales del trabajo procedentes de la empresa
que realiza la contribucion superiores a 60.000 euros, el coeficiente muitiplicador es 1.
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2°) En 4.250 suros anuales, siempte que provengan de aportaciones a planes de pensicnes
sectoriales, planes de pensiones de emplec simplificados de trabajadores por cuenta propia
o autbnomos, o de aportaciones propias que el empresario individual o profesional realice a
planes de pensiones de empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe o a
Mutualidades de Previsién Social de las que sea muiualista, asi como las que realice a
planes de prevision social empresarial 0 seguros coleciivos de dependencia de los que, a su
vez, sea tomador y asegurado.

En todo caso, la cuantia maxima de reduccién por aplicacién de los incrementos sera de
8.500 euros anuales. Ademas, 5.000 euros anuales para las primas a seguros colectivos de
dependencia satisfechas por la empresa.

El Real Decreto 668/2023, de 18 de julio incorpora el desarrollo reglamentario para el
impulso a los planes de empleo. Basicamente, (i) establece los elementos para la
conslitucion y funcionamiento de los nuevos fondos de pensiones de empleo de promacién
publica abiertos, (i) completa la regulacion de los planes de pensiones de empleo
simplificados, (iii) actualiza y moderniza el régimen de inversiones y (iv} actualiza aspectos
de ofras normativas de apiicacion.

El 12 de noviembre de 2024 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 7/2024, de 11 de
noviembre, por el que se adoptan medidas urgentes para el impulso del Plan de respuesta
inmediata, reconstruccién y relanzamiento frente a los dafios causados por la Depresidon
Aislada en Niveles Altos (DANA) en diferentes municipios, entre el 28 de octubre y el 4 de
noviembre de 2024, permitiendo a los pariicipes afectados que cumplan con los requisitos
establecidos, el cobro de parte de sus derechos consolidados para hacer frente a los dafios.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan
de acuerdo con la normativa reguladera de los Fondos de Pensiones que operan en
Espaiia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad

con el marco normativo de informacién financiera definido en la normativa en vigor que
resulta de aplicacién.
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En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulaciéon de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, establece que la contabilidad se regird por sus normas especificas y, con
caracter supletorio, por las establecidas en el Codigo de Comercio, en el Plan General de
Contabilidad y demés disposiciones de la legislacién mercantil en materia contable. No
obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del

principio del valor de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor liquidativo de
la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente,
del Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi
como con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban
los modelos de informacion estadistica, contable y a efectos de supervision de los fondos de
pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuiadas por los Administradores de su
Entidad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por el Organo de Control del
Fondo. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparaciéon de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas
de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultades y la determinacién del patrimonio. son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo para Ia elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro de determinadcs activos y al valor razonable de determinados instrumentos
financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos

gjercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable .en vigor.

~
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En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores

{véanse Nota 4), o que puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta
flucttie tanto al alza como a la baja.

c} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo de Pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se
evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia al valor razonable de derivados u otros
instrumentos financieros.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion de general aceptacién en el mercado
incorporande los correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.

d) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta,
unica y exclusivamente, a efectos comparativos, con la informacion del ejercicio 2024.

e} Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio anterior.

g) Correccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error

significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales det! ejercicio anterior.
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3. Criterios Contables

a) Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor razonable (valor de
realizacién), conforme a los siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un
mercado regulado, se entendera por valor de realizacion el de su cotizacién al cierre
del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al dGltimo publicado o al
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya

negociado en mas de un mercado, se tomara la cotizaciéon o precio correspondiente
a aquél en que se haya producido el mayor volumen de negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a
negociacién en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacién, su
cotizacion o precio no sean suficientemente representativos, el valor de realizacion
se determinara actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos
financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia

del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento
financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los
sefialados anteriormente, se entendera por valor de realizacion el que resulte de
aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta,
en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el
principio de maxima prudencia.

De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos
financieros que recoge la Norma 92 ‘Instrumentos Financieros” del Plan General de
Contabilidad, las inversiones del Fondo se registran en la categoria “Otros activos

financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias" en
atencion a su gestién.
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Rendimientos devengados no vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de
acuerdo al tipo de interés efectivo y se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras—

Intereses de valores representativos de deuda” del balance. Dichos ingresos forman parte
del resultado del ejercicio.

b) Deudores y acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no
sea significativo. Para su valoracion posterior, se continuaran valorando a valor nominal.

¢)  Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacion, bajo riesgo y
elevada liquidez. Se valoran a su coste de adquisicién y posteriormente por su valor de
reembolso. Los intereses devengados se periodifican en funcién del tismpo transcurrido a la
fecha del balance y el que resta hasta su vencimiento.

Dentro de este epigrafe se han incluido agquellos activos de renta fija que en el momento de
su adquisicion presentan un plazo de vencimiento inferior a tres meses. Los rendimientos
obtenidos como consecuencia de estas inversiones se registran diariamente en funcion de
su devengo desde la fecha de compra hasta su vencimiento, en ia cuenta “variacion de valor
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses devengados
y no vencidos de estos Activos se incluyen en la cuenta “intereses de valores
representativos de deuda’.

d} Determinacion de las cuentas de posicién de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de
posicion en el Fondo, que representa su participacidn econémica en el mismo.

En esta cuenta se integran las aportaciones de los participes y promotores, pagos de

prestacicnes, traspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y gastos
especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de cada
Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos. Las cuentas de posicién
de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base a las unidades
de cuenta asignadas a cada Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente

como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

{Expresada en euros)

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcién al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se presenta después de la
aplicacion del resultado del ejercicio al Plan de Pensiones adscrito al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado de! Fondo imputado al Plan de Pensiones
adscrito al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”.

e} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir. El Fondo de
pensiones reconoce |os ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo
de pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla a continuacion:

Inaresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de pensiones
reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continia llevando el
descuento como menos ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos
ingresos forman parte del resultado del ejercicio.

Inaresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”,

12
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Las comisiones de gestion, de depésito, asi como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ambas comisiones se deiallan en la Noia 11, no superando en ninguno de los casos los
limites marcados por el Reglamento para Planes y Fondos de Pensiones tras su
[ modificacion a través del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que las comisiones
maximas aplicables quedaron de la siguiente forma:

- Comision de Gestion: Los limites se fijan segun tres tipos de inversién: a) un maximo
del 0,85% para fondos de renta fija; b) del 1,30% para fondos mixtos, y c) del 1,50%
para resto de fondos, anteriormente el limite era del 1,5%. Los limites anteriores
podran sustituirse por el 1% anual del valor de la cuenta de posicion (un 1,2% con
anterioridad a esta fecha), mas el 9% de la cuenta de resuitados. El célculo de la
comision en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando &l valor
diario de la unidad de cuenta del fondo de pensiones sea superior a cualquier otro
alcanzado con anterioridad en un periodo de tres afos.

- Comision de Depésite: Maximo el 0,20% anual del valor de ia cuenta de posicion.
Con independencia de esta comision, las entidades depositarias podran percibir
comisiones por |a liquidacién de operaciones de inversion.

La comision de gestion se devenga diariamente y se calcula en funcién del valor de las

cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, no siendo superior al limite
establecido legalmente (Nota 1).

De igual forma, la comision de la Entidad Depositaria no supera en ningln caso el 0,20%
anual, sobre el valor de las cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, que
es el limite establecido reglamentariamente (Nota 1).

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” y
“Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de
inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.
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f) Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segun el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo en consecuencia derecho a la devoluciéon de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacion de la tesoreria.

Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fondo de pensiones no es sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni el Plan de Pensiones a él adscrito registra
gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

g} Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de pensiones se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional del Fondo de Pensiones.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de ia ganancia o pérdida en el valor razonable.

h} Determinacién de las Cuentas de Posicion de los Planes de Pensiones

En la cuenta de posicion del Fondo se integran las aportaciones de los participes y
promotores, pagos de prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados
imputados del Fondo y gastos especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos que dan
lugar a entradas o salidas de recursos. La cuenta de posicion del Fondo se determina en
base a las unidades de cuenta asignadas al Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula

diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

{Expresada en euros)

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcion al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, los balances del Fondo ai 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan despugés
de la aplicacion del resultado del ejercicio a los Planes adscritos al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes de Pensiones
adscritos al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”.

4, Gestién del riesgo financiero

Debido a |a operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
podria encontrarse expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales

debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de

reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera,

En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores
modificaciones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposicion del riesgo financiero. A continuacidon se indican los
principales coeficientes normativos a los que esté sujeto el fondo de pensiones:
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. Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del fondo de pensiones se invertira en instrumentos
financieros, susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a
negociacion en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depoésitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podran inciuir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones
de inversion colectiva sometidas a la 35/2003, de 4 de diciembre de 1985, siempre
que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan .la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados. No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre y de instituciones de inversién
colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley
35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, y su normativa de
desarrollo.

. Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversidn en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del fondo de pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversién en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo
del fondo. El fondo de pensiones podra invertir en varias empresas de un mismo grupo
no pudiendo superar la inversién total en el grupo el 10% del activo del fondo.

» Limite a la inversion en valores no cotizados:

La inversidon en instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociaciéon en
mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo del fondo. El limite anterior serd de un 4% para los citados valcres o
instrumentos  financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los depédsitos en eniidades de crédito,
sin perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién’ descrito a
continuacién.
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. Limite a la inversidn en Instituciones de Inversion Colectiva:

1.° La inversién en una sola institucién de inversidon colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de
pensiones siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion; y, tratandose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de irafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacion.

La inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafo anterior cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversidn colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar el 50 por ciento del activo del fondo de pensiones.

2.° La inversién en una sola institucién de inversion colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo, o0 en una sola institucién de
inversion colectiva de inversién libre o institucion de inversion colectiva de instituciones

de inversion colectiva de inversién libre no podra superar el 5 por ciento del activo del
fondo de pensiones.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafo anterior, cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversidn colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupe no podran superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones.

. Limite a la inversion en entidades de capital-riesgo:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por sociedades o Fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espaia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, no podra superar el 20% del activo del Fondo.
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. Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversién en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversién
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Real Decreto 1684/2007.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos

al “Limite a la inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte
asociado a la posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al fondo a

pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

. Limite conjunto a la inversion:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos
que el fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El

citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo
grupo.

. Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en &l integrados no
podra superar el 5% del activo del fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate
de acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas
en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en
mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean

susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados.
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. Limite a la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacién de aquelia, a excepciébn de acciones y
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del articulo 70.3 del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capitai-Riesgo

autorizadas a operar en Espafia conforme a ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seradn de aplicacién a los valores o instrumentos financieros

emitidos o avalados por el Estado o sus organismos autdbnomos, por las comunidades
autdbnomas, corporaciones locales o por administraciones plblicas equivalentes de Estados

pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales
que Espana pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma emision no
supere el 10% del saldo nominal de esta.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de
inversién indicados en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un afio a contar desde
el momento en que se produjo el exceso, para proceder a su regularizacion.

. Coeficiente de liquidez:

El fonde de pensiones, en atencion a las necesidades y caracteristicas del Plan de
Pensiones adscrito, establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definirdan el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse

en depédsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.
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. Obligacicnes frente a terceros:

El fondo de pensiones no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con
el Unico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacion a ia Direccion General de Segurocs y Fondos de Pensiones. Las
obligaciones frenie a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo
del fondo de pensiones. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la
operacién que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los existentes
frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondienties
prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone sl
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. Al 31
de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, ¢! Fondo cumple con dichos
coeficientes teniendo en cuenta que Unicamente mantiene posiciones en depdsitos a la
vista. Asimismo, el sistema de control interno se fundamenta en los siguientes pilares:

- Existencia de un Manual de Procedimientos aprobado por el Consejo de
Administracién de la Entidad Gestora, que cumple con los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

La fijacién, por parte del Consejo de Administracion de la Entidad Gestora, de los
limites operativos y facultades en la contratacion y liquidacion de operaciones, que
iguaimente estan sujetos a actualizacion periddica.

- Seguimiento periddico del grado de cumplimiente de dichos procedimientos de control
y limites establecidos.

- La existencia de un procedimiento interno que se ocupa, enire otras cuestiones, de
evaluar y revisar el sistema de control interno, de supervisar y controlar las
operaciones vinculadas y de verificar los requisitos de separacién entre la sociedad
gestora y el banco depositario.

Los objetivos fundamentales en los que se basa el sistema de control interno son los
siguientes:

a) Los flujos de informacion y el reporte de los controles estén claramente definidos y
establecidos.
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b)

d)

f)

5.

Las rutinas de control establecidas permitan verificar el adecuado -cumplimiento legal y
normativo de todas las actividades realizadas por la Gestora relativos a la inversion,
administracién, contabilizacién, representacion, efc., de los fondos gestionados.

Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y transparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

- l.as bases de datos de los valores gestionados.

- Los limites establecidos en las politicas internas de administracion, gestion y
calidad crediticia de los activos gestionados.

- El cumplimiento de [as garantias otorgadas a los fondos garantizados.

- l.os riesgos operativos y los circuitos documentales de los contratos y
confirmaciones de las contrapartidas.

Los siguientes procedimientos de control establecidos para garantizar el cumplimiento
de las obligaciones mercantiles de los fondos gestionados se ejecuten en plazo y
forma:

- Cuentas Anuales, Consejos de Administracion y Juntas Generales de los
fondos gestionados.

- Auditorias de las Cuentas Anuales.

- Obligaciones de caracter fiscal.

- Obligaciones de informacién a participes (informes trimestrales, memorias
anuales, folletos).

El codigo de conducta existente, asi como el procedimiento establecido para la
realizacién, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

Se cumpla con lo establecido en el Regltamento para la Defensa del Participe de la
Entidad Gestora con la designacién del titular del Servicio de Atencion al Participe.

Distribucion de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y
beneficiarios de los planes integrados en proporcion a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consolidados
en el Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicién de beneficiarios
de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos
derechos consolidados a otro Plan.

21

C

"
*

|



Jouseia (U | 39577247 ¢ ||

KUTXABANK PLUS 7, FONDO DE PENSIONES

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

El Fondo en el gjercicio 2024 ha obtenido unos beneficios de 152.501,18 euros (beneficios
de 159.058,12 euros en el gjercicio 2023).

6. Analisis de Instrumentos financieros

6.1 Composicion de la cartera de valores del Fondo

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo a 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Valores representativos de deuda 4.508.358,00  4.884.054,50
Intereses de valores representatives de deuda 1.398.367.43  1.342.527,10
Revalorizacion de inversiones financieras 12.814,57 -
Minusvalias de inversiones financieras {a deducir) {6.731,60)

5.919.540,00 6.219.850,00

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo se encuentran valoradas a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El movimiento de la cartera de inversiones financieras del Fondo, durante los ejercicios 2024
y 2023 ha sido el siguiente:

2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio _6.219.850,00  6.311.583,123
Altas o adquisiciones 164.949.64 169.695,17
Bajas o amortizaciones (484.805,81) {285.160,03)
Variacién de minusvalias de inversicnes financieras 6.731.,60 23.731,73
Variacién de revalorizacion de inversiones financieras . 12.814,57 -
Saldo a cierre del ejercicio 5.0919.540,00  6.219.850,00

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se recoge el detalle
tndividualizado por titulos de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023, respectivamente.
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6.2 Andlisis por vencimiento

Los vencimientos de los titulos que componen el epigrafe “Valores representativos de deuda’
a 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

Ejercicio 2024

Afo Vencimiento Coste Adquisicion ~~_ Valor Razonable
2025 2 4.508.358,00 5.919.540,00
TOTAL 4.508.358,00 5.919.540,00
Ejercicio 2023
_______ Afio Vencimiento Coste Adguisicién ~__ Valor Razonahle
2025 _ 4.884.054,50 6.219.850,00
TOTAL 4.884.054,50 6.219.850,00

Las inversiones en valores de Renta Fija al 31 de diciembre de 2024 devengan un tipo de
interés anual nominal medio del 2,36% (de! 2,83 % a 31 de diciembre de 2023).

6.3 Cumplimiento de coeficienies

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, modificado por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73 y 74
del Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones relativos al cumplimiento de
coeficientes, las inversiones del Fondo estan suficientemente diversificadas, de forma que se
evita una dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de
empresas, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la
mencionada normativa.

6.4 Beneficios y Pérdidas en las inversiones financieras

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores se recogen en el epigrafe
‘Resultados de enajenacién de inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta mientras que la variacién del valor
razonable {anto de las inversiones financieras como de las operaciones con derivados se

recoge en los epigrafes “Variacion de valor de inversiones financieras”. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, su desglose es el siguiente:
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_ 2024 2023
Resultados por enajenzcién de inversiones financieras
Beneficios en venta y amortizacion de activos financieros 5 2
Pérdidas en venta y amoriizacion de activos financieros {1.406,28) (866,45)
{1.406,28) (866,45)
Variacion de valor de inversiones financieras
Ganancias
Revalorizaciones de inversiones financieras 19.028,35 6,30
19.028,35 6,30
Pérdidas
Devaluacién de inversiones financieras - 22.062,93
2 _22.062,93

7. Deudores y Acreedores

(19.028,35) 22.069,23

E! detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

DEUDORES 2024 2023
Deudas con Administraciones Publicas (Nota 9) 1.035,89 799,96
TOTAL DEUDORES 1.035,89 799,96
ACREEDORES

Entidad gestora 1.907,13 2.020,42
Entidad depositaria 635,72 673,49
Agreedores por servicios profesionales 2.117,50 1.826,52
Administraciones Ptblicas 14,18 3.171,26
TOTAL ACREEDORES 4.674,53 7.691,69

El saldo deudor con Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
corresponde a las retenciones del capital mobiliario practicadas que son devueltas al Fondo
en la declaracion del impuesto de Sociedades.

El saldo acreedor con Administraciones Pubiicas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge
las retenciones practicadas por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a la fecha
correspondiente se encontraban pendientes de ser liquidadas a la Administracion Publica.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacidn de la informacion es el
valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas
cuentas a fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023 no han sufrido deterioro de valor.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumulen
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo a cierre de los gjercicios
2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

8. Tesoreria

2024 2023
Bancos e instituciones de crédito, ¢/c ala vista 220.391,65 87.382.40
Saldos en cuentas corfentes 219.798,26 86.977,13
Intereses devengados no vencidos de c/c 593,39 405,27

a) Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista

El importe de tesorerfa al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde al saldo en cuenta
corriente, libre de restricciones, en Entidades de Crédito vinculadas con la Sociedad Gestora.

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en la entidad
depositaria se han devengado a un tipo de interés €STR mensual en el gjercicio 2024.

Adicionalmente, el saldo positive de “Otras cuentas de tesoreria” se corresponde con una
cuenta corriente mantenida por el Fondo en “Kutxabank S.A." y “Cajasur Banco, S.A.U." que
ha devengado durante el ejercicio 2024 un tipo de interés €STR mensual.

b)  Activos del mercado monetario

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del mercado monetario que en el
momento de adquisicién presentan un plazo de vencimiento inferior a 3 meses.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene inversiones en esta clase de
activos.
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El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y sus
posteriores modificaciones) no fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del
Fondo sino que establece un coeficiente variable segun las previsiones de requerimientos
de activos liquidos, en funcién de las prestaciones previstas, que deberd mantenerse en
depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres
meses. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo y segin las estimaciones de los
gestores, mantiene liquidez suficiente para atender sus necesidades de circulante.

9. Administraciones Publicas v situacion fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta
sujeto el Fondo:

1. Impuesto sobre el Valor Afadido: estdn exentos de este impuesto los servicios de

gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de
los mismos.

2. Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a
tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos
de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

3. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucion, disolucién y modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y

traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan
exentos de este impuesto.

a) Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones. de intereses por los

rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la
Entidad Depositaria.

La totalidad de las retenciones que le han sido practicadas, deberan ser devueltas por la
Hacienda Puablica al Fondo de Pensiones, ya que como sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades sus rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.
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b) Saldos acreedores

El epigrafe "Administraciones Plblicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por el
Fondo a los beneficiarios de prestaciones y a los rendimientos de profesionales

independientes, que a dicha fecha se encontraban pendientes de ser liquidadas a la
Administracién Publica.

¢}  Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haya transcurrido el plazo de prescripcion que esta establecido en cuatro afios. El Fondo
tiene abierto a inspeccidon por las Autoridades Fiscales todos los ejercicios desde su
constitucion de todos aquellos impuestos gue le son de aplicacion.

No se espera que surjan pasivos adicionales de importancia en caso de una revision por
parte de las autoridades fiscales.

10. Fondos Propios — Cuenta de posicién del Plan de Pensiones

Los Fondos Propios estdn constituidos por la cuenta de posicion del Plan de Pensiones
adscrite al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios 2024
y 2023 se muestran en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

El desglose por plan de los derechos consolidados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 del
valor liquidative de cada participacion es el siguiente:;

Unidades de Valor

Nombre Plan N° Plan Cuenta Liguidativo
Ejercicio 2024
Kutxabank Plus 7, Plan de Pensiones N4969 832.665.84 7.37
Total general 832.665,84 7.37
Ejercicio 2023
Kutxabank Pius 7, Plan de Pensiones N4969 876.382,32 7,19
Total general 876.382,32 7,19

De acuerdo con el objetivo de rentabilidad no garantizado, se persigue que, a 30 de julio de
2025 el valor Fondo alcance una TAE del 2%, para las aportaciones realizadas el 15 de
octubre de 2014 y mantenidas hasta el vencimiento del objetivo de rentabilidad. En todo

caso, la rentabilidad que detenga el participe dependera del valor liquidativo al que haya
realizado la aportacion.
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Esta garantia ha sido otorgada de forma directa por la Entidad Depositaria,
independientemente del fondo, por lo que no tiene reflejo contable en el mismo.

El nimero de participes del Fondo de Pensiones al 31 de diciembre de 2024 asciende a
1.338 (1.432 al 31 de diciembre de 2023).

11. Gastos de gestion y depésito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestién del Fondo estd encomendada a Kutxabank
Pensiones, E.G.F.P., S.AU. Por este servicio se devenga una comision de gestion
negociable, calculada diariamente.

De acuerdo con las Normas de Funcionamiento del Fondo, la Entidad Gestora del Fondo
percibira una comisidon anual en concepto de gastos de gestion en funcidn del esquema de
limites definidos en funcién de la vocacidn inversora establecida en la declaracion
comprensiva de los principios de inversion del Fondo. Durante los gjercicios 2024 y 2023 la
comision de gestion aplicada ha sido del 0,45%, en ambos ejercicios.

Asimismo, las Normas de Funcionamiento del Fondo establecen que la Entidad Depositaria
percibira una comisién anual en concepto de gastos de depésito que no excedera del 0,20%
anual sobre el patrimonio del Fondo. Cecabank, S.A. realiza las labores de depositario del
Fondo. Durante los ejercicios 2024 y 2023 la comisién de depositaria aplicada ha sido del

0,15% sobre las participaciones vivas en cada momento multiplicadas por ! valor liquidativo al
31 de enero de 2015, en ambos ejercicios.

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para el ejercicio 2024 y 2023 han
ascendido a 4 y 3 miles de euros (IVA no incluido), respectivamente. No se han facturado

otros servicios en 2024 y 2023 por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a
ella.

13. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la formulacién de estas cuentas

anuales no se ha producido ningun heche significativo adicional no descrito en las restantes
notas de la memoria.
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14. Aspectos Medioambientales

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, ya
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador se aplican exclusivamente a la Entidad Gestora.

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental,
ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguients,
ninguna deduccion por inversion en el célculo del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023. Asimismo, no se ha considerado necesario
registrar provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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Anexo |: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
del 2024

Kutxabank Plus 7, Fondo de Pensiones

i I Valoracién posterior (Euros) -lt
1 Valoracion inicial |
. Divisa | 3 L Descripzién 1"p. | Revalorizacidn | Minusvalias |
EUR ]?8000001 2201 DEUDA ESTADQ 0% 30/07/2025 4.508.358.00 12.814 57 -
Total valores representativos de deuda 4.508.358,00 12.814,57 -
Total Inversiones Financieras ! 4.508.358,00 1284457, -

(*) El detalle de Ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 se presenta sin

considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”,
“Depdsitos en bancos y entidades de depdsito”, “Derivados” y “Depésitos y fianzas constituidos™
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Anexo ll: Detalle de 1a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre
del 2023

Kutxabank Plus 7, Fondo de Pensiones

l 1 Valoracidn posterior {Euros |

Valoracion inicial 1

Divisa 1SIN Descriprion 1 Revalorizacion |  Minusvalias |

| EUR ES00000122U1 | DEUDA ESTADO 0% 30/07/2025 4.884.054.50 | - (6.731,60; |
Total valores representativos de deuda 4.884.054,50 - {6.731.60) !

Total Inversiones Financieras

H

. > =t
4.884.054,50 - H {6.731,60}

("} El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 se presenta sin
considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”,
“Depdsitos en bancos y entidades de depésito”, “Derivados” y “Depositos y fianzas constituidos”,
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Evolucidn de los mercados internacionales en 2024 v perspectivas para 2025

En balance anual los mercados financieros cierran un 2024 con un saldo claramente
positivo para la renta variable, aunque con grandes discrepancias entre regiones;
EuroStoxx 50 +8,0% y S&P500 +26,6%, donde EE. UU. se ha visto beneficiada por el
empuje de los “7 magnificos” (Apple, Amazon, Google, Facebook, Microsoft, Tesla,
Nvidia), las cuales han liderado las subidas de los principales indices americanos.

Por sectores, en el afio destacamos a la Banca (+24,6%) y los Seguros (+17,4%) en el
lado positivo, mientras que, por el lado negativo destacamos principalmente al sector de
Autos (-12,6%) y Alimentacion (-13,0%). Por su parte, el petréleo acaba el afio con un
descenso (-4,9%), y en 74 $ el barril.

Con todo ello, destacamos un afic de numerosos acontecimientos geopoliticos,
destacando la victoria de Trump vy la inestabilidad politica en Francia y Alemania, que
abren el abanico con respecto a crecimientos econémicos para el proximo afic a ambos
lados del Atlantico, segun el timing vy la intensidad de las medidas de comercio exterior,
inmigracion e impuestos de Trump (y probable fin de la guerra en Ucrania).

La recuperaciéon econdémica de la Eurozona sigue siendo moderada pero constante.
Se proyecta un crecimiento del PIB real del 0,8% para 2024, reflejando una transicion
hacia una expansién impulsada por la demanda interna. En términos generales, la
economia europea logra mantener las previsiones de crecimiento del 0,8%, sin embargo,
en lugar de acercarse a la convergencia esperada, esta divergencia se ha acentuado, y

sélo ha sido posible mantener la previsién por las continuas revisiones al alza del
PIB de Espainia.

En conclusiGn, a nivel econdmico, en el afio 2024 cabe destacar;
v" Cierre anual en maximos de los principales indices americanos.
v Bajadas de tipos tanto en Europa como en EE.UU.
v' Desaceleracion de la inflacion.

v \Victoria de Trump.

De cara a 2025 la geopolitica cobrara un peso mayor al que ha tenido en los Ultimos
semestres, especialmente tras la disrupcion en el equilibrio global que trae consigo la
victoria de Trump en las presidenciales de EE.UU. y la debilidad politica que estamos
viendo en las dos principales economias europeas.

Las politicas de comercio e inmigracion de EE.UU. vuelven a estar en el centro del cuadro
macro global, dos frentes que marcaron la primera legislatura de Trump (2017-2021) y
parece que seguiran destacando en el segundo mandato que empieza el 20 de enero por
el peso que han tenido en la campafa presidencial. La duda estd ahora en qué
beligerancia empleard en estos frentes y con qué rapidez tomara acciones.
Pensamos que, como en el primer mandato, los anuncios y los titulares seran mas para
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forzar negociaciones que para llevarlas a la practica, pero no vemos un escenario exento
de riesgo. Nuestras principales preocupaciones son de inflacion para EE.UU. y de
actividad en Europa y China, por el divergente momentum que viven estas economias.

Por el lado de actividad, la imposicion de politicas proteccionistas v fijacion de aranceles
es negativo para el crecimiento global, impactando en mayor medida a las economias
mas abiertas y con mayor dependencia de demanda exterior (China y la UE).

En inflacidn, los impactos son mas dificiles de estimar, por los efectos en cadena que
generan las politicas proteccionistas.

Otro riesgo que preocupa es el impacto de la politica fiscal que ha defendido Trump en
campana vy, ligado a esto, el endurecimiento de condiciones financieras que podria
conllevar. La primera mitad del afio servira para ver qué disposicion muestra el nuevo
gobierno en el frente fiscal, con la negociacién para la extensién del presupueste y la
fijacién del techo de la deuda.

Otro frente de geopolitica en el que esperamos giros importantes con la llegada al poder
de Trump es en la guerra de Ucrania, ya que de forma reiterada ha sefialado que uno de
sus objetivos prioritarios en poner fin a esta guerra. Esta determinacién de Trump, junto
con la falta de liderazgo en Europa ante las respectivas crisis politicas de Alemania y
Francia, nos hacen pensar en un final desordenado, en el que Rusia sale como vencedor y
Ucrania accederia a la OTAN. Asi, la suma de un cierre del conflicto poco seguro para
Europa, junto con las demandas de incremento de gasto en seguridad que esta haciendo
Trump a los miembros de la OTAN, nos llevan a pensar en un nuevo frente de presion en
el régimen de estabilidad fiscal europeo, junto con la perdida de seguridad y la presion
migratoria. En lo que respecta a la Energia, entendemos que el fin del conflicto bélico no
generaria mucho alivio, porque no vemos un levantamiento inmediato de las sanciones y

porque estas han tenido un impacto limitado en la oferta ya que el suministro rusc ha
encontrado caminos para sortearlas.

La otra gran incognita en el escenario global es China, que sigue sufriendo las
consecuencias de su crisis inmobiliaria y no termina de conseguir recuperar el consumo.

Las previsiones de consenso para 2025 en la Eurozona son mas optimistas, con un
crecimiento estimado del 1,1%, impulsado por un mayor consumo y la continua
contribucién positiva de Espafia. El IPC general ha registrado un descenso
significativo, pasando del 5,4 % en 2023 a una proyeccion del 2,4 % en 2024, y segun
nuestras estimaciones, alcanzara el 1,9 % en 2025. Esta evolucién esta impulsada por una
reduccion en las presiones sobre los precios de la energia y los alimentos. El mercado
laboral, aunque robusto, comienza a mostrar signos de presién, especialmente en
sectores como automaocién, con una desaceleracion en el crecimiento del empleo. A pesar
de ello, la tasa de desempleo se mantiene en minimos histéricos del 6,5% para 2025. En
definitiva, tenemos un escenario muy sustentado en las expectativas de mejora del
consumo via recuperacion del poder adquisitivo y del apoyo de la relajacién de las
condiciones financieras. Asi, se espera que la autoridad monetaria (BCE) continue con el
ciclo de relajacién monetaria hasta situar el tipo de interés oficial por debajo de |a
neutralidad con un nivel de llegada en 2025 para el tipo de depdsito en el 1,5%.
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La Renta Variable europea contara en 2025 con apoyos importantes, como la significativa
normalizacion de tipos de interés, la transicion energética y la digitalizacion, que seguiran
dando visibilidad a los beneficios de determinados sectores. En cualquier caso, la ajustada
valoracion del Stoxx, unido a la volatilidad que implicard Trump nos lleva a esperar
revalorizaciones de bolsa mas discretas, para el afio proximo.

Datos econémicos

Euros
Kutxabank Plus 7,
Plan de Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 2023 6.300.340,67
Entradas: X _152-5-0:1:1‘_8
Aportaciones 000
Aportaciones de participes S0 § AR 00
Aportaciones devueltas (a deducir) 0,00
Mw-ili_z'acion(?s procedentes de otros instrumentos de 0.00
prevision social atihis !
Procedentes de otros Planes de Pensiones 0,00
Procedentes de planes de Prevision Asegurados D% TR es 0,00
Procedentes de planes de Previsién Social Empresarial %y 0,00
Resultados del Fondo imputados al Plan 152.501,18
Beneficios del Fondo imputados al Plan 152.501,18
Y R B SR IR INU SR TS g S S St ey (316.548,84)
Prestacion y liquidez derechos consolidados | {96.387,24)
Prestacion Pt e se @?.42 1;_15__)
dlé:leurl:;z ct):lerechos consolidados por enfermedad y _ (9.966,00)
sN(I)z:::lzacmnes a otros instrumentos de prevision (220.161,60)
A otros Planes de Pensiones ‘_ {220.161,60)
A Planes de Previsién Asegurados Rt 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2024 6.136.293,01
Incremento del Patrimonio Neto Anual (%) (2,60%)
Rendimiento Neto Anual (%) 2,51%
Numero de participes al 31 de diciembre de 2024 1.338
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Modificaciones de Normas de Funcionamiento v Especificaciones

Durante el ejercicio 2024 no ha habido modificaciones de los Normas de Funcionamiento y
Especificaciones de la Entidad.

Adgquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resednar distinto de lo comentado en la Memoria

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Inversion socialmente responsable

Debide a la existencia de un objetivo de rentabilidad a un plazo, establecida con
anterioridad a la entrada en vigor de la normativa sobre la divulgaciéon de informacion
relativa a la sostenibilidad en- el sector de los servicios financieros, la estrategia de este
plan no ha tomado en consideracion los riesgos especificos de sostenibilidad.

A efectos de lo previsto en el Reglamento de Taxonomia {Reglamento UE 2020/852) las
inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.
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