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Informe de auditoria

Cuentas anuales e Informe de Gestion,
correspondientes al ejercicio comprendido entre

el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
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A los participes de Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones por encargo de los
administradores de Kutxabank Pensiones, 3.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria

correspondientes al ejercicic comprendido entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de
2024,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio al ejercicio comprendido entre el
21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintes a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, tibro 8.054, seccién 3°
ingcrita en el R.C.A.C. con el nimero $0242 - NIF: B-79031290



.

pwc

Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente, los
Planes de Pensiones definen el derecho de las
personas a favor de las cuales se constituyen
dichos Planes, a percibir rentas o capitales por
jubilacién, supervivencia, incapacidad
permanente y fallecimiento, a cambio de la
obligacion de contribuir a ellos. Dichas
confribucicnes se instrumentalizan, por lo
general, en inversicnes financieras.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financiercs. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras {en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales y
en la nota 6 de la misma se detalla la cartera a
31 de diciembre de 2024,

Identificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusion que la valoracién de la
cartera tiene en el calculo diario de su

Patrimonio Neto y, por tanto, de! valor liquidativo
del mismo.

Otra informacién: Informe de gestion

La gestion del Fondo estd encomendada a
Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de Ia cartera del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos en cartera.

Solicitamos a la Entidad depositaria la
confirmacion relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables del Fondo, proporcionados
par la Scciedad gestora.

Valoracion de fa cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encueniran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuantas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacidn del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. Si, basandenos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion gue
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulia de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados

administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda {a auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

MNos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditeria plianificados y los haliazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplide ios requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza

para nuestira independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Scciedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

PRICEWATERHOUSECQOPERS
19 de marzo de 2025 AUDITORES, S.L.

2025 - Mumi B3f25101186
86,00 EUR
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)

i ACTNG T 31422024 | __ PATRIMONIONETOYPASIVO |
[FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE

|TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO - PATRIMGNIO NETO 4.125.382 42
INVERSIONES 3.182.103,75| FONDOS PROFIOS 4.125.382 42
Inmobiliarias - | Cuenta de posicién de planes 4,125.382.42

31-12-2024

Terranos -7 7l Cuenta de participacién de fondas inversores
Edificios y otras construcciones -

Otras inversiones inmobiliarias | 1
Anticipos e inversiones en curso o {
Revalorizacion de inversiones inmobihiarias e 1
Minusvalias de inversicnes inmobiliarias (a deducir) |
Financieras 3 1sz 103,75
Instrumentos de patrimonio 1.151.203,83]
| Desembolsos pendientes (a deducir)
iValores representativos de deuda
Intereses de valores representativos de deuda
Crédgitos hipotecarios
Créditos concedicios a pariicipes
Otros créditos
Iniereses de créditos
Depositos y fianzas constifuidos
Depésitos en bancos y entidades de depésllo
Otras inversiones financieras
lDerivadcs L ‘
|Revalorizacién de inversicnes financieras 17.680,59
| Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) [5.966,83!
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS =
Cuenta de participacién de Fondo de Pensiones en )
Fondo abierto - |
Cuenta de participacién de Plan ¢e Pensiones de |
empleo en Fondo abierto |’_ i 1
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE |
CONTRATQOS DE SEGLIRQ EN PODER DE
|ASEGURADORES
| Derechos de reembolso gor Provisitn Matematica
Eerachos de reembolso por provision para
prestaciones r
1|Otros derechos de reembaiso " it
DEUDORES —191.5 567,29 PASIVO 7.384.03
Participes, deudores por 2portaciones 190.927,00| PROVISIONES -
Promotores ACREEDORES | 738403
Deudores por aportaciones Acreedores por prestaciones i - |
Deudores por transferencia elementos - Acreedores por movilizaciones 4.081,01
patrimoniales y amortizacion déficit Acreedores por devolucion exceso aportacién 1 -
Deuderes por movilizaclenes 1 | Aseguradores -
Aseguradores Entidad Gestera 1.025,87
| Deudores varios Entidac Depaositaria 113,99
| Adminstraciones PUblicas 640,29 Acresdores por servicios profesionales 2.087,25
iPromsu)ne§ (a deducir) Deudas con entidades de crédito -
' TESORERIA 759.09541] Administraciones Plblicas 75,91
Bancos & instituciones de crédito cfc vista 459.095.41| Fianzas y depésitos recibidos
Bancos e instituciones de crédito ¢f ahorro - QOtras deudas
Activos del mercade menstario 300.000.00

2.006.401,83
12,784,33

AJUSTES POR PERIODIFICACION AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTALACTIVO 4432.766,45 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASNVO — | 4132766 48]

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2024,
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE
EL 21 DE FEBRERO DE 2024 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)
2024
INGRESQS PROPIQS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmabiliarias
Ingresos de invarsionas financieras 10.902,35
Otros ingresos 1428 84
12.332.20
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDG
Gastos de inversiones inmebiliarias
Gastos de inversiones financieras
Qiros gastos
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestera (2.5639,48)
Comisiones de la Entidad Depositaria (282,27
Senvicios exteriores {4.942,48)
Gastos Comisidn de Control del Fondo 5
Ofros gastos -
[7.764,23)
EXCESQ DE PROVISIDNES =
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados per enajenacian de inversiones inmobiliarias {+-) -
Rasultados por enajenacién ds inversiones financieras (+-) 568 40
568,40/
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacién de vaior de inversiones inmobitiarias {(+/-) -
Variacién de valor de inversiones financieras (+/-) 11.713 76
11.713.76
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+-) -
RESULTADC DEL EJERCICIO 16.850.13

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diclembre de
2024,
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 21 DE FEBRERO DE 2024 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024,

(Euros)
2024
Constitucion = Lasias Ak
Entradas: 4.125.382 42
Aportaclones 3.942.050.39
Aportaciones del promotor -
Aportaciones de participes 3.842.050,39

Otras aportaciones
Aportaciones devuelias (a dedugir} Ea RN

Movilizaci procedentes de otros i 1tos de pravision social 166.481.80
Procedentes de otros Planes de Pensiones

165 481,80
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados =
Pracedentes de Planes de Prevision Social Empresarial
Otros -
Reasignaci entre subplar ! -
Contratos son aseguradoras T

Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados

Derechos de reembolsc derivados de contrates de sequro a cargo aseguradores
-+ al cierre del gjercicio

- al comienzo del ejercicio
Ctros derechos de.reembalso a cargo e aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit de! Plan de Reequilibrin
Otros ingresos del Pian
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones y liquidez derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desemplec
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A otros Planes de Pensionss
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial Otros
R ig iones entre subpl
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Oflros gastos por garantias
Gastos propios del Plan
Gastos Comisidn de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacion provision créditos dudeso cabro Plan
Oftros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan
Saldos al final del gjercicio

4.125.382 42

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en et patrimonic
neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.
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STADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
21 DE FEBRERO DE 2024 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024.

{Euros)
S e 2024
ELUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 152.855.09
esultado del ejercicio 16.850,33
\ajustes del resuitado 121.792,611
Comisionss de la Entidad Gestora (+) 2.539,48
IComisicnes de la Entidad Drepositaria (+) 282,27
Reslitadoes por bajas y enajenacién de instrumentos financieros (+/-) (568,40)
ngresos financieros (-) (10.902,35),
\Gasios financieros (+) -
liferencias de cambio {+-) -
[Variacion del valor razonabie de instrumentes financieros (+/-) {11.713,76)
ICiros ingresos y gastos {(+/-) 11,429 85
Cambios en cuentas a cobrar y pagar 1184.758.74
Deudores y otras cuenias a cobrar {+-) (186,845,949
wereedaores v ctras cuentas a pagar (+/-) 2.087,25
[Citros activas y pasivos (+/-) -
[0tros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 13.153.87
Pagos de intereses (-} (1.881,984
ICabros de dividendos (+) 410,00
|Cobros de intereses (+)
Iitros pagos (cobros) {(-/+) 1 11.681 89,
[FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION. 13.156.581,79;
Fagos por Inversiones (<) 13.209.990.53)
Inversiones inmebiliaras -
nstrumentos de patrimonio (1.157.886,20)
alores representalivos de deuda (2.052.104,23
Diepésitos bancarics
[Derivados
{oiras inversiones financieras =
iCobros por desinversiones (+} 53.408,74
nversionas inmobiliarias
nstrumentos de patrimonic 6.682,47
*/alores representativos de deuda 46.726,27]
Depdsites bancarios )
Derivados
i>tras inversiones financieras -
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 4.108.532,29
wportaci prestaci » movilizaciones 4.108.532.29
Aportaciones (+) 3.942.050,39)
{Prastaciones (-) -
Movilizaciones (+/-) 166.481.90
Resultados propios del plan -
Gastos propios det plan {-) -
ingrescs propios del plan (+} -
[Otras entradas y salidas (*+/-) =
WUMENTO/ISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 759.095.41
‘fectivo o equivalentes al comienzo de! gjercicio -
fectivo 0 ecuivalentes at final de! ejercicic 759,095 41

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al gjercicio comprendido entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEQ, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024

{Expresada en euros)

1.  Naturaleza y Actividades del Fondo

Kutxa Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo) ha sido constituido
el 21 de febrero de 2024. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto
Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de ia Ley
de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones)

por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de
Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero F-2204.

Seguin se indica en la Nota 11, la gestién y administracion del Fondo estdn encomendadas
a “Kutxabank Pensiones, E.G.F.P., S.AU” (en adelante, la Entidad Gestora), entidad
perteneciente al “Grupo Kutxabank”.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de “Cecabank, S.A.", entidad depositaria del
Fondo {Notas 8 y 8).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios
del (nico Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2024, el unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “Consejo
Andaluz de Economistas, Plan de Pensiones” promovido por el Consejo Andaluz de
Colegios Profesionales de Economistas {(en adelante, la Entidad Promotora), siendo
necesario estar colegiado para ser participe del Plan. El citado Plan se encuadra en la
modalidad de sistema de empleo simplificado y, en atencién a las obligaciones estipuladas,
al sistema de aportacion definida. El Plan contempla aportaciones definidas para todas las
contingencias, asi como la posibilidad de que los participes establezcan prestaciones
definidas para las contingencias de fallecimiento e invalidez.

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en
funcioén de las aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros
generados por las inversiones, deducidos los gastos que le sean imputables.

Las prestaciones, a eleccién del participe o beneficiaric, podran percibirse en forma de
capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacién de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.
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El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueha el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones y posieriores modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones)
y posteriores modificaciones.

Con fecha 2 de agosto de 2014 se publicé el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el
que se modificd, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las
principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Se modificaron determinados limites a la inversion (Nota 4) y se establecieron
como activos aptos los depdsitos con vencimiento no superior a 36 meses.

- Se modificaron determinadas cuestiones relativas a la informacién periédica que
reciben los participes y beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi
como a la que reciben duranie la comercializacion.

- En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacion se establecid que ésta se
producira a los 65 afios de edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacion en el
Régimen General de la Seguridad Social. Asimismo, si e! Reglamento de
Especificaciones de los planes de pensiones lo establece, se permite el cobro
anticipado de la prestacion de jubilacién, cualquiera que sea la edad del participe,
si extingue la relacion laboral y pasa a la situacidon legal de desempleo en los

casos contemplados en los Articulos 49.1.g), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los
Trabajadores.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2015 entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de
noviembre, que modifica, entre otros, el Texto Refundido de la Ley de Regulaciéon de los

Planes y Fondos de Pensiones. Las principales novedades introducidas fueron las
siguientes:

- Reduccién de los limites de aportacion a planes de pensiones, resultando el
menor entre 8.000 euros y el 30% de los rendimientos netos del trabajo y
actividades economicas, independientemente de la edad del participe y ampliacion
a 2.500 euros de las aportaciones a favor del conyuge.

- Modificacién del régimen transitoric de la reduccion del 40% aplicable a las
prestaciones de planes de pensiones percibidas en forma de capital derivadas de
aportaciones realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2007.
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- Posibilidad de disponer anticipadamente del importe de los derechos consolidados
correspondientes a aportaciones realizadas con al menos diez afos de
antigliedad.

Los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse efectivos en su
totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracidn,
de acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que lo contemplen expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las
condiciones y limitaciones que éstas establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de
2013, entré en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar la proteccion a
los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por la que se permite,
de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos
consolidados en el supuesto de procedimienio de ejecucion sobre su vivienda habitual,
siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.

A partir del 1 de enerc de 2015, tal y como establece la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se esiablece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual
y asociado podran disponer anticipadamentie del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad. Los
derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con los
rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enero de
2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicién
anticipada (que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de
contribuciones empresariales) estd condicionada a que lo permita el compromiso y lo
prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que
este establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por
este supuesto serd el mismo que el de las prestaciones.
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Con la entrada en vigor del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, se modifico,
enire otras, el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, y se sustituyé el anterior
limite maximo unico sobre la comision de gestidn {1,5%), por un esquema de limites
definidos en funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de

los principios de inversién del Fondo. Los nuevos limites maximos aplicados sobre la cuenta
de posicidn son:

o Fondos de Renta fija: 0,85% anual

o Fondos de Renta fija Mixta: 1,30% anual

o Resto de Fondos de Pensiones: incluyendo aquellos planes que cuenten con una
garantia externa: 1,50% anual

o Los anteriores limites (excepto para fondos de renia fija) podrian sustituirse por el
1% anual del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resuitados.

Adicionalmente, 1a comision de la Entidad Depositaria no puede superar, en ningdn caso, el
0,20% anual, sobre el valor de las cuentas de posicion de los Planes integrados en el
Fondo, que es el limite establecido reglamentariamente.

El Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, reglamentd e! nuevo supuesto de
liquidez, que ya habia sido introducido por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre. No

obstante, es a partir del 1 de enero de 2025 cuando se podran hacer efectivos los derechos
econémicos existentes a 31 de diciembre de 2015.

- para planes de pensiones individuales y asociados - se permite la disposicidon
anticipada del importe, total o parcial, de sus derechos consolidados correspondientes
a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad.

- para planes de pensiones de empleo - si el compromiso lo permite y lo prevén las

especificaciones del plan, con las condiciones y limitaciones que éstas establezcan en
Su caso.

Con fecha 4 de febrero de 2020 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 3/2020 mediante
el que se modificd el Real-Decreto Legislativo 1/2002, Texto Refundido de la Ley
Reguladora de los Planes y Fondos de Pensiones, mediante la incorporacién de la Directiva
(UE) 2016/2341. Con esta modificacién, se ha potenciado la informacién que deben recibir
los participes y beneficiarios durante las distintas fases de un plan de pensiones.
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En la Nota 4 de la Memoria adjunta se detallan las obligaciones mas significativas
establecidas por esta normativa en materia de porcentajes minimos de inversién, asi como

unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones y coeficiente de liquidez.

Segln sus normas de funcionamiento, el Fondo esta definido como un patrimonio creado al
exclusivo objeto de dar cumplimiento al plan o planes de pensiones que en él se integren y
la constitucion de un capital que permita en el momento de producirse las contingencias
previstas, aplicar el dispenible del mismo, bien en forma de capital o de renta, siendo su

ambito de actuacion cualquier lugar de Espana y es de tipo cerrado. La Entidad Promotora
del Fondo es la encargada de su supervisién y control.

Este plan cubre las siguientes contingencias:

- Jubilacién o situacién asimilable del participe.

- Incapacidad laboral total y permanente para la profesion habitual del participe.
- incapacidad absoluta y permanente para todo trabajo o gran invalidez.

- Fallecimiento del participe o beneficiario, que puede generar derecho a la prestacion
de viudedad, orfandad o a favor de otros herederos o personas designadas.

Ademas de estas contingencias, los derechos consclidados de los participes pedran
también hacerse efectivos en su totalidad o en parte, con caracter excepcional, en los

supuestos de enfermedad grave o desemplec de larga duracidn, conforme a lo dispuesto en
el Reglamento del Plan de Pensiones.

Adicionalmente, el 1 de abril de 2020 se publicd en el BOE el Real Decreto-ley 11/2020, de
31 de marzo, per el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social
y econdmico para hacer frente al COVID-19. Se amplian las contingencias en las que se
pueden hacer efectivos los derechos consolidados en los planes de pensiones recogiendo,
con caracter excepcional, como supuestos en los que se podra disponer del ahorro
acumulado en planes de pensiones, las situaciones de desempleo consecuencia de un
expediente de regulacion temporal de empleo y el cese de actividad de trabajadores por
cuenta propia o auiénomos que se produzcan como consecuencia del COVID-19, hasta el
31 de marzo de 2022. Fecha limite establecida por el Real Decreto 2/2022 mediante el que
se establece la terminacion de los expedientes de regulacidon de empleo por causas
relacionadas con el COVID-19. Durante el periodo comprendido entre el 21 de febrero de

2024 y el 31 de diciembre de 2024 no se han aplicado las mencionadas contingencias
ampliadas.



N:33576674 C

e
f

KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuales correspondienie al ejercicio comprendido
entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

Con fecha 1 de enerc de 2021, entrd en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 que, entre otros, modificd los limites
para la deducibilidad de las aportacicnes a planes de pensiones hasta ahora vigentes. El
nuevo limite pasd a ser de 2.000 euros anuales para las aportaciones realizadas por los
participes y de 8.000 euros para las contribuciones realizadas por el promotor. El limite
fiscal maximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de previsién social
se redujo fijandose en el menor entre 2.000 eurcs anuales {frente a los 8.000 euros hasta
ahora vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establecio que dicho
limite se incrementara en 8.000 euros, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales.

Adicionalmente, ol 28 de diciembre de 2021 se publict la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado de 2022. Esta norma entré en vigor a partir del 1 de
enero de 2022 y modifics el limite mencionado en el parrafe anterior para las aportaciones

realizadas por los participes y los promotores, estableciéndolos en 1.500 y 8.500 euros,
respectivamente.

Los derechos consolidados de los participes podran movilizarse a otro plan o planes de

pensiones por decisidn unilateral del participe o por terminacion del plan. La movilizacién
por decision unilateral podra ser total o parcial.

Ei Plan de Pensiones permite la percepcion de las prestaciones en forma de capital, renta o
capital-renta. Si se perciben en forma de capital, éste se correspondera con el importe de
los derechos consolidados por el participe en la fecha de efecto. Si las prestaciones se

perciben en forma de renta, ésia puede tomar, a eleccion del beneficiario, las siguientes
formas:

- Renta en la cual el beneficiario puede elegir la cuantia y periodicidad de la misma. Las
percepciones en forma de este tipo de renta irdn reduciendo el capital constituido en

el plan al cual, a su vez, se le irdn imputando los rendimientos generados en el
gjercicio.

- Renta asegurada a un plazo determinado o renta vitalicia. Esta sera el resultado de
aplicar la tarifa de prima tnica correspondiente, en funcién del acuerdo en vigor con la
entidad aseguradora y del tipo de renta elegida, al capital objeto de liquidacion, que se
correspondera igualmente al importe de los derechos consolidados por el participe en
la fecha de efecto. El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales)
correspondienies a los beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de
prestaciones esta garantizado por una pdliza de seguros.
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Con fecha 1 de enero de 2023, entré en vigor la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2023 que, entre otros, modifico los limites
de aportaciones a planes de pensiones, el total de las aportaciones y contribuciones

anuales no podra exceder de 1.500 euros, no obstante dicho limite se incrementara de la
siguiente forma:

En 8.500 euros anuales, siempre que provengan de contribuciones empresariales, o de
aportaciones individuales al mismo instrumento de previsién social en funcidn del importe
anual de la contribucion empresarial.

Importe anual de la
contnbucmn

e

| Igual o inferior a 500

Coeficiente

El resultado de multiplicar la contribucidbn empresarial por 2,5 |

| euros.
Entre 500,01 y 1.500 | 1.250 euros, mas el resultado de multiplicar por 0,25 la

| euros. dlferencia entre la contribucién empresarial y 500 euros |
Mas de 1.500 euros. El resultado de multlpllcar la contnbucnon empresanal por 1 J

En 4.250 euros anuales, siempre que provengan de aportaciones a planes de pensiones
sectoriales, planes de pensiones de empleo simplificados de trabajadores por cuenta propia
o auténomos, o de aportaciones propias que el empresario individual o profesional realice a
planes de pensiones de empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe o a
Mutualidades de Prevision Social de las que sea mutualista, asi como las que realice a

planes de prevision social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los que, a su
vez, sea tomador y asegurado.

En todo caso, la cuantia méxima de reduccion por aplicacion de los incrementos sera de

8.500 euros anuales. Ademas, 5.000 euros anuales para las primas a seguros colectivos de
dependencia satisfechas por la empresa.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se
formulan de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que
operan en Espaiia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones
y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa
fecha de conformidad con el marco normativo de informacion financiera definido en la
normativa en vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 deil Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, establece que la contabilidad se regird por sus normas especificas y, con
caracter supletorio, por las establecidas en el Codigo de Comercio, en el Plan General de
Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable. No
obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensicnes, que establece la necesaria aplicacion del

principio del valor de mercado, el cual preside en todo caso el célculo del valor liquidativo
de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado
anteriormente, del Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por
la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a efectos de
supervision de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Entidad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por el Organo de Control

del Fondo. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma
de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.
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Los resultados y la determinacién del patrimonio. son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo para la elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran regisirados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacidén de posibles
nérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado ‘sobre la
base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva,
de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en

valores (véanse Nota 4), lo que puede provocar que el valor liquidative de la unidad de
cuenta fluctde tanto al alza como a la baja.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora
del Fondo de Pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que
se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias actuales.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:
- Valor razonable de derivados u otros instrumentos.

E! valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracion de general aceptacién en el
mercado incorporando los correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.

d) Comparacién de la informacion

Dada la fecha de constitucion del fondo (véase nota 1), no se presentan cifras
comparables del gjercicio anterior.
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e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido
informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Cambios en criterios contables

Desde la fecha de constitucion del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2024 no se han
producido cambios significativos de criterios contables.

g} Correccion de errores

Desde la fecha de constitucién del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2024 no se han
producido correcciones de errores.

3. Criterios Contables

a) Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable,

pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor razonable (valor de
realizacion), conforme a los siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un
mercado regulado, se entendera por valor de realizacion el de su cotizacién al cierre
del dia a que se refiera su estimacién o, en su defecto, al Gltimo publicado o al
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se tomara la cotizacién o precio correspondiente
a aquél en que se haya producido el mayor volumen de negociacién,

10
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- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a
negociacion en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacién, su
cotizacion o precio no sean suficientemente representativos, el valor de realizacion
se determinara actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Puablica
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima ¢
margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos
financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia

del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento
financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los
sefalados anteriormente, se entendera por valor de realizacion el que resulte de
aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta,
en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el
principio de maxima prudencia.

De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos
financieros que recoge la Norma 9% “Instrumentos Financieros” del Plan General de
Contabilidad, las inversiones del Fondo se registran en la categoria “Otros activos

financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias“ en
atencion a su gestion.

Rendimientos devengados no.vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de
acuerdo al tipo de interés efectivo y se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras—

Intereses de valores representativos de deuda” del balance. Dichos ingresos forman parte
del resultado del gjercicio.

b) Deudores y acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no
sea significativo. Para su valoracion posterior, se continuaran valorando a valor nominal.

1
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¢) Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacion, bajo riesgo y
elevada liquidez. Se valoran a su coste de adquisicion y posteriormente por su valor de
reembolso. Los intereses devengados se periodifican en funcidén del tiempo transcurride a la
fecha del balance y el que resta hasta su vencimiento.

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos de renta fija que en el momento de
su adquisicion presentan un plazo de vencimiento inferior a tres meses. Los rendimientos
obtenidos comoe consecuencia de estas inversiones se registran diariamente en funcion de
su devengo desde la fecha de compra hasta su vencimiento, en la cuenta “variacién de
valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses

devengados y no vencidos de estos Activos se incluyen en la cuenta “Intereses de valores
representativos de deuda’.

d) Determinacion de las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de
posicion en el Fondo, que representa su participacion econémica en el mismo.

En esta cuenta se integran las aportaciones de los participes y promotores, pagos de

prestaciones, fraspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y
gastos especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de cada
Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos. Las cuentas de posicion
de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base a las unidades
de cuenta asignadas a cada Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente
como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacion.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracidén de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los

participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcién al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se presenta después de la
aplicacién del resultado del ejercicio al Plan de Pensiones adscrito al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado al Plan de Pensiones
adscrito al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”,
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e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir. El Fondo de
pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fiuir al Fondo
de pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla a continuacién:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usandc el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de pensicnes
reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
gstimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continlia llevando el
descuento como menos ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos
ingresos forman parte del resultado del ejercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo -~ Otros ingresos”™.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestién necesarios para

el desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

13
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Ambas comisiones se detallan en la Nota 11, no superando en ningunc de los casos los
limites marcados por el Reglamento para Planes y Fondos de Pensiones tras su
modificacion a través del Real Decreto 62/2018, de @ de febrero, por el que las comisionas
maximas aplicables quedaron de la siguiente forma:

- Comision de Gestidn: Los limites se fijan segun tres tipos de inversion: a} un maximo
del 0,85% para fondos de renta fija; b) del 1,30% para fondos mixtos, y c) del 1,50%
para resto de fondos, anteriormente el limite era del 1,5%. Los limites anteriores
podréan sustituirse por el 1% anual del valor de la cuenta de posicion (un 1,2% con
anterioridad a esta fecha), mas el 9% de la cuenta de resultados. El calculo de la
comision en funcidén de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el
valor diario de la unidad de cuenta del fondo de pensiones sea superior a cualquier
otro alcanzado con anterioridad en un periodo de tres afios.

- Comisién de Depésito: Maximo el 0,20% anual del valor de la cuenta de posicion.
Con independencia de esta comision, las entidades depositarias podran percibir
comisiones por la liquidacion de operaciones de inversion.

La comision de gestion se devenga diariamente y se calcula en funcién del valor de las
cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, no siendo superior al limite
establecido legalmente (Nota 1).

De igual forma, la comisién de la Entidad Depositaria no supera en ningln casc el 0,20%
anual, sobre el valor de las cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, que
es el limite establecido reglamentariamente (Nota 1).

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados. por la enajenacion de inversiones financieras”
y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de
inversiones financieras”®, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

f) Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segln el Real Decreto Legisiativo 1/2002,
de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucién de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacién de la tesoreria.
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Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fondo de pensiones no es sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni el Plan de Pensiones a él adscrito registra
gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de pensiones se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional del Fondo de Pensiongs.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién
a los tipos de cambio de cierre de los actives y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable.

h) Determinacion de las Cuentas de Posicién de los Planes de Pensiones

En la cuenta de posicion del Fondo se integran las aportaciones de los participes y
promotores, pagos de prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados
imputados del Fondo y gastos especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos que dan
lugar a entradas o salidas de recursos. La cuenta de posicién del Fonde se determina en
base a las unidades de cuenta asignadas al Plan. E! valor de la unidad de cuenta se calcula

diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el niimero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacién.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcién al patrimonio
aportado al mismo por cada participe.
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Por ello, el balance del Fondo durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero de
2024 y el 31 de diciembre de 2024, se presenta después de la aplicacion del resultado del
gjercicio a los Planes adscritos al mismo. La cuenta de pérdidas y ganancias muestra el
resuitado del Fondo imputado a los Planes de Pensiocnes adscritos al mismo, como
diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos det Fondo”.

4. Gestidon del riesgo financiero

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de |os activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos
de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de gue puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de

reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores
modificaciones y demdas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposicion del riesgo financiero. A continuacién se indican los
principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el fondo de pensiones:
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. Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del fondo de pensiones se invertira en instrumentos
financieros, susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a
negociacién en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversidon colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referide porcentaje las acciones y participaciones de instituciones
de inversidon colectiva sometidas a la 35/2003, de 4 de diciembre de 1985, siempre
que, tratdndose de fondos de inversidn, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de tréfico generalizado e impersonal y estén admitidas a negeciacién en mercados
regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversidn libre y de instituciones de inversion
colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversion libre sometidas a la Ley

35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y su normativa de
desarrollo.

° Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversién en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del fondo de pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
activo del fondo. El fondo de pensiones podra invertir en varias empresas de un

mismo grupo no pudiendo superar la inversion total en el grupo el 10% del activo del
fondo.

. Limite a |la inversion en valoras no cofizados:

La inversidén en instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en
mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo de! fondo. El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o

instrumentos  financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades
pertenecisntes a un mismo grupo.
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Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depoésitos en entidades de crédito,
sin perjuicio del cumplimiento del “Limite conjuntc a la inversidn® descrito a
continuacién.

'3 Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

1.2 La inversidn en una sola institucién de inversidn colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo
de pensiones siempre que, tratadndose de fondos de inversién, sus participaciones o
bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados ¢ en sistemas multilaterales de negociacion; vy,
tratdndose de sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados o
en sistemas muitilaterales de negociacién.

La inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafo anterior cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversidén colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar el 50 por ciento del activo de! fondo de pensiones.

2.2 La inversidn en una sola institucidn de inversién colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articule 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anierior, o de las previstas en la letra d) del mismo, 0 en una sola institucién de
inversién colectiva de inversion libre o institucién de inversidn colectiva de

instituciones de inversién colectiva de inversién libre no podra superar el 5 por ciento
del activo del fondo de pensiones.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de
las previstas en el parrafo anterior, cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones.

. Limite a ta inversion en entidades de capital-riesgo:
La inversiébn en acciones o participaciones emitidas por sociedades o Fondos de

capital-riesgo autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, no podra superar el 20% del activo del Fondo.

18



K2 U'i | n~39576687 ¢ ||

KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES
Memoria de las cuentas anuaies correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

. Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversién en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucion del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambic o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Real Decreto 1684/2007.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos

al “Limite a la inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte
asociado a la posicidn.

Asimismo, los instrumenios derivados contratados como inversién, bien directamente
0 bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al fondo a
perdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

° Limite conjunto a la inversion:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos
que el fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El

citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo
grupo.

. Limite a la inversion en vaiores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no
podra superar el 5% del activo del fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se
frate de acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean

susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regulados.
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. Limite a ta inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacion de aqueila, a excepcién de acciones y
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del articulo 70.3 del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capital-Riesgo

autorizadas a operar en Espafa conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades
auténomas, corporaciones locales o por administraciones pulblicas equivalentes de
Estados pertenecientes a la OCDE, o peor las instituciones u organismos
internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte
de compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion
en valores de una misma emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites
maximos de inversién indicados en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un

afio a contar desde el momento en que se produjo el exceso, para proceder a su
regularizacion.

. Cosficiente de liquidez;

El fondo de pensiones, en atencion a las necesidades y caracteristicas del Plan de
Pensiones adscrito, establecerad un coeficiente de liquidez segun las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse

en depésitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.
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. Obligaciones frente a terceros:

El fondo de pensiones no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con
el Onico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. Las
obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ninglin caso, del 5% del activo
del fondo de pensiones. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la
operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los existentes
frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes
prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone &l
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora.
Durante el periodo comprendido entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de
2024, el Fondo cumple con dichos coeficientes. Asimismo, el sistema de control interno se
fundamenta en los siguientes pilares:

Existencia de un Manual de Procedimientos aprobado por el Consejo de

Administracion de la Entidad Gestora, que cumple con los requisitos establecidos en
la normativa vigente.

- La fijacion, por parte del Consejo de Administracion de la Entidad Gestora, de los

limites operativos y facultades en la contratacién y liquidacidon de operaciones, que
iguaimente estan sujetos a actualizacion periédica.

- Seguimiento periddico del grado de cumplimiento de dichos procedimientes de control
y limites establecidos.

- La existencia de un procedimiento interno que se ocupa, entre otras cuestiones, de
evaluar y revisar el sistema de conirol interno, de supervisar y controlar las

operaciones vinculadas y de verificar los requisitos de separacion entre la sociedad
gestora y el banco depositario.
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Los objetivos fundamentales en los que se basa el sistema de control interno son los
siguientes:

a) Los flujos de informacién y el reporte de los controles estén claramente definidos y
establecidos.

b)  Las rutinas de control establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento legat y
normativo de todas las actividades realizadas por la Gestora relativos a la inversion,
administracidn, contabilizacién, representacién, etc., de los fondos gestionades.

¢} Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y transparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de;,

- Las bases de datos de los valores gestionados.

- L.os limites establecidos en las politicas internas de administracién, gestién y
calidad crediticia de los activos gestionados.

- El cumplimiento de las garantias otorgadas a los fondos garantizados.

- Los riesgos operativos y los circuitos documentales de los contratos y
confirmaciones de las contrapartidas.

d) Los siguientes procedimientos de control establecidos para garantizar el cumplimiento

de las obligaciones mercantiles de los fondos gestionados se ejecuten en plazo y
forma:

- Cuentas Anuales, Consejos de Administracion y Juntas Generales de los
fondos gestionados.

- Auditorias de las Cuentas Anuales.
- Obligaciones de caracter fiscal.

Obligaciones de informacién a participes (informes trimestrales, memorias
anuales, folletos).

e) El cddigo de conducta exisiente, asi como el procedimiento establecido para la
realizacion, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

f) Se cumpla con lo establecido en el Reglamento para la Defensa del Participe de la
Entidad Gesiora con la designacion del titular del Servicio de Atencion al Participe.
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5. Distribucion de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracién de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y
beneficiarios de los planes integrados en proporcién a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado serad un incremento de sus derechos consolidados
en el Plan, nc recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicién de beneficiarios

de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos
derechos consolidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

El Fondo durante e! ejercicio comprendido enire el 21 de febrero y el 31 de diciembre de
2024 ha obtenido unos beneficios de 16.850,13 euros.

6. Analisis de Instrumentos financieros

6.1 Composicidn de la cartera de valores del Fondo

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo durante el ejercicio
comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024 se muesira a continuacion:

2024
Instrumentos de patrimonio 1.151.203,83
Valores representativos de dauda 2.006.401,83
intereses de valores representativos de deuda 12.784,33
Revalorizacion de inversicnes financieras 17.680,59
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) _ (5.966,83)
3.182.103,75

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo se encuentran valoradas a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024

{(Expresada en euros)

El movimiento de la cartera de inversiones financieras de! Fondo, durante el ejercicic
comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024 ha sido el siguiente:

Constitucién

Altas o adquisiciones

Bajas o amortizaciones

Variacion de minusvalias de inversiones financieras
Variacion de revalorizacién de inversiones financieras
Saldo a cierre del sjercicio

2024

3.228.728.47
(58.338,48)
(5.966,83)
17.680,59
3.182.103,75

En el Anexos | adjunto, partes integrantes de esta memoria, se recoge el detalle
individualizado por titulos de la cartera de inversiones, durante el ejercicio comprendido entre
el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024.

6.2 Analisis por vencimiento

Los vencimientos de los titulos que componen el epigrafe “Valores representativos de deuda”

durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024 son los
siguientes:

Ejercicio 2024

____Afio Vencimiento Coste Adquisicién _ Valor Razonable
2025 35.054,60 35.342,08
2026 7 n
2027 319.460,58 322.026,91
2028 en adelante g Eo52 1.651.886.65 1.662.461,53
TOTAL 2.006.401,83 2.019.830,52

Las inversiones en valores de Renta Fija durante el ejercicio comprendido entre el 21 de

febrero y el 31 de diciembre de 2024 han devengado un tipo de interés anual nominal medio
del 2,46 %.
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6.3 Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, modificado por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73 y 74
del Reglamentc de los Planes y Fondos de Pensiones relativos al cumplimiento de
coeficientes, las inversiones del Fondo estan suficientemente diversificadas, de forma que se
evita una dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de
empresas, Yy las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.

Durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024, el
Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la mencionada normativa.

6.4 Beneficios y Pérdidas en las inversiones financieras

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores se recogen en el epigrafe
‘Resultados de enajenacion de inversiones — Resultados por enajenaciéon de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta mientras que la variacién de! valor
razonable tanto de las inversiones financieras como de las operaciones con derivados se
recoge en los epigrafes “Variacion de valor de inversiones financieras”. Durante el gjercicio
comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024, su desglose es el siguiente:

2024
Resultados por enajenacian de inversiones financieras

Beneficios en venta y amortizacion de activos financieros 568,40
Pérdidas en venta y amortizacion de activos financieros -

568,40
Variacion de valor de inversiones financieras
Ganancias
Beneficios en realizacidn de operaciones con futuros T
Revalorizaciones de inversiones financieras _18.33549
18.335,49
Pérdidas
Pérdidas en realizacion de aperaciones con futuros N
Devaluacién de inversiones financieras _ 16.621.73)
_ (6.621,73)
11.713,76
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7. Deudores y Acreedores

El detalle de estos epigrafes al durante el gjercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31
de diciembre de 2024 se muestra a continuacién (en euros):

DEUDORES 2024
Participes, deudores por aportaciones 190.927,00
Deudas con Administraciones Piblicas {Nota 9) 640,29
TOTAL DEUDORES 191.567,29
ACREEDCRES

Acreedores por movilizaciones 4.081,01
Entidad gestora 1.025,87
Entidad depositaria 113,92
Acreedores por servicios profesionales 2.087,25
Administraciones Plblicas (Nota 9) 75,91
TOTAL ACREEDORES 7.384,03

El saldo deudor con Administraciones Publicas, durante el ejercicio comprendido entre el 21
de febrero y el 31 de diciembre de 2024, corresponde a las retenciones del capital mobiliario
practicadas que son devueltas al Fondo en la declaraciéon del Impuesto de Sociedades.

El saldo del epigrafe Participes, deudores por aportaciones, corresponden, durante el
ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024, con aportaciones
pendientes de cobro que mantienen el valor liquidativo y las unidades de cuenta ya
asignadas a dicha fecha, cuyo cobro se ha realizado a principios del ejercicio 2025.

El saldo del epigrafe Acreedores por movilizaciones corresponde, durante el ejercicio
comprendido enire el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024, con movilizaciones
pendientes de pago que mantienen el valor liquidativo y las unidades de cuenta ya
asignadas a dicha fecha, cuyo pago se ha realizado a principios del ejercicio 2025.

El saldo acreedor con Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
recoge las retenciones practicadas por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a

la fecha correspondiente se encontraban pendientes de ser liquidadas a la Administracién
Piblica.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el
valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas

cuentas durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrerc y el 31 de diciembre de 2024
no han sufrido deterioro de valor.

Durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024, el
Fondo no ha realizado pagos que acumulen aplazamientos superiores a los legalmente
establecidos. Asimismo, durante el gjercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de
diciembre de 2024, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento supericr al plazo legal establecido.

8. Tesoreria

2024
Bancos e instituciones de crédito, c/c a la vista ~ 459.085 41
Saldos en cuentas corrientes 457.986,56
Intereses devengadcs no vencidos de cfc 1.108,85
Activos del mercado monetario 300.000,00
Repos adquiridos a menos de fres meses 300.000,00
~ 759.085,41

a) Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista

El importe de tesoreria durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de

diciembre de 2024 corresponde al saldo en cuenta corriente, libre de restricciones, en
Entidades de Crédito vinculadas con la Sociedad Gestora.

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en la entidad
depositaria se han devengadoa un tipo de interés €STR mensual durante el ejercicio
comprendido enire el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024.

Adicionalmente, el saldo positivo de “Otras cuentas de tesoreria” se corresponde con una
cuenta corriente mantenida por el Fondo en “Kutxabank S.A.” y “Cajasur Banco, S.A.U.” que

ha devengado durante el sjercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de
2024 un tipo de interés €3TR mensual.
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b) Activos del mercado monetario

Deniro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del mercado monetario que en el
momento de su adquisicién presentan un plazo de vencimiento inferior a 3 meses.

Los intereses devengados por estos conceptos se encuentran reccgidos dentro de
“Inversiones Financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del activo del
balance adjunto.

El detaile de este epigrafe durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de
diciembre de 2024 se muestra a continuacion:

Activos del Mercado Monetario
Intereses
Coste devengados | Periodificacion
Adquisicién no cobrados Prima Plusvalias Minusvalias Valor razonable

' |

Ejercicio 2024 : ' ||
LETRAS DEL TESORO {
| 0% 31/05/2025 300.000,00 48,33 - - | - 300.048,33 |
| TOTAL 300.000,00 48,33 . | - i 300.048,33 |

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y sus
posteriores mcedificaciones) no fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del
Fondo sino que establece un coeficiente variable segun las previsiones de requerimientos
de activos liquidos, en funcidon de las prestaciones previstas, que debera mantenerse en
depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres
meses. Durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024,
el Fondo y segun las estimaciones de los gestores, mantiene liquidez suficiente para
atender sus necesidades de circulante.

9. Administraciones Piiblicas y situacion fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta
sujeto el Fondc:

1. Impuesto sobre el Valor Afadido: estan exentos de este impuesto los servicios de

gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de
los mismos.
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2. Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a
fipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devoluciéon de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos
de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

3. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucion, disolucidon y modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y

traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan
exentos de este impuesto.

a) Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Publicas™ (Activo}y recoge las retenciones a cuenta del
tmpuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses por los

rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la
Entidad Depositaria.

La totalidad de las retenciones que le han sido practicadas, deberan ser devuelias por la
Hacienda Publica al Fondo de Pensiones, ya que como sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades sus rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.

b)  Saldos acreedores

Ei epigrafe “Administraciones Publicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por el
Fondo a los beneficiarios de prestaciones y a los rendimientos de profesionales
independientes, que a dicha facha se encontraban pendientes de ser liquidadas a la
Administracién Publica.

¢}  Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn que esta establecido en cuatro afos. El

Fondo tiene abiertos a inspeccién por las Autoridades Fiscales desde su constitucion de
todos aquellos impuestos que le son de aplicacién.

No se espera que surjan pasivos adicionales de importancia en caso de una revision por
parte de las autoridades fiscales.
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10. Fondos Propios — Cuenta de posicion del Plan de Pensiones

Los Fondos Propios estan constituidos por la cuenta de posicion del Plan de Pensiones
adscrito al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante el ejercicio
comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024 se muestran en el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto.

El desglose por planes de los derechos consolidados durante el sjercicio comprendido entre
el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024 y del valor liquidativo de cada participaciéon es

el siguiente:
Unidades Valor
Nembre Plan N° Plan de Cuenta | Liguidativo
Ejercicio 2024
Consejo Andaluz de
Economistas, Plan de Pensiones
de Empleo Simplificado de
Auténomos - N5548 659.538,83 6,25
Total general 659.538,83 6,25

El nimero de participes del Fondo de Pensiones durante el ejercicio comprendido entre el 21
de febrero y el 31 de diciembre de 2024 asciende a 1.215.

11. Gastos de gestion y depédsito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo esida encomendada a Kutxabank
Pensiones, E.G.F.P.,, S.AU. Por este servicio se devenga una comision de gestién
negociable, calculada diariamente.

De acuerdo con las Normas de Funcionamiento del Fondo, la Entidad Gestora del Fondo
percibird una comision anual en concepto de gastos de gestién en funcién del esquema de
limites definidos en funcién de la vocacion inversora establecida en la declaracién
comprensiva de los principios de inversion del Fondo. Durante el ejercicio comprendido entre

el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024 la comisién de gestién aplicada ha sido del
0,45%.
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Asimismo, las Normas de Funcionamiento del Fondo establecen que la Entidad Depositaria
percibira una comision anual en concepto de gastos de depdsito que no excedera del 0,20%
anual sobre el patrimonio del Fondo. Cecabank, S.A. realiza las labores de depositario del
Fondo. Durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024
la comision de depositaria aplicada ha sido del 0,05% sobre el patrimonio.

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria durante el ejercicio comprendide
entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024 han ascendido a 3 miles de euros. No se

han facturado otros servicios durante este periodo por la Sociedad auditora o por otras
empresas vinculadas a elia.

13. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la formulacién de estas cuentas

anuales no se ha producido ningun hecho significativo adicional no descrito en las restantes
notas de la memoria.

14. Aspectos Medioambientales

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, ya
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador se aplican exclusivamente a la Entidad Gestora.

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental,
ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente,
ninguna deduccidn por inversiébn en el céalculo del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024.
Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provisidn para riesgos y gastos de

caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas cen la
proteccion y mejora del medioambiente.
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Anexo |;: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras durante el periodo
comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024

Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones

[ | _f S 2005 SR A IQ S E U AR 5 ‘_w\faloracién posterior (Euros) S

} S ISiN ! RT3 C00 ST \ToBeseAReit] 251 S8 )G 2% :{fi&ieyin_mi_fél._@:j}}falfrizacién | Minusvalias

L_E_L)B____ DEQC01102580 I DEUDA ALEMANA 0% 15/02/2032 137.812,30 - ! {1.122,76} |
EUR | DEOQQM030732 __| DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 21.171,25 _564.25 Ce RS |
EUR DEQ001030732 | DEUDA ALEMANA 0% 15/06/2031 34.025.20 402.08 - i
EUR | DEGO01D30732 DEUDA ALEMANA 0% 15."08!_2031 1 56.923.10 410,801 |
EUR | DE0D01030732 .. DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 __“__1‘__ __175.036.00 (1.286 44} l
-EUR | DEQ0D1102440 | DEUDA ALEMANA 0.5% 15/02/2028 oo o114748800 0 0 - | (106,50
EUR DEQ00BU22031 DEUDA ALEMANA 3,10% 12/12/2025 £ 8 _35.064,60 | 241.50 |

.| EUR ES0000012F76 DEUDA ESTADO 0.5% 30/04/2030 > 5 179.950 00 ) (73391)

| EUR ES0000012F43 DEUDA ESTADO 0.6% 81/10/2029 127.127.44 r 2 {101 :I‘@LE

| EUR i ES0000012G26 DEUDA ESTADO 0,8% 30/7/2027 68.071,53 . 1.020.03 = {
EUR . ES0000012G34 DEUDA ESTADO 1,25% 31/10/2030 £3ewal anl 155.152 85 1.572,76 | -

| EUR | ES0000012B39 DEUDA ESTADO 1,4% 30/04/2028 b %  36B.009,36 | 15,42 -

EUR ESQ000012A88 DEUDA ESTADG 1,45% 31/110/2027 _263.389,05 - | 1153,83; |
EUR ES0000012E69 | DEUDA ESTADOC 1.85% 30/07/2035 2550480 | 96062 | xR
EUR | ES0000012L78 | BEUDA ESTADO 3.55% 31/10/2033 106.321,00 (83213} ¢
EUR IT0005365165 GOBIERNO ITALIA 3% 01/08/2029 151.104 55 | 864,22 ;
Total Valores Representativos de Deuda D5 = 3 d S Lo 2.006.401,83 | 5.440,78 {4.748.@}_1
EUR LU1931975079 | AMUNDI EUR CORP BOND UCITS ETF Aty _19.051.30 - (345.80)

EUR ES0113987004 | KUTXABANK BOLSA INTERN. CLASE CART. FI__ 65087000 | 11.885.73 | -

| EUR ES01 1§J§2019 KUTXABANK GESTION ACT.INV. CLASE PLUS FI | 301.282,53 L 187294y |
EUR ES0157023005 KUT)_(AB_AI:IK_BE_I\JIA FIJA LARGO CLASE CART Fi 180.000,00 354 08 ).
Total Instituciones de Inversién Colectiva e S SRS 1.151.203.83 1223684 | MJ&E
Total Instrumentos de Patrimonio 1

Sl b2 e 00 3G hof ~55 | 115120383 | 12.239.81 | {1.218.74}
Total Inversiones Financieras i

NN | 3.157.605.66 | 17.680,59 | (5.966.83)

{*) El detalle de la cartera de inversiones financieras durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el
31 de diciembre de 2024 se presenta sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “intereses de valores

representativos de deuda”, "Depositos en bancos y entidades de deposito”, “Derivados” y “Depésitos y fianzas
constituidos”
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Informe de gestion del ejercicio 2024

Evolucion de los mercados internacionales en 2024 y perspectivas para 2025

En balance anual los mercados financieros cierran un 2024 con un saldo claramente
positivo para la renta variable, aunque con grandes discrepancias entre regiones;
EuroStoxx 50 +8,0% y S&P500 +26,6%, donde EE. UU. se ha visto beneficiada por el
empuje de los “7 magnificos” (Apple, Amazon, Google, Facebook, Microsoft, Tesla, Nvidia),
las cuales han liderado las subidas de los principales indices americanos.

Por sectores, en el afio destacamos a la Banca (+24,6%) y los Seguros (+17,4%) en el
lado positivo, mientras que, por el lado negativo destacamos principalmente al sector de
Autos (-12,6%) y Alimentacién (-13,0%). Por su parte, el petréleo acaba el afio con un
descenso (-4,9%), y en 74 $ el barril.

Con todo ello, destacamos un afio de numerosos acontecimientos geopoliticos,
destacando la victoria de Trump vy la inestabilidad politica en Francia y Alemania, que abren
el abanico con respecto a crecimientos econdémicos para el préximo afic a ambos lados del
Atlantico, segun el timing vy la intensidad de las medidas de comercio exterior, inmigracién e
impuestos de Trump (y probable fin de 1a guerra en Ucrania).

La recuperacion econdmica de la Eurozona sigue siendo moderada pero constante. Se
proyecta un crecimiento del PIB real del 0,8% para 2024, reflejando una transiciéon hacia
una expansion impulsada por la demanda interna. En términos generales, la economia
europea logra mantener las previsiones de crecimiento del 0,8%, sin embargo, en lugar de
acercarse a la convergencia esperada, esta divergencia se ha acentuado, y s6lo ha sido
posible mantener la prevision por las continuas revisiones al alza del PIB de Espaia.

En conclusion, a nivel econdémico, en el afio 2024 cabe destacar:

v Cierre anual en maximos de los principales indices americanos.
v Bajadas de tipos tanto en Europa como en EE.UU.

v Desaceleracion de la inflacion.

¥" Victoria de Trump.

De cara a 2025 la geopolitica cobrara un peso mayor al que ha tenido en los ultimos
semestres, especialmente tras la disrupcion en el equilibrio global que trae consigo la
victoria de Trump en las presidenciales de EE.UU. y la debilidad politica que estamos
viendo en Jas dos principales economias europeas.
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Las politicas de comercio e inmigracion de EE.UU. vuelven a estar en el centro del cuadro
macro global, dos frentes que marcaron la primera legislatura de Trump (2017-2021) y
parece gue seguiran destacando en el segundo mandato que empieza el 20 de enero por el
pesoc que han tenide en ia campana presidencial. La duda esta ahora en qué beligerancia
empleara en estos frentes y con qué rapidez tomara acciones. Pensamos que, como en
el primer mandato, los anuncios y los titulares seran mas para forzar negociaciones que
para llevarlas a la practica, pero no vemos un escenario exento de riesgo. Nuestras
principales preocupaciones son de inflacion para EE.UU. y de actividad en Europa y China,
por el divergente momentum que viven estas economias.

Por el [ado de actividad, la imposicidn de politicas proteccionistas v fijacién de aranceles es
negativo para el erecimiento global, impactando en mayor medida a las economias mas
abiertas y con mayor dependencia de demanda exterior (China y la UE).

En inflacion, los impactos son mas dificiles de estimar, por los efectos en cadena que
generan las politicas proteccionistas.

Otro riesgo que preocupa es el impacto de la politica fiscal que ha defendido Trump en
campafa vy, ligado a esfo, el endurecimiento de condiciones financieras que podria
conllevar. La primera mitad del afic servird para ver qué disposicion muestra el nuevo

gobierno en el frente fiscal, con la negociacidén para la extension del presupuesto y la
fijacion del techo de la deuda.

Otro frente de geopolitica en el que esperamos giros importantes con la llegada al poder de
Trump es en |z guerra de Ucrania, ya que de forma reiterada ha sefialado que uno de sus
objetivos prioritarios en poner fin a esta guerra. Esta determinacion de Trump, junto con la
falta de liderazgo en Europa ante las respectivas crisis politicas de Alemania y Francia, nos
hacen pensar en un final desordenado, en el que Rusia sale como vencedor y Ucrania
accederia a la OTAN. Asi, la suma de un cierre del conflicto poco seguro para Europa, junto
con las demandas de incremento de gasto en seguridad que estd haciendo Trump a los
miembros de la OTAN, nos llevan a pensar en un nuevo frente de presién en el régimen de
estabilidad fiscal europeo, junto con la perdida de seguridad y la presion migratoria. En lo
que respecta a la Energia, entendemos que el fin del conflicto bélico no generaria mucho
alivio, porque no vemos un levantamiento inmediato de las sanciones y porque estas han
tenido un impacto limitado en la oferta ya que el suminisiro ruso ha encontrado caminos
para sortearlas.

La otra gran incégnita en el escenario global es China, que sigue sufriendo las
consecuencias de su crisis inmobiliaria y no termina de conseguir recuperar el consumo.
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Las previsiones de consenso para 2025 en la Eurozona son mas optimistas, con un
crecimiento estimado del 1,1%, impulsado. por un mayor consumo y la continua contribucion
positiva de Espafia. El IPC general ha registrado un descenso significativo, pasando del
54 % en 2023 a una proyeccion del 2,4 % en 2024, y segun nuestras estimaciones,
alcanzara el 1,9 % en 2025. Esta evolucion esta impulsada por una reduccién en las
presiones sobre los precios de la energia y los alimentos. El mercado laboral, aunque
robusto, comienza a mostrar signos de presion, especialmente en sectores comoe
automocion, con una desaceleracion en el crecimiento del empleo. A pesar de ello, la tasa
de desempleo se mantiene en minimos histéricos del 6,5% para 2025. En definitiva,
tenemos un escenario muy sustentado en las expectativas de mejora del consumo via
recuperacion del poder adquisitivo y del apoyo de la relajacidn de las condiciones
financieras. Asi, se espera que la autoridad monetaria (BCE) continue con el ciclo de
relajacion monetaria hasta situar el tipo de interés oficial por debajo de la neutralidad con
un nivel de llegada en 2025 para el tipo de depésito en el 1,5%.

La Renta Variable europea contara en 2025 con apoyos importantes, como la significativa
normalizacion de tipos de interés, la transicion energética y la digitalizacién, que seguiran
dando visibilidad a los beneficios de determinados sectores. En cualquier caso, la ajustada
valoracion del Stoxx, unido a la volatilidad que implicard Trump nos lleva a esperar
revalorizaciones de bolsa mas discretas, para el afio préximo.
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Datos econémicos

Euros
Consejo Andaluz de
Economistas, Plan de
Pensiones de Empleo
Simplificado de Auténomos
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2 oC Ot 0,00
Entradas: 4.125.382,42
Aportaciones 3.942.050,39_
Aportaciones de participes 25 VCSen ~3.942.050,39
Aportaciones devueltas (a deducir) _ ) 0,00
F:\:rl‘;:i‘}fi11;;:10L‘.oc‘r:?:lprocet:!entes de otros instrumentos de 166.481,90
Procedentes de otros Planes de Pensiones (N TOASEY 166.481,90
Procedentes de planes de Previsién Asegurados Pexshae 00 3apideted)n 520,004
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial 0,00
Resultados del Fondo imputados al Plan 16.850,13
Beneficios del Fondo imputados alPln | 16.850,13
Salidas: 0,00
Prestacion y liquidez derechos consolidados TS DE3eeein ¢ 0000
Prestacion b S 0,00
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y 0.00
desempleo FE RSPt v e e
Movilizaciones a otros instrumentos de previsiénsocial | __91(19_‘
Aotros Planes de Pensiones | 383800 28 50 9%80,00 1
A Planes de Prevision Asegurados 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2024 4.125.382,42
Rendimignto Neto Anuat (%) 4,25%
Nuamero de participes al 31 de diciembre de 2024 1.215
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Modificaciones de Normas de Funcionamiento y Especificaciones

Durante el gjercicio 2024 no ha habido modificaciones de los Normas de Funcionamiento v
Especificaciones de la Entidad.

Ejercicio de los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo

Durante el gjercicio 2024 la exposicion a inversion en renta variable se ha realizado a través
de fondos de inversiéon o de fondos cotizados en bolsa (ETF) por lo que no ha resultado
necesario ejercer la politica de implicacién como accionista.

Adqguisicién de acciones propias

No aplicable,

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria.

Inversion socialmente responsable

El Fondo de Pensiones integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion
mediante diversas lineas de actuaciéon complementarias, definidas en la Politica de
integracién de los riesgos de sostenibilidad.

El fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales {art. 8
Reglamenio (UE) 2019/2088) integrando los riesgos de sostenibilidad en el proceso de

inversion. A tal efecto se anexa la informacidn periddica requerida en el formato establecido
por la UE.

El Reglamento de Taxonomia (Reglamento UE 2020/852) recoge el criterio de “no causar
un perjuicio significativo” segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no

deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e inciuye
criterios especificos de la UE.
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En este sentido, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica unicamente a
las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financiero no tienen en cuenta ios criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacenties al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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Informacion periédica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1,2y 2
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, pirrafo primero, del Reglamento {UE} 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
cohtribuye an
ohjetivo
medoambiental o
social, siempre que la
inversién ng cause un
perjuicio significative 2
ningln objetivo
‘medicambiental o’
social y que las
empresas en las que se
invierta sigan préeticas
‘de buena gebernanza.

Ls taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacian previsto en
el Reglamento {UE}
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdmicas
medicambientaimente
aostapibles. Dicho
Reglamento ne incluye
una lista de actividades
economicas
sotialmente
sestenibles. Las
inversiones sostenibles
caen un objetivo
medioambiental
pucden ajustarse, ¢ no,
-a {a taxonomia.

Nombre del producto:
KUTXABANK PENSIONES EMPLEC, FP

Identificador de entidad juridica:
959800GGMSW7CBAPEN43

Caracteristicas medioambientales o sociales

iEste producto financiero tenia un cbjetivo de inversion sostenible?

aell] Si « H No

[ Realiz6 inversiones sostenibles
con un objetivo medicambiental:__ %

M Promovié caracteristicas medioambientales o
soclales y, aungue no tenia comao objetive una inversion
sostenible, tuva un porcentaje del 66,%% de inversiones
sostenibles

O en actividades econdmicas que S8
consideran medioambientatmente
sosteribles con arreglo a ia taxonomia
de fa UE

B conun objetivo medicambiental en
actividades econémicas gue se consideran
medicambientalmente sostenibles con arregic a la
taxonomia de la UE

O en actividades econdmicas que no
se censideran medicambientalmente

sostenibles con arregie a Iz taxonomia
e I

B con un objetivo medicambiental en
actividades econdrmicas gue ne se consideran
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
taxenomiz de la UE

M con un objetive social

[0 Realiz inversiones sostenibles con un
ohjetivo social: %

[0 Promovio caracteristicas mediocambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medicambientales o
1} sociales que promueve este producto financiero?

&

i
el

Este fonde de pensiones promueve caracteristicas medicambientales o sociales (art. 8 Reglamento
{UE) 2019/2088}).

“oma se estipula en la informacidn precontractual, el ideario del fondo de pensiones se basaen la
Politica de inversidn secialmente responsable de Kutxabank Gestidn SGIC {entidad de inversidn)
que, a través de sus mecanismos de decisién v control, se asegura de que las entidades en las que
invirze cumptan y promuevan en su ambito de actuacidn los siguientes principios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales.

b) Cuidadeo del Medioambiente y Biodiversidad.

¢) Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Corrupcion.
d} Buenas practicas en materia fiscal.

Adicionalmente, la entidad de inversidn, en su condicicn de firmante voluntario de los Princlpios
de Inversidn Responsable {PRY) de la ONU, ha asumido como marco de implementacién de su
politica el avance gradual en integrar pardmetros amhbientales, sociales y de buen gobierna {ASG)
en fas practicas convencionales de inversidn.
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En este sentido Iz practica totalidad de las inversiones mantenidas por el fande de pensiones 3 o
largo del ejercicio 2024 han contribuido a 1a promocion de dichas caracteristicas a excepcion de los
productos derivados v ia liquidez. {Ver “¢Cual ha sido la asignacién de activos?”).

El grado de cumplimiento de Jas caracteristicas mediocambientzles o sociales que promueve el
fondo de pensiones relativo al ejercicio 2024 ha sido satisfactorio. {Ver “¢Cdmo se han comportado
los indicadores de sostenibilidad?”}.

El fondo de pensiones podra contribuir implicitamente a la promocién de caracteristicas
medioambientalmenie sostenibles conforme al Reglamento [UE) 2020/852 de taxonomia, si bien
el alcance limitado de datos disponibles schre los emisores en esta materia y el desarrollo

incompleto de la normativa, ha impedide el uso deliberado de productos financleros con esta
finalidad.

El fondo de pensiones tiene el compromiso de mantener ai menos el 35% de sus inversicnes en
inversiones sostenibles, habiendo finalizade 2l gjercicio con un porcentzje del 66,9%, el cual se
desgiosa én un 37,16% en invessiones sostenibles de caricter medicambiental, de las cuales un
0,15% se cerrespande can inversiones sostenibles ajustadas a taxonomia y un 25,74% de caracter
sacial. Estas inversiones se caracterizan por cumplir alguna de estas premisas:

+  Es sostenible aquel emisorfemision cuyas actividades tengan un impacto en QDS
significativo, siempre y cuando la entidad lleve a cabe una gestion general selvente en las
aspectos medicambientales, sociales y de gobernanza, asi como aquellas emisiones que
financien de forma expresa objetives sostenibles (bonos verdes y sostenibles, asi como
sociales y honos vinculados a la sostenibitidad...).

Ademas es sostenibils aguel emisor/emision que lleve a cabo una gestign general
sobreszliente en los aspectos medioambientales, sociaies y de gobernanza.

Para las I, también se tiene en cuenta el grado de inversidn sostenible declarado por las mismas,

Estas inversiones no han dificultado significativamente el logro de ninguno de los objetivos de las
inversiones sostenibles que este plan pretende en parte fograr, y gue nilfin roipcionsday can
congribuir en la mejora de (os aspactos ambientales y sociales a través de |2 inversion en empres
cuya actividad esta destinada a sotucicnar los principales prohlemas socialas y medicambientaies
identificodoe £nins Dbjetivos de Desarrollo Sostenible {ODS) de Naciones Unidas.

Como se indica en la informacion precontractual, la entidad de inversidn incorpora para este fondo
de pensiones las principales incidencias adversas (PIA) gue son los impactos negativos que las
empreasas en las gue se invierte causan en el medioambiente y/o sociedad. {Ver “¢Cémo tiene en

cuenta este producio finznciero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?"}.

La inversién sostenible del fondo de pensicnes durante 2024 se ha ajustade a las Lineas Directrices
de la QCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre
l:is empresas y los derechos humanas, incluides los principios vy derechos establecidos en los ocho
convenios fundamentales mencicnados en la Declaracion de la Organizacién Internacional deb
Trabajo relativa a los principios y derechos y fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional
de Derechos Humanos, al ser el incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusién,

éCdmo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a ta estrategia definida para el fondo de pensiones, para la determinacion de
las valores a invertir se ha tenido presente el ideario del mismo, con arregio a lgs
siguientes criterios con sus correspondientes ingicadores, si bien adaptados a cams
tipologia de activa:

Los indicadores de

sostenibilidad miden 1. Excluyentes: Ef fondo de pensiones no ha invertido en activos relacionados con la
:’;;:i:t'f;’;““ fas praduccion de armas controvertidas (minas anti-persona, bombas racime, armamento
e dioar s Ly < quimico © biolégico...), o que en su actividad causen un dafio medioambiental extrema,
sociales qus sin adopcién de medidas de remediacion. Asimismo ha rechazado la inversidn en

protiueve el producto emisoras can practicas de corrupcidn severa, explotacién de menores o violacion de
financiera.
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derechos individuales por guerra ¢ conflicte, asi comao en aquéllos gque tengan su sede
en un paraiso fiu il

Se han excluido también aquellas compafiias con controversias ASG graves, nivel 5 sin

perspectivas de mejora y nivel 4 con outiook negative {en una escala del 1al 5, de menor
a mayor gravedad).

Afecha de cierre de #jercicio, gl plan mant=n = 15 viguientss axclusiors::
*  Emisores soberanos (paises): 51 emisores excluidos (29,65% de los paises)

+  Emisores privados: 586 emisores extwidos (4,48% del Lniversn de empresas

analizado)
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2. Valorativos:

2.1 Evaluacidn de emisores en aspectos ASG. El fondo de pensiones aplica una
metodologia de seleccién de inversianes best in class en base a unos indicadores. Para
ello la entidad de inversidn tiene establecide un proceso de asignacién de rating ASG a
los emisores en los que invierte o son susceptibles de serlo. En dicho proceso, 1a entidad
de inversién analiza el desempeiio de los emisores en una serie de indicadores, a los gue
atribuye distinto peso en funcidn del sector al que pertenecen.

En ¢uantg a criterips valoratives, situacidn favorable tanto en emisores piblicos como
privadiss = HCs.

La inversidn en emisores soheranos se materializa en el percentil 13 del ranking de
paises con mejor puntuacion de sostenibilidad. At crearse el fondo de pensignes
durante el 2024, no existe informacion histérica contra la que comparar.

En cuanto a tICs se logra una puntuacién de sostentbilidad medio-alta,

P

1 3 3 E E 3 3

2.2. Alineacidn con los objetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio climético.

La entidad de inversién ha adquirido una herramienta de Sustainalytics “Low carbon
Transition rating” para la realizacién periédica de un andlisis de alineacidén con los
objetives del acuerdo de Paris sobre el cambio climatico plan a plan y a nivel consolidade.

Transicién hacia una econcimia baja en carbono {en grades Celsius): Evalia fa alingacién
de una ermpresa ¢can una trayecioria de cerp emisiones netas.

Bl Acuerdo de Paris establece como objetivo principai limitar el aumente de la
temperatura global a 2°C por encima de los niveles preindustriales, con esfuerzos
adiciniiales para limitar el jumento a 1,5°C. Este objetivo se considera el escenario de
"net-zero" o cero emisions=: netas.

El fando invierte en empresas en su conjunta con un perfil de transicidn climética 2.16¢,
mejor que la media del cenjunto de empresas (2.59), encaminandose haca #l aijetivo
del 2® establecido en el acuerdo de Paris.

2.3. Gestion de controversias ASG (principalmente a través de noticias y
controversias de Sustainalytics).

Lentro de los procedimientos de ta entidad de inversion, la gestion de las controversias
se ha materializado a través de informes mensuates y, en consecuencia a los mismos, e
han monitorizado aquellas controversias de nivel 4 y 5 (en una escala del 1 al 5, de
menor a mayor gravedad). En el caso de Ias de nivel 4 con perspectiva negativa o nivel 5
con perspectiva estable, se procede a la exclusion de la compafiia del universo invertible,
tal coma <= hia comentado en el punta 1.

£n el caso concreto de este fanda de pensignes, no se han detectado controversias.
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\as principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
mversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
socialés y lzborales, al
respeto de los
derechos humanos y a
cuestiones da lucha
contra la corrupcién y
¢l sohorno,

{... ¥ en comparacion con periodos anteriores?

incluido en el apartado anterior “¢Cémo se han compertada los indicadores de
sostenibilidad?”.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién
sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de ias inversicnes sostenibles, que este fondo de pensiones pretendi en
parte lograr, estdn relacionados con contribuir en la mejora ge los aspectos ambientales
y sociales a través de la inversion en empresas cuya actividad est2 destinada a solucionar
los principales problemas sociales y medioambientales identificados en los Objetives de
Desarrollo Sostenible (OD3) de Nagiones Linidas,

Al explicitar la definicidn de inversidn sostenible indicada por el Reglamento {UE)
201972088 en fa informacién precontractuat del fonde de pensicnes a finales de 2022, |a
entidad de inversién ha incorporado en su modelo propio la identificacion de los activos
que cumplen con tal condicidn, de medo gue todas las inversiones sostenible: en cartels
del fondo de pensiones contribuyen a dichos objetivos, al ser requisito para su
consideracion como tates, el cumplimiento de alguna de las premisas ya sefialadas en al
apartado “4En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve aste producto financiero?”.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningiin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles del fondo de pensiones no han dificultade significativamente
el logro de ninguna de Jos gbietives de las inversiones sostenibles que este plan prets nds
en parte fograr, indicados en el apartado anterior.

Ademas, con cardctsr general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el
principic de no causar un dafio significative a los objetivos ambientales o sociales esta
vinculado a Ja divulgacién de las principales incidencias adversas de las decisiones de
inversién sobre los factores de sostenibilidad, que e fondo de pensiones tiene en
consideracidn y que se comentan a lo largo dei presente documento.

¢C6mo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Lz entidad de inversion realiza un analisis y un seguimiento de los impactos adversos
ce sastenibilidad de las inversiones realizadas en el fondo de pensionas, a través de la
evplucion de los indicadires de incidencly, agusssas En & caso de identificarse una
incidencia adversa significativa por el incremento de impactos medicambientales o
wocialel o por potenciaies incumplimientos de los compromisos o politicas, entre otros,
se evalian los motivos y se llevan 2 cabo las acdenes de mitigacién y carreccion cuando
sea necesario. Dichas medidas pusden consistir en Ia no inversion adicional, la
desinversion, la disminucién de fa exposicion o la puesta en observacion. Estas medidas
pueden complementarse, si procede, con el ejercicio de la propiedad activa a través de
gcciones de implicacion, tales como el didlogo y/e el ejercicio de derecho de voto que
cerresponda segun a participacion en la compafiia invertida,

¢5¢e han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naclones Unidas sobre las
empresas y tos derechos humanos? Detalles:

La inversion sostenible de! fando de pensiones durante 2024 se hz ajustado a fas Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
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Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanaos, incluidos los principios y
derechos =stablezidos en los ocho convenics fundamentzles mencionados en la
Declamacidn gi la Organizacidn Internacional del Trabajo relativa a los principics y
derechos y fundamentales en &l trabajo y la Carta Internacional de Derechos Hurnanos,
al ser el incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusion para la inversion
realizada en este fondo de pensiones.

La taxonomia de la UE establece ef principio de «no causar un perjuicio significatives segun el cual las
inversiones gue se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de Iz
taxonomia de 1z UE, e incluye criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subvacentes al producto financlero que tienen en cuenta los criteries de la UE para las actividades
econdmicas medicambientalmente sostenibles. Las inversicnes subyacentes al resto del producio
financierc no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles,

Cualguier otra inversidn sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun cbjetivo
meadicambiental ¢ social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
ol adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Como se indica en 'a informacion precantractual, la entidad de inversicn incorpora para este

fonda de pensiones [as principates incidencias adversas {PIA) considerando las indicadares
mas relevantes segin la UE, tanto medioambientales (emisién gases, biodiversidad, agua,
residucs...), como sociales {derechos humanos, armas, género..). El impacto de las métricas
utilizadas se incarpora en las decisiones de inversidn como un ¢riterio mds de exclusian, o criteric
valorativo, o a través de temdticas y en el gjercicio de una propiedad activa, de modo que hay un
controt del impacte negativo en la sociedad y/o medioambiente, a lo large de la vida de las
inversiones,

Se han tenido en cuenta los indicadores de incidancias adversas del cuadro 1 del Anexo | dei
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 v alguno de los cuadros 2 y 3, de diferentes maneras:

» Incorporadas dentro de los criterics de exclusion, por ejemple, actividades que afectan a zonas
sensibles de biodiversidad o exposician a armas controvertidas.

* Incluidas comao un criterio valorative dentro del proceso de seleccidn de inversignes best in
class, como la intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero o la diversidad de
género de ia junia directiva de las empresas en tas que se invierte.

¢ Porla consideracion de indicadores «Ltr=chamante relacicnados con los de dichas incidencias
adversas, coma la proporcién de produccidn y censumo de energia no rengvable o ausencia
de mecanismaos de cumplimiente de los principios del Pacto Mundial de Ias Naciones Unidas y
Lineas Directrices de la GCDE para empresas multinacionales.

En concrete, los indicadares da las cuadros 2 y 3 tenldes en cuenta durante el ejercicio 2024 han
sida el PIA 4 medicambiental, relativo a las inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbeno, y los PIA 1, 2, 3 v 22 soclales, en relacion con empresas sin politicas de
prevencién de accidentes laborales, ratio de accidentes, tiempo perdido por lesiones, accidentes,
mureiat o enfermedad y jurisdicciones no cooperadoras con fa UE.
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Los siguientes cuadros muestran la evolucion del valer de los indicadores de PIAS de las posiciones
del fondo de pensiones del Gltimo afie. Tal y como se describe en el apartado “¢Cémo se han
comportado los indicadores de sostenibilidad?” del presente documento, en el que se tienen en
cuenta diferentes indicadores de PIAS para evaluar el rating de sostenibilidad, la tendencia de las
diferantes métricas ha sido en términas generales favorable, destacando los avances en el
indicador de huella de carbono e intensidad GE| por ! lado ambiental.

Asimismo sefialar que la evolucién de las cifras de un afio con otre puede estar afectada por la
diferente cobertura de datos.
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Cuagro i

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

Indicader de sestenibiidad en rlaciin con

] Parimetre Tncidencia afio 204 Incidencia aio 2023
“ickdencias adyersas

INDICADORES RELACIONA DOS CON EL CAMEIO CLIMATICC Y OTROS INDICADORES RELA CURIATXOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Einiiones de gases 1. Enusiones de (1 Fmisicnes de 0BT del anbito 1 i 25,14
do efecto et i i
5 % Emisiones de GH delambito 2 30.94 )
invernadem (GEL)
\Fimisiongs de G del dmbito 3 460,41
Emsioues totakes de GEI 456,49
2. Huell de cerbono | !
Huclla de carbono 466,18
1026 Milluies BLUIR)
3. Imensdad de GBde s | €30
cnpsas en las quese invierte
10020 Rt EUK inarascs de (Eldetasenpriasienins quessiiyieie 5564
Jeremacna wecemias
4. Exposicin fente a ﬁmpre.s-as_ =< =
activas €n el sectorde jos
combustibies ©siles Propercion de inversiones en empresas activas en el seciorde s 18
combustibles Bsiles

")

5.1. Propercidn de consume de

enengia o senovable . .
Proporcidn de consumo de energia no renovable de las empresas ¢n las que se

o) invierte pivcedente de fuentes de energin no rnovable en comparacidn con 413
fuentes de ensrgia rencvable (proparcién respecio de la totalidad de las
fuentes de encrglz)

5.2 Proporcién de produccidn de

encigla mo enovable

i Propareion de pioduccidn de energla no rencvable de las orpresas on las que. |

s¢ inviene procedente de fuentes de energia no rerovable en comparacion 76,48
con filentes de energia sonovable (proporciin xspecto de 1 wtalidad de las
fuentes de enerpia)

6. Entensidad de consumo de

energia porsector de alte impacto 425

limitics ScctorNACE A2 0,01

i(('i\\'!.x Millones EURY Sector NACEB: 0

SectorNACEC: 0,14
Secter NACE D: 0,01 -
Secior NACEE: 0,02
SectorNACEF: 0,03 8
Sector NACE G: 8,04
[Sector NACEH: 0

Sector NACEL: 0,01

Consume de encrpia en GWh por milkines EUR de ingresos de los expissas &
Ios que s invierts, por sectorde alio inpacio cinético

Biodiversidad 7. Actividades quealtctan
negatva- mente 2 zonas sensibles)

eu cuanto 2 la bwdiversidad Proporcion de inversiones en erpresas con sedes u pperaciones ubicadas en

zonas sensiblés en cuinio a la biodiversidad o cerca de ellas cuando las R/2.22

it} actividades de dichas empresas afectan negativamente a csas zonas

Agua 8. Emmsiones al agua S S
Toacladas de cmsiones al agus generadas pov Ias empresas en las que se 195
Lanekkis dhe Esnisicures Mifhes -viete por snillsn EUR invenida (medis ponderada). 954
LUR) H
Residuos 9. Ratic de residuos peligrosos y ESC 4 =45 B T S oy

residuas radinctives

Toneladas de resiluos peligroses y residuos radiactivos generadas por las

Totrchubis Resiiss |erpresas enlas que se invierte por mildn EUR mvertido (moedia ponderada)

petizrous Milkons ELUR)
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INDICA DORES SOBRE ASUNTOS SOCTIALES Y LABORALES, EL RESPETC DE LOS DERECHOS HUMANOS ¥ LA LUCHA CONTRA LA v PR 5111 Y EL SOBORNO

Asuntos sociales y 110, lnfracciones de jos principios l
laborales del Faclo Mundialde las

Nacones Unidas y de las Lineas
Directrices de la Organiacion de
Cooperacidn y Desarolls Praporcidn de Inversiones en enpresas que ban estade relacionadas con
Ecandrocos {OCDE) pare infraccioncs de los principios del Pacto Muadial de las Naciones Unidas y de 435
Empresas Mukinacionales Ias Lineas Ditectrices de la OCDE para Enpresas Multinacionales

!(".-}

1L Ausencia 66 procosos ¥
mocanismos de complimients para
realizar un seguimicnto del
cumpliziento de bos principios del| Proporcita de mversiones cn empresas sin politicas para realizze un
Pacto Mundial de tas Naciones  |segainicnts del curplimiento de los prinepies del Pacio Mundial de las
Unidas y de las Lineas Directrices | Macienes Unidas o de e Lineas Directrices dc la OCDE para Empresas

y 26 -
de lz OCDE para Eaprosas Multinacionsks ¢ sin mecanisros de gestion de vechimeionss o quejas para §
B Vel TR N abordar las infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas o de lis Lineas Directrices de la QCDE para Empresas Multinacionales
|12 Brecha salaralentre hombres | S
i > recha salanial promedio entie horbres y mujeres, sin ajustar, de TESAS
¥ MMETCS, SIn BuEtar Brecha salarial protoed howhees y mujer ] delas emp Tl
en las quese invierte i
- H
13. Diversidad de género de la
untz directiva Proparcién entre el nimero de mujeres ¢n la junta directiva y el ndmero fotal de
|membros (horbres y mujenss) de la junta ditectiva de las empresas en a5 que 34,97
) i SE inviere

14, Bxpaswcsin s il
e A (minas
antipersonas, Tumiclones en - p q
racimn, anmas quinicas y ams Praporcein de myversiones ¢n emprisas relacionadas con la fabricacién o T

bioligicas) venta de armas controverntidas 1 a5
1
0} 1
S i
Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales
Medioarrbicntales 115 Iniensidad de GEI Tintensidad de GEL de los paises receptotes de k2 inversion
) 0,10
GC02: P an Millones LU
Sociales 16, Paises weeptores de la (Nitrero de paises Teceptores de la inversiin sujetos a Infraccienes sociales
inversidn sujetos ainfracciones | (nimere absolute y ndmer relative, dividido cnirc odos los paises recoptones
isociales de la inversién} conienpladas en bos tralades y convenios intemacionakes, los
1 principios de ias Maciones Unidas v, cuando proceda, las leyes nacionales 100
i(N\mmn el % i
|
|




Foru Seilua

Timbre Foral N39576716 C
Bizkaia

foru aldundic
diputacion fora

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mds importantes Sector % de activos Pais
La lista i PT. KB BOLSA INTERNACIONAL CLAS CARTERA 1.1.C. RV GLOBAL 16,07 Espafia
lista inciuye las
inversiones que BO. ESTADD ESPANA 1,40% 280430 SOBERANOS 9,01 Espafia
constituyen la mayor . i
parte de fas’ PT. KB GEST ACTIVA INVERSION CLASE PLUS 1.1.C. ALOCACION 7,28 Espafia
Inversiones del BO. ESTADO ESPANA 0% 250531 SOBERANOS 7,27 Espafia
producta financiero r ks
durante el periodo da BO. ESTADO ESPANA 1,45% 271031 SOBERANQS 6,40 Espafa
referencia, que es: PT. KB RTA FLILARG.PLZ CLASE CARTERA 1.1.C. RENTA FlJA 4,37 Espafia
2024. o
BO. ESTADO ESPANA 0,50% 300430 SOBERANOS 4,37 Espafia
BO. ESTADO ALEMAN 0% 310815 SOBERANOS 4,21 Alemania
BO. ESTADO ESPARIA 1,25% 301031 SOBERANOS 3,82 Espafia
k. BO. TESCRO ITALA 3% 290801 SOBERANOS 3,72 Italia
BO. ESTADO ALEMAN 0% 320215 SOBERANCS 3,32  Alemania
BO. ESTADO ESPANA.0,60% 291031 SOBERANOS 3,10 Espafia
BO. ESTADO ALEMAN 0,50% 280215 SOBERANQS 2,79  Alemania
BO. ESTADO £SPANA 3,55% 331031 SOBERANOS 2,55 Espafia
BO. ESTADO ESPARIA 0,80% 270730 SOBERANOS 1.40 Espafia
.

£Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

piLe- __---gf’;

£Cual ha sido la asignacién de activos?

Lz asignaclén de
activos describe el

. porcentaie de L%
inversicnes en

activos especificos [N e
L } annlyppn s d

. Suciuly I8N

i Dtras
. | i caracteristicas
It 100% ne 18 redioambiental 1T
B8 T SDSIALRS

| g Dtra e

Akl Ajustodor o terortanitizas mecoembisntoder o socigles nclwie s isveranes del oreduets finsacen Ut
G STUvE &) PIRLCE a0 e

LSt PR 1)
Suale Lies

aS TETA W a (RS AETRLEM R ES mEDisatlantalen  ali e

Sl 37a st e ettt FrAneiett Bk v bE SpuSET § bSS LarEl iR A Cete s AL AAIGS £ BL02IEE D Dakbat LRIRIGAEISE [ St

Lk celagaRia mid A, 2 at, che VAPIOIES T 005D Wt CF

S

D0 Th MRLA SastanihN | Gok iR S TSNS PR el iaE Yy STTel e e ST LieT

s mELD S es 7 o ioclales b ook it % jobtadad & (85 L0r8 eBCas Tuedh e Gl 4TSS X
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4En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

1.LC. ALOCACION 7,28 [LC.RV GLOBAL 16,07
1.1.C.Global 7,28 KB Bolsa Internacion 16,07
11.C. RENTA FUA 4,37  SOBERANOS 56,23
L.1.C. RF medio/lar 4,37 Deuda del Estado 38,58
L1.C. RENTA FIJA PLUS 045 Deuda Ext. Euro 17,65
1.1.C. RF Crédito 0,45

@3 ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
“  medicambiental a la taxonomia de la UE?
Para cumplir la

taxonomia de la UE, .

Actualmente fa informacion disponible en cuanto a ia alineacién de actividades, gastos en
los criterios para el

gas fasil incluyen inversion y operativos de los diferentes emisores con respecte a la taxonomia de la UE es
Timitaciones de las escasa, Teniendo en cuenta esto, el 0,15% . dea las inversiones de este fondo de pensione:
emisicnes y el paso a estdn alineadas con la taxonomia de ia UE.

energlas totalmente
renvabine o

combustibles - éinvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
hipocarbénicos para . ] = 13
finales de 2035. En el energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE™?

caso de la énergla
nuclear, los criterios
incluyen normas

Extaustivas de B¢ Si
“seguridad y gestién de
residuos, 4R
K Engas fosil X | Enenergia nucleal
No

11
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Las actividades gue
se-ajustan a la
taxonomia se
expresan como un
‘porcentaje de:

- £l volumen de
negocios, aue refleja
ef porcentajé de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte,

- La inversidin g
activo fijo (CapEx),
que muestra las -
inversiones
ecolégicas realizadas
por las emprasas en
las aue se invierte.

(1)

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actlvidades
contribuyan
significativemente a
un bbjet'ivu
medidambiental.

‘Las actividades de

transicién son
actividades para'las
gue todavia no se
dispene de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre

. ‘ofras cosas, tienen
-niveles de emision de

gases de efecto’

- invernadero que se

corresponden con los
mejores resultados.

Los gréficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que
se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar 12 adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grifico muestra
la adaptacidn a la taxonomia carrespondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo gréfico muestra la adaptacién a la
taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1, Afuste a la taxonomila go fas inverslonas, 2. Ajuste a Ia taxongaia de las invessianes,

Wncluidos los bonos soberanos® excluidos los bonos soberanos®
i
| vedwnsn CRCT Vaslurmen & uss
[ e LR | & EEERT R T )
| nigagias 0 N 900 RE | .06
|
LIS w8
paa s w35 [ | il EEUH
o5 | oo
- Al T o w ' 0a8
Opin, an mm futa W00l Al
3] JAL e o
[ 0% i &% &% W0k oY 2 a0 L83 Az 1ot

| Ajustedan & b lavanoiia: Gas fow Ajustaras 2 13 tarGnomiz, Gas fosit
. Ajussaiat o 1 raspnomi; Frergla nechar

wAlusadas 4 B RaAnamia [nl gas 16ad ni engrgle nudlear)

Ausradss nla taxanamia. Faergia nuriea

i Ajustzdas & la axonomip (1 3as fo3h ni rgrgia nuclear]

M yustadys & Laxpnomis Mo Fjustadas a tearamia
* A efectos de estos grificns, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones scheranas
contribuyan a lmitar el cambio climdtico ("mitigacién del cambio climitico”) ¥ no perjudiquen significati te

ninglin obijetivo de !a taxanomia de la UE {véase la nota explicatlva en el margen izquigrdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fdsil y Ia energia nuclear que cumplen la taxanomia de
la UE se establecen en el Reglamento Delegads (UE) 2022/1214 de la Comisidn.

éCudl ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

Ef 0,01% de la cartera esta alineada con Iz taxonomia de la UE a través de actividades d=
transicion y el 0,04% esta alineado a través de actividades faciditadoras.

&Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacidn con los periodos de referencia anteriores?

Ne aplica porgue este es el primer informe gue incluye datos sobre jas inversiones
ajustadas a la taxenomia de |z UE,

N39576718 C
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s Cudl ha sido la proporcidn de inversiones sostenibles con un objetivo
2 AT £%  medioambientat no ajustadas a la taxonomia de la UE?

Son inversi o : : 1 s 4 ; ; ¢
SOQLZ:E;ZLO;E:UH La proporcidn de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental ne ajustadas a la

ohjetive taxonomia de la UE es del 37,01%.
medicambiental que
no tienen en cuenta
los critecios para las

actividades F @ iCuél ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
econdmicas L'
madicambientalmente

sastenibles con arreglo La proporcién de inversiones socialmente sostenibles es del 25,74%.

ai Reglamento {UE}
2020/852.

vf‘-ﬁi ¢Qué inversiones se han incluido en «otrasy y cudl ha sido su propdésito?
¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Los procedimientos descritos para la promocién de las caracteristicas ASG indicadas han
apticado con cardcter general a todas las inversicnes del fondo de pensiones, a excepcion
de instrumentaos derivados, asi como para la gestion de la liquidez del fondg de pensiones,

Existen garantias medicambientales o sociates minimas 2l contar el fando de pensiones con
criterics de exclusion, ya indicados, que impiden la inversion en emisores gue no cumplan
con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los
principios ¥ derechos establecidos en los ocho convenies fundamentales a que se refiere Iz
Declaracion de la Organizacion internacional del Trabajo relativa a los principios v derechos
fundamentales en &l trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.

4 . iQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

. medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?
"'-‘E'_—a‘i'@'f

Las medidas adoptadas ya indicadas 2 lo largo del informe han sido la consideracion de los
criterios de exclusién, de los criterios vatoratives dentro de la metodologia bestin class para
la seleccién de las inversiones y la medicion de los impactos adversos que, a su vez, afecta
al universo de exclusion y a Iz gestion de controversias.

En relacidn con las inversiones sastenibles que ha mantenido el fondo de pensiones durante
el gjercicio no se ha producide un perjuicio significativo a los objetivos que estas inversiones
sostenibles pretende lograr, ya que para su consideracidn como tales deben contribuir a
solucionar los principales probiemas sociales y medioambientales identificados en los
Objetivos de Desarrollo Scstenible (ODS) de Naciones Unidas o llevar a ¢abo una gestién
general sobresaliente en aspectos medioambientales sociales y de gobernanza.
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£Cémo se ha comportado este producto financiere en comparacion con el

indice de referencia designado?

Nt eertda Este plan no ha designado un indice de referencia para determinar si estd en consonancia
referencia son con las caracteristicas medicambientales o sociales que promueve.

indices para-medir si

el productoe financiero

logra las

i b éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
medicambientales o

sotiales que N/A

promueve,

iComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

{Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia?

N/A

£Codmo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice general de mercado?

N/A
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DILIGENCIA gue levanta el Consejo de Administracion de Kutxabank Pensiones, S.A.,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (Sociedad Unipersonal), para hacer constar que
todos ios miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad cuyos nombres y
apellidos constan a continuacién, han procedido a suscribir el presente documento de
formulacion del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de
Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, la Memoria y el Informe de Gestion
del Fondo de Pensiones denominado KUTXABANK PENSIONES EMPLEQ, FONDO DE
PENSIONES, gestionado por Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones (Sociedad Unipersonal), correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre

de 2024, impresos en papel timbrado, segun el detalle que figura en la hoja siguiente N
9112494 C.
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEQ, Papel timbrado nameros del N 39576665 C
FONDO DE PENSIONES al N 39576720 Cy N 9112493 C.




