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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones por encargo de los
administradores de Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad gestora):

Opinidn
Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de |las cuentas anuales en Esparia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de la cartera de Inversiones
Financieras

De conformidad con la legislacion vigente, los
Planes de Pensiones definen el derecho de las
personas a favor de las cuales se constituyen
dichos Planes, a percibir rentas ¢ capitales por
jubilacién, supervivencia, incapacidad
permanente y fallecimiento, a cambio de la
obligacidén de contribuir a ellos. Dichas
contribuciones se instrumentalizan, por lo
general, en inversiones financieras.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financiercs. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales y
en la nota 6 de la misma se detalla la cartera a
31 de diciembre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto méas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusién que la valoracién de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

La gestién del Fondo estad encomendada a
Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de la cartera del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

. Solicitud a la Entidad depositaria de la
confirmacion relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de
2025.

° Comprobacion de la valoracion de los
activos que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2025, mediante
el contraste con valores fiables de mercado
a la fecha de analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se han
identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Otra informacion: Informe de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en ia realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

3 Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones



. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han side objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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al 31 de diciembre de 2025
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Euros)
| -122024 | 31122024
!- ACTIVO 31-12-2025 1l PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2025 '}
FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE

TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR

DEL PLAN DE REEQUILIBRIC - - PATRIMOGNIO NETO 9.102.535,31| 4.125.382,42
INVERSIONES 7.335.278,5!1 . 3.182.103,75| FONDOS PROPIOS 9.102.535,31| 4.125.382.42
Inmobiliarias = - Cuenta de posicién de planes 9.102.535,31| 4.125.382,42
Terrenos ! - - Cuenta de participacion de fondos inversores . -
Edificios 'y ofras construcciones -

Dtras inversiones inmobiliarias - -

Anticipos e inversionas en curse =

Revalorizacion de inversiones inmobiliarias -

Minusvalias de inversiones inmobiliarias {a deducir) =

Financieras ' 7.385.278.81| 3.182.103.75

Instrumentos de patrimania 4.378.100,41] 1.151.203,83

Desembolses pendientes {a deducir) - |

Valores representativos de deuda 2.823.880,66| 2.006.401,83

Intereses de valores representatives de deuda 32.323,26 12.784,33

Créditos hipotecarios

Créditos concedidos a participes -
Ofros créditos - |
Intereses de créditos &

Depositos y fianzas constituidos
Depdsitos en bances y entidades de depdsito . - |
Otras inversiones financieras - -
Derivados

Revalorizacién de inversiones financieras 161.858.80 17.680,59
Minusvallas de inversiones financieras (a deducir) (10.884 32) |5.966.83)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS D€

PENSIONES ABIERTOS . -

Cuenta de participacién de Fondo de Pensiones en
Fondeo abierto -
Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de
empleo en Fondo abierto FITRN ) = Y
RERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURQ EN PODER DE
ASEGURADORES : -
Derechus de reembolso por Provision Matematica ) =
Derechos de reembolso per provision para

prestaciones
Otros derechos de reembolso - — L.
DEUDORES 149.17512 191.567.29 PASIVO 8.204,11] 7.384.03
Participes, deudores por aportaciones 138.021,00 190.527,00] PROVISIONES. - -
Promotores | - ACREEDORES 8.204,11 7.384.03
Deudores per aportaciones - Acreedores por prestaciones -
Dsuderas por transferencla elementos Acreedores por movilizaciones 562,73 4.081,01
| patrimoniales y amortizacion déficit - = Acreedores por devolugion exceso aportacion - -
Deudores par moviiizaciones - Aseguradores - -
Aseguradores . Entidad Gestora 3.058,05 1.025,87
Deudores varios 2.379,46 - Entidad Depositaria 339,81 113,99
Administraciones Plblicas 8.774,66 640,29| Acreedores por servicios profesionales 4.320,61 2.087,25
Provisiones {a deducir} - - DCeudas con entidades de crédito - -
TESORERIA 1.576.375,49 759.09541| Administraciones Publicas 1291) 75,91
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 576.375,49 459.095,41| Fianzas y depdsitos recibidos - -
Banzes & instituciones de crédito ¢f ahorro - - Ofras deudas . -
Activos del mercade monetaric 1.000.000,00(  300.000,00
AJUSTES POR PERIODIFICACION - = - | AJUSTES POR PERIODIFICACION - - ;
ITOTAL ACTIVO 9.110.829,42| 4.132.766 48| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.110.829,42 4.132._?65;!_5‘

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de! balance al 31 de diciembre de
2025.

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2025
(Euros)
2025 2024 [*}
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias &
Ingresos de inversiones financieras 75.132,69 10.902,35|
Qtros ingresos 21.238 34 1.429 85
96.371,08 12.332,20
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
| Bastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones finencieras (G.14) =
Otros gastos -
10,14} -
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora (25.371.72) (2.539,48)
Comisiones de ls Entidad Depositaria {2.819,10) {282,27)
Servicios exteriores {4.875,59) (4.242,48)
Gastos Comisién de Control del Fondo - -
Ofros gastos - -
(33.066.81 (7.764,23}
EXCESO DE PROVISIONES “ -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resuitados por engjenacién de inversiones inmebiliarias (+/-) =
Resultades por enajenacion de inversiones financieras (+/-) 14.040 93) 568 40
{4.040,93) 568.40
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTQS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Variacion de valer de inversiones financieras (+/-) 140.011 17 11,712 76
120.011,17 11.713.76|
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) - =
RESULTADO DEL EJERGIGCIO 199.274 .37 16.850,13

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

(") Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2025

(Euros)
2025 2024 (")

Saldo al comienzo del ejercicio 4.125.382,42 -

Entradas: 5.179.473 40 4.125.382 42
Aportaciones _ 4.566.323,52 3.942.050 39
Aportaciones del premotor -
Aportaciones de participes 4.569.073,52 3.942.050,3¢
Oiras aportacicnes . -
Aportaciores devueltas {(a deducir) I 12750000 - |
Movilizaciones procedentes de otros ir tos de previsién social fa 413.875,51 166.481.90
Procedentes de otros Planes de Pensiones 413.875.51 168.481,50
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados y .
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial -
Otros & e e
Reasignaciones entre subpl a -
Contratos con aseguradoras = =

Prestaciones a cargo de aseguradoras -
Movilizaciones y rescates darechos consolidados -
Dergchos de reembeiso defivados de contralos de seguro & cargo aseguradores - -
+ al cierre del gjercicio E =
- al comienzo del ejercicio
Otros terachiol de reembolso a cargo de aseguradores -
+ al cigrre del ejercicio -
- al comienzo del ejercicio .
ingresos propios del Plan .
Rentabilidad activos pendientes trasvase - .

Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio - -

Otres ingresos del Plan 1l slw B 2

Resultados del Fondo imputados al Plan 199.274,37 16.850.13

Beneficios del Fondo imputades al Plan 199.274,37 16.880,13
Salidas: 1202.320,51}, -

Prestaciones y liquidez derechos consolidados {1.69584)] ==

Prestaciones i

Liguidez dereches consolidados por enfermedad y desempleo | 11.695,84| -

Movilizaciones a otros instrumentos do prevision social u 1_260.6:24]671 i -

A cvon Planes de Pensiones {200.624.67)|

A Planea de Prevision Asegurados -
A Planes de Prevision Social Empresarial Gtros o
Reasi i entre subplann - -
Gastos por garantias externas = z
Primas de seguro o
Otros gastos por garantias -
Gaslos propios dal Plan 5 -
Gastos Comision de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales -
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan .
Otros gastos del Plan L
Resultados del Fondo imputados al Flan 2 -
Pérdidas del Fonde imputadas al Plan -
Saldos al final del ejercicic 9.102.535.31 4.125.382 42

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,

(*} Se presenta, Unica.y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Euros}
2025 | 2024 [
“LUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACGION 86.492 48 {192.855.09)
esultado del ejercicio 199.274,37 16.850.13]
lajustes del resultado {204.150,50] 21 .792‘61i|
Iomisiones de la Entidad Gestora (+) 25.371,72 2.539,48
K-omisiones de la Entidad Depositaria (+) 2.81¢,10 282,27
Fesultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+-) 4.040,83 (568,40)
Ingresos financieros {-) (75.132,869) {10.802,35}
Gastes financiércs (+) >
IDiferencias de cambio (++) - -
variacion del valor razonable de instrumeantos financieros (+-) {140.011,17) {(11.713,76)
(tros ingresos y gastes (+-) 121.238,39 11.429 85
i=amblos en cuentas a cobrar y pagar 46.119, {184.758 74§
Deudores y otras cuentas a cobrar (+-} 44 77%,6: {186.845,95
Hicreedores y ofras cuentas a pagar (+-) 1.347,92 2.087,25
{Jtros activos y pasivos (+/-) = =
{itros flujos de efectivo de las actlvidades de explotacié 45.249 0 {3.153,87)
Fagos de intereses (-) - (1.881,98)
Cobros de gividendos {+) 15.588,12 410,00
Cobros de intereses (+) 55.593,76
{ Mros pagos (cobras) {-/+) 125.932.82| 11.681.89)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION [4.048.786,76) 13.156.581.79}
Pagos por inversiones (-} |6.203,369, 16, 13.208.990,53]
Inversiones inmabiliarias - -
nstrumentos de patrimonic (2.520.005,43) {1.157.8886,30}
[atores representativos de deuda (3.683.363,73 (2.052.104,23
IDepdsitos bancarios L
Perivados o =
iitras inversiones financieras -
ICobros por desinversiones {+) 2.154.582 40 53.408.74
inversicnes inmobiliarias N
nstrumentos de patrimenio - £.682,47
hvalores representativos de deuda 2.154.582,41 46.728,27|
IDepésitos bancarios = =
Derivados - -
ICitras inversiones financieras - -
FLUJOS DE EFECTIVC POR OPERAGCIONES CON PARTICIPES 4.779.574,36] 4.108.532 29
ihportaci N i movilizaciones 4.779.574,36 4.108.532 29
Aportaciones {+) 4.566.323,52 3.942.050,39
Prestacionss (-) - -
povilizaciones (+-~) 213.260 84 166.481,90
Resultados proptos del plan - -
Gastos propios del plan (-) -
Ingresos prapios del plan (+) - -
itras entradas y salidas (+5-) - -
UMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 817.280,08 759.09541
%ﬂva o equivalentes al comienzo del gjercicio 759.095,41 -
factivo o equivalentes al final del eisrcicio 1.576.375.48 769.095.41

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante dei estado de cambios en el patrimonio
neto correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,

("} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Euros)

1.  Naturaleza y Actividades del Fondo

Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) fue constituido
el 21 de julio de 2022. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones)
por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de
Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero F-2204.

Segun se indica en la Nota 11, la gestién y administracion del Fondo estédn encomendadas a
‘Kutxabank Pensiones, E.G.F.P., S.A.U" (en adelante, la Entidad Gestora), entidad
perteneciente al “Grupo Kutxabank”

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de “Cecabank, S.A.", entidad depositaria del
Fondo (Notas 6 y 8).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del
Unico Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 20285, el Unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “Consejo
Andaluz de Economistas, Plan de Pensiones de Empleo Simplificado de Auténomos”
promovido por el Consejo Andaluz de Colegios Profesionales de Economistas (en adelante,
la Entidad Promotora), no siendo necesario estar colegiado para ser participe del Plan. El
citado Plan se encuadra en la modalidad de sistema de empleo del tipo simplificado y, en
atencion a las obligaciones estipuladas, al sistema de aportacién definida. El Plan contempla
aportaciones definidas para todas las contingencias.

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcién
de las aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados
por las inversiones, deducidos los gastos que le sean imputables.

Las prestaciones, a eleccién del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de capital,
en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de ambas o en
forma de pagos sin periodicidad regular.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Euros)

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes
y Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones (en adelante, Ley de Planes y Fondos
de Pensiones) y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (en adelante,
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) y posteriores modificaciones.

Con fecha 2 de agosto de 2014 se publico el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el
que se modificd, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las
principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Se moadificaron determinados limites a la inversion (Nota 4) y se establecieron como
activos aptos los depdsitos con vencimiento no superior a 36 meses.

- Se modificaron determinadas cuestiones relativas a la informacion periodica que
reciben los participes y beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi
como a la que reciben durante la comercializacion.

- En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacion se establecié que ésta se
producira a los 65 afos de edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacién en el
Régimen General de la Seguridad Social. Asimismo, si el Reglamento de
Especificaciones de los planes de pensiones lo establece, se permite el cobro
anticipado de la prestacién de jubilacidn, cualquiera que sea la edad del participe,
si extingue la relacion laboral y pasa a la situacion legal de desempleo en los casos
contemplados en los Articulos 49.1.g), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los
Trabajadores.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2015 entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
que modifica, entre otros, el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos
de Pensiones. Las principales novedades introducidas fueron las siguientes:

- Reduccién de los limites de aportacion a planes de pensiones, resultando el menor
entre 8.000 euros y el 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades
econdmicas, independientemente de 1a edad del participe y ampliacién a 2.500
euros de las aportaciones a favor del conyuge.

- Moadificacién del régimen transitorio de la reduccion del 40% aplicable a las
prestaciones de planes de pensiones percibidas en forma de capital derivadas de
-aportaciones realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2007.

- Posibilidad de disponer anticipadamente del importe de los derechos consolidados
correspondientes a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
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Los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse efectivos en su
totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion,
de acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Pianes y Fondos de Pensiones, siempre que
lo contemplen expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones
y limitaciones que éstas establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entro
en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar la proteccién a los deudores
hipotecarios, reestructuracién de deuda y alquiler social por la que se permite, de forma
excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley, que los
participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el
supuesto de procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se
cumplan determinados requisitos.

A partir del 1 de enero de 2015, tal y como establece {a Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual
y asociado podran disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad. Los
derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con los
rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enero de
2025. La citada normativa no ha tenido efectos significativos en las cuentas anuales del
ejercicio 2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de
disposicion anticipada (que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de
contribuciones empresariales) esta condicionada a que lo permita el compromiso y lo prevea
el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este
establezca. La percepcién de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por
este supuesto sera el mismo que el de las prestaciones.
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Con la entrada en vigor del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, se modifico, entre
otras, el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, y se sustituyd el anterior limite
maximo unico sobre la comision de gestion (1,5%), por un esquema de limites definidos en
funcién de la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios
de inversién del Fondo. Los nuevos limites méximos aplicados sobre la cuenta de posicion
son:

o Fondos de Renta fija: 0,85% anual

o Fondos de Renta fija Mixta: 1,30% anual

o Resto de Fondos de Pensiones: incluyendo aquellos planes que cuenten con una
garantia externa: 1,50% anual

o Los anteriores limites {(excepto para fondos de renta fija) podrian sustituirse por el 1%
anual del valor de la cuenta de posicién més el 9% de la cuenta de resultados.

Adicionalmente, la comision de la Entidad Depositaria ho puede superar, en ningun caso, el
0,20% anual, sobre el valor de las cuentas de posicidén de los Planes integrados en el Fondo,
que es el limite establecido reglamentariamente.

El Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero de 2018, reglamentd el nuevo supuesto de liquidez,
gue ya habia sido introducido por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre. No obstante, es a
partir del 1 de enero de 2025 cuando se podran hacer efectivos los derechos econdmicos
existentes a 31 de diciembre de 2015.

- para planes de pensiones individuales y asociados - se permite la disposicion anticipada
del importe, total o parcial, de sus derechos consolidados correspondientes a
aportaciones realizadas con al menos diez anos de antigliedad.

- para planes de pensiones de empleo - si el compromiso lo permite y lo prevén las
especificaciones del plan, con las condiciones y limitaciones que éstas establezcan en
Su caso.

Con fecha 4 de febrero de 2020 se publico en el BOE el Real Decreto-ley 3/2020 mediante el
que se modifico el Real-Decreto Legislativo 1/2002, Texto Refundido de la Ley Reguladora
de los Planes y Fondos de Pensiones, mediante la incorporaciéon de la Directiva (UE)
2016/2341. Con esta modificaciéon, se ha potenciado la informacién que deben recibir los
participes y beneficiarios durante las distintas fases de un plan de pensiones.
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En la Nota 4 de la Memoria adjunta se detallan las obligaciones mas significativas establecidas
por esta normativa en materia de porcentajes minimos de inversion, asi como unos porcentajes
maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de inversiones y coeficiente de
liquidez.

Segun sus narmas de funcionamiento, el Fondo esta definido como un patrimonio creado al
exclusivo objeto de dar cumplimiento al plan o planes de pensiones que en él se integren y la
constitucién de un capital que permita en el momento de producirse las contingencias
previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, siendo su
ambito de actuacién cualquier lugar de Espafia y es de tipo cerrado. La Entidad Promotora
del Fondo es la encargada de su supervision y control.

Este plan cubre las siguientes. contingencias:

- Jubilacion o situacién asimilable del participe.

- Incapacidad laboral total y permanente para la profesion habitual del participe.
- Incapaéidad absoluta y permanente para todo trabajo o gran invalidez.

- Fallecimiento del participe o beneficiario, que puede generar derecho a la prestacion
de viudedad, orfandad o a favor de otros herederos o personas designadas.

Ademas de estas contingencias, los derechos consolidados de los participes podran también
hacerse efectivos en su totalidad o en parte, con caracter excepcional, en los supuestos de
enfermedad grave o desempleo de larga duracion, conforme a lo dispuesto en el Reglamento
del Plan de Pensiones.

Con fecha 1 de enero de 2021, entré en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 que, entre otros, modificd los limites
para la deducibilidad de las aportaciones a planes de pensiones hasta ahora vigentes. El
nuevo limite pasé a ser de 2.000 euros anuales para las aportaciones realizadas por los
participes y de 8.000 euros para las contribuciones realizadas por el promotor. El limite fiscal
maximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de previsiéon social se
redujo fijandose en el menor entre 2.000 euros anuales (frente a los 8.000 euros hasta ahora
vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establecié que dicho
limite se incrementard en 8.000 euros, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales.
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Adicionalmente, el 28 de diciembre de 2021 se publict la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado de 2022. Esta norma entrd en vigor a partir del 1 de
enero de 2022 y modificd el limite mencionado en el parrafo anterior para las aportaciones
realizadas por los participes y los promotores, estableciéndolos.en 1.500 y 8.500 euros,
respectivamente.

Los derechos consolidados de los participes podran movilizarse solamente a otro plan o
planes de pensiones de empleo simplificado del articulo 67.1.a) y ¢) de la Ley de Planes y
Fondos de Pensiones, por decisién unilateral del participe o por terminacion del plan. La
movilizacion por decisidn unilateral podra ser total o parcial.

En caso de cese de la condicién de trabajador por cuenta propia o auténomo, podran movilizar
sus derechos consolidados desde el Plan al plan de pensiones de empleo de la empresa
promotora, en la que tenga la condicion de participe, si asi lo permiten las especificaciones
del plan de pensiones de la empresa promotora.

El Plan de Pensiones permite la percepcion de las prestaciones en forma de capital, renta o
capital-renta. Si se perciben en forma de capital, éste se correspondera con el importe de los
derechos consolidados por el participe en la fecha de efecto. Si las prestaciones se perciben
en forma de renta, ésta puede tomar, a eleccidén del beneficiario, las siguientes formas:

- Renta en la cual el beneficiario puede elegir la cuantia y periodicidad de la misma. Las
percepciones en forma de este tipo de renta iran reduciendo el capital constituido en el
plan al cual, a su vez, se le irdn imputando los rendimientos generados en el gjercicio.

- Renta asegurada a un plazo determinado o renta vitalicia. Esta sera el resultado de
aplicar la tarifa de prima Unica correspondiente, en funcién del acuerdo en vigor con la
entidad aseguradora y del tipo de renta elegida, al capital objeto de liquidacion, que se
correspondera igualmente al importe de los derechos consolidados por el participe en
la fecha de efecto. El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales)
correspondientes a los beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de
prestaciones esta garantizado por una pdliza de seguros.

Con fecha 1 de enero de 2023, entré en vigor la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2023 que, entre otros, maodifico los limites de
aportaciones a planes de pensiones, el total de las aportaciones y contribuciones anuales no
podra exceder de 1.500 euros, no obstante dicho limite se incrementara de la siguiente forma:
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En 8.500 euros anuales, siempre que provengan de contribuciones empresariales, o de
aportaciones individuales al mismo instrumento de previsién social en funcién del importe
anual de la contribucion empresarial.

Importe anual de la

p e Coeficiente
contribucion

Igual o inferior a 500 euros. | El resultado de multiplicar la contribucién empresarial por 2,5

1.250 euros, mas el resultado de_muitiplicar por 0,25 la

Entis, 200 0Ly Eo00 buros, -diferencia entre la contribucién empresarial y 500 euros

Mas de 1.500 euros. El resultado de multiplicar la contribucién empresarial por 1

En 4.250 euros anuales; siempre que provengan de aportaciones a planes de pensiones
sectoriales, planes de pensiohes de empleo simplificados de trabajadores por cuenta propia
o auténomos, o de aportaciones propias que el empresario individual o profesional realice a
planes de pensiones de empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe 0 a
Mutualidades de Prevision Social de las que sea mutualista, asi como las que realice a planes
de prevision social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los que, a su vez,
sea tomador y asegurado.

En todo caso, la cuantia maxima de reduccién por aplicacién de los incrementos sera de
8.500 euros anuales. Ademas, 5.000 euros anuales para las primas a seguros colectivos de
dependencia satisfechas por ia empresa.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan
de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en
Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacién.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, establece que la contabilidad se regira por sus normas especificas y, con
caracter supletorio, por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el Plan General de
Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable. No
obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
‘Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del
principio del valor de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor liquidativo
de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado
anteriormente, del Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la
que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a efectos de
supervision de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Entidad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por el Organo de Control del
Fondo. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas
de valoracién descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.
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Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles
perdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2025, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores
(véanse Nota 4), lo que puede provocar gue el valor liquidativo de la unidad de cuenta
fluctue tanto al alza como a la baja.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo de Pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se
evaldan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otfros factores, incluidas
las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias
actuales.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:
- Valor razonable de derivados u otros instrumentos.
El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado

activo se determina usando técnicas de valoracion de general aceptacion en el mercado
incorporando los correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.
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d) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de.la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios en criterios contables

Desde la fecha de constitucion del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2025 no se han
producido cambios significativos de criterios contables.

f) Correccion de errores .

Desde la fecha de constitucion del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2025 no se han
producido correcciones de errores.

3. Criterios Contables

a) Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fijla o variable,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor razonable (valor de
realizacion), conforme a los siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un
mercado regulado, se entendera por valor de realizacion el de su cotizacién al cierre
del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al Gltimo publicado o al cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado
en mas de un mercado, se tomara la cotizacion o precio correspondiente a aquél en
gue se haya producido el mayor volumen de negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a
negociacion en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacion, su cotizacién
0 precio no sean suficientemente representativos, el valor de realizacién se
-determinara actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolso,
a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Puablica asimilable
por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que
sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en
cuestion, de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del
riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

10
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- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los sefialados
anteriormente, se entendera por valor de realizacion el que resulte de aplicar criterios
racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta, en su caso, los
criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principic de
maxima prudencia.

De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos
financieros que recoge la Norma 92 “Instrumentos Financieros™ del Plan General de
Contabilidad, las inversiones del Fondo se registran en la categoria “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias® en
atencién a su gestion.

Rendimientos devengados no vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se pericdifican de
acuerdo al tipo de interés efectivo y se recogen en el epigrafe “inversiones financieras —
Intereses de valores representativos de deuda” del balance. Dichos ingresos forman parte
del resultado del ejercicio.

b) Deudores y acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo. Para su valoracion posterior, se continuaran valorando a valor
nominal.

¢) Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacion, bajo riesgo y
elevada liquidez. Se valoran a su coste de adquisicién y posteriormente por su valor de
reembolso. Los intereses devengados se periodifican en funcion del tiempo transcurrido a
la fecha del balance y el que resta hasta su vencimiento.

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos de renta fija que en el momento
de su adquisicion presentan un plazo de vencimiento inferior a tres meses. Los
rendimientos obtenidos como consecuencia de estas inversiones se registran diariamente
en funcién de su devengo desde la fecha de compra hasta su vencimiento, en la cuenta
‘variacion de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses devengados y no vencidos de estos activos se incluyen en la cuenta “Intereses
de valores representativos de deuda”
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d) Determinacion de las cuentas de posicién de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de
posicion en el Fondo, que representa su participacién econémica en el mismo.

En esta cuenta se integran las aportaciones de los participes y promotores, pagos de
prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y
gastos especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de cada
Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos. Las cuentas de posicion
de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base a las unidades
de cuenta asignadas a cada Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente
como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacién.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracién de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en.el mismo, en proporcién al patrimonia
aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2025 se presenta después de la
aplicacion del resultado del ejercicio al Plan de Pensiones adscrito al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resuitado del Fondo imputado al Plan de Pensiones
adscrito al mismo, como diferencia entre “Ingresos Propios del Fondo” y “Gastos de
explotacién propios del Fondo™.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir. El Fondo
de pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al
Fondo de pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas para cada una de
las actividades tal y como se detalla a continuacion:
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Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de pensiones
reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de
efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continua llevando
el descuento como menos ingrese por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos
ingresos forman parte del resultado del ejercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingrésos cuando se establece el derecho
a recibir el cobro en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones
financieras” de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisiones v conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en
el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos de la Cuenta de pérdidas y
ganancias’.

Las comisiones de gestién, de depésito, asi como otros gastos de gestidon necesarios para
el desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros
gastos de explotacién” de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Ambas comisiones se detallan en la Nota 11, no superando en ninguno de los casos los
limites marcados por el Reglamento para Planes y Fondos de Pensiones tras su
modificacion a través del Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que las comisiones
maximas aplicables quedaron de la siguiente forma:

- Comision de Gestion: Los limites se fijan segln tres tipos de inversién: a) un maximo
del 0,85% para fondos de renta fija; b) del 1,30% para fondos mixtos, y ¢) del 1,50%
para resto de fondos, anteriormente el limite era del 1,5%. Los limites anteriores
podran sustituirse por el 1% anual del valor de la cuenta de posicién (un 1,2% con
anterioridad a esta fecha), mas el 9% de la cuenta de resultados. El célculo de la
comisién en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicaré cuando el valor
diario de la unidad de cuenta del fondo de pensiones sea superior a cualquier otro
alcanzado con anterioridad en un periodo de tres afnos.
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- Comision de Depésito: Maximo el 0,20% anual del valor de la cuenta de posicién. Con
independencia de esta comision, las entidades depositarias podran percibir
comisiones por la liquidacién de operaciones de inversién.

La comisidn de gestidn se devenga diariamente y se calcula en funcién del valor de las
cuentas de posicion de los Planes integrados en el Fondo, no siendo superior al limite
establecido legalmente (Nota 1).

De igual forma, la comisién de la Entidad Depositaria no supera en ningin caso el 0,20%
anual, sobre el valor de las cuentas de posicidén de los Planes integrados en el Fondo, que
es el limite establecido reglamentariamente (Nota 1).

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras”
y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de
inversiones financieras’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo.

f) Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segun el Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de
gravamen cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones que
se les practiquen sobre los rendimientos. de la cartera de valores y de la colocacion de la
tesoreria.

Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fondo de pensiones no es sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni el Plan de Pensiones a él adscrito registra
gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de pensiones se presentan en euros, que es la moneda
de presentacién y funcional del Fondo de Pensiones.
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Las transacciones en moneda extranjera se convierten a fa moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes én la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda exiranjera que resultan de la liquidaciéon de estas transacciones y de la
conversidbn a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las difersncias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de

patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable.

4. Gestion del riesgo financiero

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

. Ri'esgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de realizar
en mercado los activos en cartera.

En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores modificaciones
y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan la
exposicién del riesgo financiero. A continuacidon se indican los principales coeficientes
normativos a los que esta sujeto el fondo de pensiones:

. Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del fondo de pensiones se invertira en instrumentos
financieros, susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a
negociacion en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se podran
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incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva sometidas a la 35/2003, de 4 de diciembre de 1985, siempre que,
tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion
de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y
tratandose de sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regutados. No
se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de
inversién colectiva de inversion libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4
de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, y su normativa de desarrollo.

. Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversién en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del fondo de pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversién en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo
del fondo. El fondo de pensiones podra invertir en varias empresas de un mismo grupo
no pudiendo superar la inversién total en el grupo el 10% del activo del fondo.

. Limite a la inversion en valores no cotizados:

La inversién en instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en
mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando
estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del activo del
fondo. El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos
financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depédsitos en entidades de crédito,

sin perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a
continuacion.
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. Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

1.2 La inversion en una sola institucién de inversién colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de
pensiones siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacioén en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion; y, tratdndose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacion.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de las
previstas en el parrafo anterior cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversion colectiva ¢ por varias pertenecientes al mismo
grupo no podran superar el 50 por ciento del activo del fondo de pensiones.

2.° La inversién en una sola institucién de inversion colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo, o en una sola institucién de inversién
colectiva de inversion libre o insiitucion de inversion colectiva de instituciones de
inversion colectiva de inversidn libre no podra superar el 5 por ciento del activo del fondo
de pensiones.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversién colectiva de las
previstas en el parrafo anterior, cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversidn colectiva o por varias perienecientes al mismo
grupo no podran superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones.

) Limite a la inversion en entidades de capital-riesgo:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por sociedades o Fondos de capital-
riesgo autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
no podra superar el 20% del activo del Fondo.

. Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversién en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucidon del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan
las condiciones establecidas por el Real Decreto 1684/2007.
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Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos
al “Limite a la inversion en valores no cotizados” anterior por el riesge de contraparte
asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al fondo a
pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

. Limite conjunto a la inversion:

La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depédsitos
que el fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El
citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo

grupo.
) Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no
podra superar el 5% del activo del fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate
de acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva de las previstas en
las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratandose de fondos de inversidn, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y- estén admitidas a negociacién en mercados
regulados.

. Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacidbn de aquella, a excepcion de acciones y
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del articulo 70.3 del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capital-Riesgo
autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
no podra superar el 20%.
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Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades
autonomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de
Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales
de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos
internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una
misma emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites
maximos de inversion indicados en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un
afio a contar desde el momento en que se produjo el exceso, para proceder a su
regularizacion.

. Coeficiente de liquidez:

El fondo de pensiones, en atencién a las necesidades y caracteristicas del Plan de
Pensiones adscrito, establecera un coeficiente de liquidez segin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez deberd mantenerse
en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior
a tres meses.

. Obligaciones frente a terceros:

El fondo de pensiones no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con
el Unico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacion a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones. Las
obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo del
fondo de pensiones. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de |la operacién que
establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los existentes frente a los
beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni las
correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora.
Durante el periodo comprendido entre el 21 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre de 2025,
el Fondo cumple con dichos coeficientes. Asimismo, el sistema de control interno se
fundamenta en los siguientes pilares:
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- Existencia de un Manual de Procedimientos aprobado por.el Consejo de Administracion
de la Entidad Gestora, que cumple con los requisitos establecidos en la normativa
vigente.

- La fijacién, por parte del Consejo de Administracién de la Entidad Gestora, de los limites
operativos y facultades en la contratacion y liquidacion de operaciones, que igualmente
estan sujetos a actualizacion periodica.

- Seguimiento periddico del grado de cumplimiento de dichos procedimientos de control
y limites establecidos.

s La existencia de un procedimiento interno que se ocupa, entre otras cuestiones, de
evaluar y revisar el sistema de control interno, de supervisar y controlar las operaciones
vinculadas y de verificar los requisitos de separacion entre la sociedad gestora y el
banco depositario.

Los objetivos fundamentales en los que se basa el sistema de control interno son los
siguientes:

a) Los flujos de informacién y el reporte de los controles estén claramente definidos y
establecidos.

b) Las rutinas de control establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento legal y
normativo de todas las actividades realizadas por la Gestora relativos a la inversion,
administracién, contabilizacion, representacion, etc., de los fondos gestionados.

c) Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y transparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

- Las bases de datos de los valores gestionados.

- Los limites establecidos en las politicas internas de administracion, gestion y
calidad crediticia de los activos gestionados.

- El cumplimiento de las garantias otorgadas a los fondos garantizados.

- Los riesgos operativos y los circuitos documentales de los contratos y
confirmaciones de las contrapartidas.
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d) Los siguientes procedimientos de control establecidos para garantizar el cumplimiento
de las obligaciones mercantiles de los fondos gestionados se ejecuten en plazo y forma:

- Cuentas Anuales, Consejos de Administracién y Juntas Generales de los
fondos gestionados.

- Auditorias de las Cuentas Anuales.

- Obligaciones de caracter fiscal.

- Obligaciones de informacion a participes (informes trimestrales, memorias
anuales, folletos).

e) El cbdigo de conducta existente, asi como el procedimiento establecido para la
realizacién, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

f) Se cumpla con lo establecido en el Reglamento para la Defensa del Participe de la
Entidad Gestora con la designacién del titular del Servicio de Atencién al Participe.

5. Distribucion de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y
beneficiarios de los planes integrados en proporcién a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consolidados
en el Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicion de beneficiarios
de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos
derechos consolidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

El Fondo en el ejercicio 2025 ha obtenido un beneficio de 199.274,37 euros (beneficio de

16.850,13 euros durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre
de 2024).
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6. Andlisis de Instrumentos financieros

6.1 Composicion de la cartera de valores del Fondo

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo a 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra a continuacion:

2025 _ 2024
Instrumentos de patrimonio” 4.378.100,41 1.151.203,83
Valores representativos de deuda 2.823.880,66 2.006.401,83
Intereses de valores representativos-de deuda 32.323,26 12.784,33
Revalorizacién deé inversiones financieras 161.858,80 17.680,59
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) 110.884,32) {5.966,83)

7.385.278,81 3.182.103,75

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo se encuentran valoradas a valor
razonable con cambios en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

El movimiento de la cartera de inversiones financieras del Fondo, durante los ejercicios 2025
y 2024 ha sido el siguiente:

2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 3.182.103,75 -
Altas o adquisiciones 4.063.914,34  3.228.728,47
Bajas o amortizaciones - (58.338,48)
Variacion de minusvalias de inversiones financieras {4.917,49) {5.966,83)
Variacion de revalorizacién de inversiones financieras 144.178,21 - 17.680,59
Saldo a cierre del ejercicio 7.385.278,81 3.182.103,75

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se recoge el detalle
individualizado por titulos de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de
diciembre de 2024, respectivamente.
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6.2 Andlisis por vencimiento

Los vencimientos de los titulos que componen el epigrafe “Valores representativos de deuda”

a 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

Ejercicio 2025

Aiio Vencimiento Coste Adquisicién

Valor Razonable

2026 435.174,52 435.877,20
2027 68.286,05 69.339,43
2028 192.224 45 195.925,76
2029 en adelante 2.128.195.64 2.156.047,78
TOTAL 2,823.880,66 2.857.190,17
Ejercicio 2024

Afio Vencimiento Coste Adquisicion

Valor Razonable

2025 35.064,60
2026 =

2027 319.460,58
2028 en adelante 1.651.886,65
TOTAL 2.006.401,83

35.342,08
322.026,91
1.662.461,53
2.019.830,52

Las inversiones en valores de Renta Fija al 31 de diciembre de 2025 devengan un tipo de
interés anual nominal medio del 3,03% (del 2,46% durante el ejercicio comprendido entre el 21

de febrero y el 31 de diciembre de 2024).

6.3 Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, modificado por el Real Decreto
681/2014, de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73 y 74 del
Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones relativos al cumplimiento de coeficientes, las
inversiones del Fondo estan suficientemente diversificadas, de forma que se evita una
dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de empresas,

y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la
mencionada normativa.
6.4 Beneficios y Pérdidas en las inversiones financieras

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores se recogen en el epigrafe
‘Resultados de enajenacidén de inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta mientras que la variacion del valor
razonable tanto de las inversiones financieras como de las operaciones con derivados se
recoge en los epigrafes “Variacion de valor de inversiones financieras”. Al 31 de diciembre de
2025 y durante el gjercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024, su
desglose es el siguiente:

2025 2024

Resultados por enajenacién de inversiones financieras

Beneficios en venta y amortizacién de aciivos financieros - 568,40

Pérdidas en venta y amortizacion de activos financieros (4.040,93) -

(4.040,93) 568,40

Variacion de valor de inversiones financieras
Ganancias

Beneficios en realizacién de operaciones con futuros - -

Revalorizaciones de inversiones financieras 149.334,08 18.335,49

149.334,08 18.335,49

Pérdidas
Pérdidas en realizacién de operaciones con futuros - -

Devaluacion de inversiones financieras 9.322,81) (6.621.73)

_ {9.32291) (6.621,73)
140.011,17 11.713,76
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7. Deudores y Acreedores

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion

(en euros):
2025 2024

DEUDORES
Participes, deudores por aporiaciones 138.021,00 190.927.,00
Deudores varios 2.379,46 -
Administraciones Pdblicas _ 8.774,66 640,29
TOTAL DEUDORES 149.175,12 191.567,29
ACREEDORES
Acreedores por movilizaciones 562,73 4.081,01
Entidad gestora 3.058,05 1.025,87
Entidad depositaria 339,81 113,99
Acreedores por servicios profesionales 4.320,61 2.087.25
Administraciones Puablicas (Nota 9) 1291 75,91
TOTAL ACREEDORES 8.294,11 7.384,03

Ei saldo deudor con Administraciones Publicas corresponde a las retenciones del capital
mobiliario practicadas que son devueltas al Fondo en la declaracién del Impuesto de
Sociedades.

El saldo del epigrafe Participes, deudores por aportaciones, corresponden, al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, con aportaciones pendientes de cobro que mantienen el valor liquidativo y
las unidades de cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo cobro se ha realizado a principios
de los gjercicios 2026 y 2025.

El saldo del epigrafe Acreedores por movilizaciones corresponde, a 31 de diciembre de 2025
y 2024, con movilizaciones pendientes de pago que mantienen el valor liquidativo y las
unidades de cuenta ya asignadas a dicha fecha, cuyo pago se ha realizado a principios de
los ejercicios 2026 y 2025.

El saldo acreedor con Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, recoge

las retenciones practicadas por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a la fecha
correspondiente se encontraban pendientes de ser liquidadas a la Administracién Publica.
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La exposicidbn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el
valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas cuentas
a 31 de diciembre de 2025 y 2024 no han sufrido deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumulen
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al 31 de diciembre de
2025y 2024, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

8. Tesoreria

2025 2024
Bancos e instituciones de crédito, ¢/c a la vista. 576.375,49 459.09541
Saldos en cuentas corrientes 374.971,85 457 .986,56
Iintereses devengados no vencidos de c/c 1.403,64 1.108,85
Activos del mercado monetario -1.000.000,00 300.000,00
Repos adquiridos a menos de tres meses 1.000.000,00 300.000,00

1.576.375,49 750.005,41

a) Bancos e instituciones de crédito c/c vista

El importe de tesoreria durante el ejercicio comprendido entre al 31 de diciembre de 2025 y
2024 corresponde al saldo en cuenta corriente, libre de restricciones, en Entidades de Crédito
vinculadas con la Sociedad Gestora.

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en la entidad
depositaria se han devengado a un tipo de interés €STR mensual en el ejercicio 2025 y 2024.

Adicionalmente, el saldo positivo de “Otras cuentas de tesoreria” se corresponde con una
cuenta corriente mantenida por el Fondo en “Kutxabank S.A." que ha devengado durante el
gjercicio 2025 y 2024 un tipo de interés €STR mensual.

b) Activos del mercado monetario

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del mercado monetario que en el
momente de su adquisicién presentan un plazo de vencimiento inferior a 3 meses.
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Los intereses devengados por estos conceptos se encuentran recogidos dentro de
“‘Inversiones Financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del activo del
balance adjunto.

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

| e oo Activos del Mercado Monetario
I Intereses
Coste devengados | Perlodiflcacién Valor

Adquisicion | no cobrados Prima P_Iusvalias Minusvalias razonable
Ejercicio 2025 |
DEUDA ESTADO 0% |
31/01/2027 | 1.000.000,00 107,22 - - - 1.000.107,22
TOTAL 1.000.000,00 107,22 - - - 1.000.107,22
Ejercicio 2024 |
LETRAS BEL TESOROQ |
0% 31/05/2025 | 300.000,00 48,33 - - - 300.048,33
TOTAL 300.000,00 48,33 - . - - ~300.048,33

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y sus
posteriores modificaciones) no fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el active del Fondo
sino que establece un coeficiente variable segun las previsiones de requerimientos de activos
liquidos, en funcion de las prestaciones previstas, que debera mantenerse en depésitos a la
vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres meses. Al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, el Fondo y segin las estimaciones de los gestores, mantiene
liquidez suficiente para atender sus necesidades de circulante.
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9. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta sujeto
el Fondo:

1. Impuesto sobre el Valor Afadido: estan exentos de este impuesto los servicios de
gestidén de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de
los mismos.

2. Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a
tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones
que se les practiqguen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones
deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los
sujetos pasivos sometidos al régimen general.

3. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucion, disolucion y modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y
traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan exentos
de este impuesto..

a) Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Plblicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses por los rendimientos
de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la Entidad Depositaria.

La totalidad de las retenciones que le han sido practicadas, deberan ser devueltas por la
Hacienda Publica al Fondo de Pensiones, ya que como sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades sus rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.

b) Saldos acreedores
El epigrafe “Administraciones Publicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por el
Fondo a los beneficiarios de prestaciones y a los rendimientos de profesionales

independientes, que a dicha fecha se encontraban pendientes de ser liquidadas a la
Administracién Pdblica.
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c)  Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
0 haya transcurrido el plazo de prescripcion que estéa establecido en cuatro afios. El Fondo
tiene abiertos a inspeccion por las Autoridades Fiscales desde su constitucion de todos
aquellos impuestos que le son de aplicacion.

No se espera que surjan pasivos adicionales de importancia en caso de una revisién por parte
de las auteridades fiscales.

10. Fondos Propios — Cuenta de posicion del Plan de Pensiones

Los Fondos Propios estan constituidos por la cuenta de posicidén del Plan de Pensiones
adscrito al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestran en el Estado de Cambios en el
Patrimonic Neto.

El desglose por planes de los derechos consolidados durante los ejercicios 2025 y 2024 y del
valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Unidades Valor
Nombre Plan N° Plan de Cuenta | Liguidativo

Ejercicio 2025
Consejo Andaluz de

Economistas, Plan de Pensiones
de Empleo Simplificado de

Auténomos N5548 1.407.949,74 6,47
Total general 1.407.949,74 6,47

Ejercicio 2024

Consejo Andaluz de
Economistas, Plan de Pensiones
de Empleo Simplificade de
Auténomos N5548 659.538,83 6,25

Total general 659.538,83 6,25

El nimero de participes del Fondo de Pensiones al 31 de diciembre de 2025 asciende a 1.645
{1.215 durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024).
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11. Gastos de gestion y depdsito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo estda encomendada a Kutxabank
Pensiones, E.G.F.P., S.AU. Por este servicio se devenga una comision de gestion
negociable, calculada diariamente.

De acuerdo con las Normas de Funcionamiento del Fondo, la Entidad Gestora del Fondo
percibird una comisién anual en concepto de gastos de gestién en funcién del esquema de
limites definidos en funcién de la vocacién inversora establecida en la declaracién
comprensiva de los principios de inversién del Fondo. Durante los ejercicios 2025 y 2024 2024
la comisién de gestion aplicada ha sido del 0,45%, en ambos ejercicios:

Asimismo, las Normas de Funcionamiento del Fondo establecen que la Entidad Depositaria
percibird una comisién anual en concepto de gastos de depésito que no excedera del 0,20%
anual sobre el patrimonio del Fondo. Cecabank, S.A. realiza las labores de depositario del
Fondo. Durante los ejercicios 2025 y 2024 la comision de depositaria aplicada ha sido del
0,05% sobre el patrimonio, en ambos ejercicios.

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para los ejercicios 2025 y 2024 han
ascendido a 3 miles de euros (IVA no incluido), en cada ejercicio. No se han facturado otros
servicios durante este periodo por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a
ella.

13. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 y hasta la formulacion de estas cuentas anuaies
no se ha producido ningln hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de
la memoria.

14. Aspectos Medioambientales

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, ya
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador se aplican exclusivamente a la Entidad Gestora.
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Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental,
ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente, ninguna
deduccién por inversion en el calculo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los
ejercicios 2025 y 2024. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provisién para
riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora de medioambiente.
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Anexo |: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2025

Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones

i | Valoracién posterior {(Euros)

Divisa | 1SIN __ Descripcion Valgracién inicial (’_')I _ Revalorizaciér_l_ _ Mlnusvallas
EUR DEQ001102580 | DEUDA ALEMANA 0% 15/02/2032 137.812,30 3 (3.992,87)
EUR DE0001030732 | DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 43.759,00 (1.112,08)
EUR | DEO00030732 | DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 165.200,30 | 4.707,10 IO
EUR DEO001102440 | DEUDA ALEMANA 0,5% 15/02/2028 114.748,80 | ¢ T (@aseny
EUR ES0000012F76 | DEUDAESTADO 0.5% 30042030 | 179.950,00 ; (365,50)
EUR ESQ000012F43 | DEUDA ESTADO 0,6% 31/10/2029 723.927.44 (1.166,55)

'EUR | ES0000012G34 | DEUDA ESTADO 1,25% 31/10/2030  dss15285|  1a413s0| - |
EUR | ES0000012839 | DEUDA ESTADO 1,4% 30/04/2028 T 77478651 33487
EUR ESQ000012A89 | DEUDA ESTADO 1,45% 31/10/2027  68.286,05 252,70
EUR | ES0000012E69. | DEUDA ESTADO 1,85% 30/07/2035 2650480  s6033| - |
| EUR ES0000012K95 | DEUDA ESTADO 3,45% 30/07/2043 341.420,40 1.157,77 o5
EUR £S0000012L78 | DEUDA ESTADO 3,55% 31/10/2033 105.321,00 7 (1.415,22)
EUR FR0128984012 | GOBIERNO FRANCIA 0% 17/06/2026 3t 43617452 99,25
EUR FRO01400H7V7 | GOBIERNO FRANCIA 3,0% 5052033 | 99.043,00 J (575.,87)
'EUR | IT0005365165 | GOBIERNO ITALIA 3% 01/08/2029 151.104,55 1.544,61 .
Total Valores Representativos de Deuda 351k 2.823.880, 66. 10.070,43 | {8.976,96)
EUR | LU1931975078 | AMUNDI EUR CORP BOND UCITS ETF | 140.488,03 36035 | :
EUR | IEOOBF51K249 | INVESGO EUR IG CORP BOND ESG UCIT ETF | 1s00e3@s| - I (a2t7.2n)
EUR |IEQOBF11F565 | ISHARES CORE EUR CORP BOND UCITS ETF T 1s03e8.22 3.908,02 )
EUR |IEOOBJKS5C48 | ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND ESG ETF | 150.123.01 | 7.047.99 :
EUR IEOOBS7RLXS3 | ISHARES EURO CORP BOND FIN UCITS ETF 150.036,98 SO (344,30)
EUR | ESOM66779001 | KUTXABANK RENTA FIJA 2020 FI 370.000,00 3 (345,79)
EUR | ES0157023005 | KUTXABANK RENTA FIA LARGO CLASE CART i 480.000,00 8.629,96
EUR 50184245001 | KUTXABANK RF SELECCION CARTERAS Fl 285.000,00 648428 -
'EUR | IEOOB3TOLM79 | SPDR BLOOMBERG EURO CORP BOND UCITS ETF . 150.080,38 1.340,20
EUR IEDOBGYWT403 | VANGUARD EUR CORP BOND UCITS ETF ACC : 150.187,31 | 3.732,97
|EUR ES0113987004 | KUTXABANK BOLSA INTERN. CLASE CART. F| T isasat000 86.343,38 | ]
EUR ES0T13192019 | KUTXABANK GESTION ACT.INV. CLASE PLUS FI 653.282,53 |  33.932,22 : '
Total Instituciones de Inver;I;r-l-éolectiva [k 4.378.1&):4.:l 151.788,37 {1.907,36)} ]
Total Instrumentos de Patrmlomo_ o 3 4.37&00151 151.788,37 {1.907,36) j
Total Inversiones Financieras 7.201.981,07 161.858,80 {10.884,32)
= | L—
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Anexo lI: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2024

Kutxabank Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones

T _T Valoracidn pogrior {Euros)
i iSIN Descripcién ‘ Val‘on:aicién_ irE (_*)";T_Ff_\.v_a_loIi%a_cidn Minusvalias

EUR DE0001102580 DEUDA ALEMANA 0% 15/02/2032 _ 137.812,30 | 20 (1.122,76).
EUR DE0001030732 DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 21.171,25 | 564,25

EUR DE0001030732 DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 ;i 34.025,20 402,08 ===l
EUR DE0001030732 DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 56.923,10 | C ' (410,80)
EUR | DE0001030732 DEUDA ALEMANA 0% 15/08/2031 175.036,00 | =g (1.286,44)
EUR DE0001102440 'DEUDA ALEMANA 0,5% 15/02/2028. I 114.748,80 E (106,50)
EUR DEQDOBU22031 DEUDA ALEMANA 3,10% 12/12/2025 - 35.054,60 | 241,50 5

FUR ES0000012F76 DEUDA ESTADO 0,5% 30/04/2030 ==t 179.650,00 g (733,91)
EUR ES0000012F43 DEUDA ESTADO 0,6% 31/10/2029 | 127.127.44 > (101,72)
'EUR | ES0000012G26 | DEUDA ESTADO 0,8% 30/7/2027 S Tl SB.0TLEe G ST 020,08 an

EUR ES0000012G34 DEUDA ESTADO 1,25% 31/10/2030 165.152,85 157276 £
EUR ES0000012839 DEUDA ESTADO 1,4% 30/04/2028 [ 366.009,36 | 15,42 E
'EUR ES0000012A89 DEUDA ESTADO 1,45% 31/10/2027 ' 26338905 | - | (15383)
EUR ES0000012E69 DEUDA ESTADO 1,85% 30/07/2035 1 zss0a80| 960582 E

EUR | ES0000012L78 DEUDA ESTADO 3,55% 31/10/2033 105.321,00 ] (832,13)
EUR ITO005365165 GOBIERNG ITALIA 3% 01/08/2029 | 151.104,55 | 664,22 | -

Total Valores Representativos de Deuda | 2.006.401,83 | 5.440,78 (4.748,09)-
EUR LU1931975079 AMUNDI EUR CORP BOND UCHTS ETF | 19.051.30 | S (345,80)
EUR | ESO113087004 | KUTXABANKBOLSAINTERN. CLASECART.FI | 65087000 1188573 .
EUR ES0113192019 KUTXABANK GESTION ACT.INV. CLASE PLUS F) 301.282,53 | . (872,94)

EUR ES0157023005 KUTXABANK RENTA FlJA LARGO CLASE CART FI 180.000,00 | 354,08 :

Total Instituciones de Inversion Colectiva | 11 51.203,83 | 12.'239,31 {1.218,74)
Total Instrumentos de Patrimonio 1.151.203,83 | 12.239,81 (1.218,74i
Total Inversiones Financieras | 3.157.605,66 17.680,59 {5.966,83)

(*) El detalle de la cartera de inversiones financieras durante el ejercicio comprendido entre
el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2024 se presenta sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda’, “Depésitos en bancos y
entidades de depésito”, “Derivados” y “Depésitos y fianzas constituidos”.
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Evolucién de los mercados internacionales en 2025 y perspectivas para 2026

En 2025, los mercados financieros tuvieron que adaptarse a un entorno inusualmente complejo y
dinamico. La primera mitad del afio estuvo dominada por las tensiones comerciales, después de que
Estados Unidos elevara los aranceles hasta niveles no observados en décadas. Esta medida provoco,
a comienzos de abril, una correccién superior al 16% en la renta variable de los mercados
desarroliados. Ne obstante, la reaccion fue transitoria; los mercados absorbieron el shock y lograron
cerrar el ejercicio con una rentabilidad superior al 20%. En la segunda mitad del afio, la atencién se
desplazd hacia los efectos positivos de los estimulos fiscales y monetarios. El mayor apetito por el
riesgo impulsé un repunte amplio y sincronizado, convirtiendo 2025 en el primer afio desde la pandemia
en el que todas las grandes clases de activos registraron rentabilidades positivas.

Los mercados emergentes destacaron como los grandes ganadores, con rentabilidades superiores al
30% en USD. Los metales precioses se consolidaron como el activo mas fuerte del afio liderado por
un oro muy demandado tanto por bancos centrales como por flujos hacia ETFs especializados. Este
comportamiento compensd la caida del precio del petréleo y permitié que la clase de materias primas
lograra una rentabilidad del 15,8% en €l conjunto del afio.

Pese a que la preocupacién por la inflacion a medio plazo siguié presente, el temor a que los nuevos
aranceles generasen una escalada de precios similar a la de 2022 no se materializ. Los bancos
centrales pudieron continuar con la normalizacion monetaria, y el contexto de tipos atractivos junto con
la debilidad del ddlar contribuyé a que los bonos globales cerraran con rentabilidad positiva.

En la renta variable estadounidense, la inteligencia artificial continué siendo la tematica dominante. Los
sectores de servicios de comunicacion y tecnologia de la informacion superaron ampliamente al
mercado. Sin embargo, solo dos de los denominados “siete magnificos” lograron batir al S&P 500,
reflejo de un mayor analisis por parte de los inversores sobre quiénes seran realmente los ganadores
y perdedores en la carrera de la |A.

Los sectores ligados al consumo sufrieron mas, afectados por un crecimiento del empleo modesto gque
impactd en la confianza del consumidor. Ademas, la incertidumbre sobre la fortaleza de la demanda
dificultd que las empresas trasladaran a precios el incremento de los costes arancelarios, lo que ayudé
a contener la inflacidn, pero afecto a los margenes del sector. Con una rentabilidad en torno al 17 %,
la renta variable estadounidense registré un buen comportamiento, aunque fue superada por otras
regiones. Por primera vez en dos décadas, el S&P 500 fue el indice con peor rentabilidad entre los
principales mercados bursatiles globales.

De cara a 2026, y apoyandonos en las previsiones del Banco de Espafia correspondientes al cuarto
trimestre de 2025, la evolucién del contexto comercial y geopolitico continlia marcada por numerosas
incognitas, lo que permite anticipar que el nivel de incertidumbre econdmica seguira siendo elevado en
los préximos meses.

' Banco de Espafia. (2025). Proyecciones macroeconémicas e informe trimestral de la economia espariola.
Diciembre de 2025
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Las previsiones de diciembre de 2025 del Banco Central Europeo indican que el PIB de la zona del
euro crecera un 1,4% en 2025, un 1,2% en 2026 y un 1,4% en 2027, lo que supone una revision al
alza de dos décimas para 2025 y 2026 y de una décima para 2027 respecto a las proyecciones de
septiembre. Estas revisiones se sustentan en unos datos de actividad mas solidos dé lo previsto, en el
descenso de los precios de la energia y en una demanda externa algo mas dinamica, favorecida por
la disminucion de la incertidumbre comercial.

En paralelo, y en comparacion con el gjercicio de proyecciones anterior, el nuevo escenario incorpora
una revision significativamente al alza del crecimiento-esperado para la economia espaitola a lo largo
de todo el horizonte de previsién. Asi, se estima que el PIB de Espafia aumentara un 2,9% en 2025,
un 2,2% en 2026 y un 1,9% en 2027, lo que representa mejoras de tres, cuatro y dos décimas,
respectivamente, respecto a las estimaciones publicadas tres meses antes. Esta revision al alza a un
mayor dinamismo de la actividad en los trimestres recientes, como a la fortaleza del consumo privado
—que ha superado las expectativas— y a una valoracién mas positiva del sector exterior, sustentada
en el notable dinamismo de las exportaciones de servicios no turisticos.

En cuanto a los niveles de inflacion de la zona euro las previsiones del Banco Central Europeo de
diciembre proyectan una tasa de inflaciéon promedio del 2,1% en 2025, del 1,9% en 2026 y del 1,8%
en 2027. En comparacion con las estimaciones de septiembre, la prevision para 2025 se mantiene sin
cambios, mientras que la de 2026 se revisa al alza en dos décimas, reflejando las recientes presiones
inflacionistas y la evolucion de los salarios. Por el contrario, la prevision para 2027 se reduce en una
décima, lo que sugiere una gradual moderacion de las tensiones de precios a medio plazo.

En el ambito de Ia politica monetaria, la Reserva Federal estadounidense ha reanudado su ciclo de
relajacion, mientras que el Banco Central Europeo ha optado por mantener los tipos de interés oficiales
sin cambios. En particular, el BCE mantiene desde junio el tipo de la facilidad de depdsito en el 2%, en
un contexto en €l que la inflacion se sitda cerca del objetivo de medio plazo, el mercado laboral continta
mostrando solidez y la economia de la zona del euro registra un crecimiento positivo pese a la
complejidad del entorno internacional. De cara a los préximos meses, los mercados financieros
anticipan que esta divergencia en la trayectoria de los tipos oficiales entre Estados Unidos v la zona
del euro persistira.

Adicionalmente, |a aceleracion de la inversidn en intetigencia artificial sigue siendo un elemento central
para los mercados, pero también una fuente de posibles correcciones, ante las dudas crecientes sobre
la sostenibilidad de las valoraciones y la visibilidad real sobre su rentabilidad futura. Consideramos
prematuro anticipar impactos relevantes en productividad, lo que afiade volatilidad a un sector que ha
liderado los avances recientes.

Afecha de elaboracion del informe, el escenario central del mercado para 2026 apunta a un crecimiento
en EE. UU. y en Europa similar al de 2025, aunque sin repetir el marcado dinamismo que mostré la
economia estadounidense el afio anterior. Las previsiones sitdian el crecimiento de EE. UU. alrededor
del 2% y el de la eurozona en torno al 1,3%, apoyado en Europa por una politica fiscal expansiva y
una inflacién contenida. Aun asi, el panorama europeo sigue siendo fragil y expuesto a revisiones sila
inversion no consolida o persisten focos de debilidad sectorial.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
(Euros)

Datos econémicos

Eurcs

Consejo Andaluz de Economistas,
Plan de Pensiones de Empleo
Simplificado de Autdnomos

Saldo al 31 de diciembre de 2024 4.125.382 42

Entradas: i _5.179.47340
Aportaciones 4.566.323,52
Aportaciones de participes il B ~ 4.569.073,52
Aportaciones devueltas (a deducir) (2.750,00)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 413.875,51
Procedentes de otros Planes de Pensiones 413.875.51
Procedentes de planes de Prevision Asegurados e o — - =
Procedentes de planes de Previsidn Social Empresarial -

Resultados del Fondo imputados al Plan ALl 199.274 37
Beneficios del Fondo imputados al Plan == 199.274,37

Salidas: (202.320,51)
Prestacion y liquidez derechos consolidados (1.695,84)
Prestacion L -
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (1.695,84)
Liquidez derechos consclidados a los 10 afos =

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social (200.624,67)
A otros Planes de Pensiones {200.624.67)
A Planes de Previsién Asegurados -

Saldo al 31 de diciembre de 2025 9.102.535,31

Incremento del Patrimonio Neto Anual (%) 120,65%

Rendimiento Neto Anual (%) 3,36%

Numero de participes al 31 de diciembre de 2025 1.645
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Modificaciones de Normas de Funcionamiento y Especificaciones

Durante el gjercicio 2025 no ha habido modificacion de las Normas de Funcicnamiento del Fondo de
Pensiones ni de su Declaracion de Principio de Inversion. Las Especificaciones del plan de pensiones
se modificaron al objeto de ampliar el nimero de miembros que pueden formar parte de la comisién
de control. '

Ejercicio de los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo

Durante el ejercicio 2025 la exposicidn a inversion en renta variable se ha realizado a través de fondos
de inversién o de fondos cotizados en bolsa (ETF) por lo que no ha resultado necesario ejercer la
politica de implicacion como accionista.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2025

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria.

Inversion socialmente responsable

El Fondo de Pensiones integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién mediante
diversas lineas de actuacién complementarias, definidas en la Politica de integracion de los riesgos de
sostenibilidad,

El fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Regiamento (UE)
2019/2088) integrando los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversion. A tal efecto se anexa
la informacién periddica requerida en el formato establecido por la UE.

El Reglamento de Taxonomla {(Reglamento UE 2020/852) recoge el criterio de “no causar un perjuicio
significativo” segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxénomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.
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En este sentido, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes ai resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medipambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de ta UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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Informacion periédica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apart_ados 1,2y2
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento [UE) 2020/852

Inversion sastenible Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
L e KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, FP 959800GGMSW7CB4PENA3

econdmica gue

contribuye a un ; 53 e . o 0

abjetivo : Caracteristicas medioambientales o sociales
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningin ohjetivo
medicambiental o
sacial'y que las » .D Si . E NO
etnpresas en las que se

invierte sigan practicas

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?

os busne gcbernenize. [0 Realizd inversiones sostznibles B Promovid caracteristicas medioambientales o

con un ohjetivo medioambiental: % sociales y, aungue no tenia coma chjetive una inversion
Ls taxonomia de la UE sostenible, tuvo un porcantaje del 62% de inversioneas
&sun sistema de sostenibles
clasificacidn previsto en
el Reglamento {UE} LY -
20207852 por el que se O en actividades econdmicas que se B8 con un cbietive medioamisisntal 4
establece una lista de consideran megdioambientalmente actividades economicas que se considern
a‘“":‘a‘:’s sosteniul=t con arreglo a la taxonomia medioambientalmente sgstenibles con arreglo a la
economicas ..

de la UE taxonomia de la UE

medicamblentalmente
sostenibies. Dicho

Reglamenta na incluye O en actividades acondmicas que no ™ con un objetivo medigambiental en
;::;:;‘::ii";m“"dades se consideran medioambientalmente actividades econdmicas que no se consideran
sacialménte sostenibles con arreglo 5 |a taxonomia medicambientalmente sostenibles con arreglo a la
sostenibles, Las dis 15, LIE taxonamia de la UE

inversiones sostenibles

<ot un objetiva m Lo L iV

medioambiental
puaden ajustarse, o no,
a la taxonomfa.

[0 Realiz6 inversiones sostenibles conun [0 Promovié caracteristicas medisambientales o

objetivo social: % sociaies, pero no realizé ninguna inversién sostenible

p’; . éEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales
_’11 que promueve este producto financiero?

¥
-’ P

Este fondo de pensiones pramueve caracteriiticis medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento
(UE) 2019/2088).

Como se estipula en la informacidén precontractual, el ideario del fondo de pensicnes se basa en la
Palitica de inversién socialmente responsable de Kutxabank Gestién SGIIC {entidad de inversién)
que, a través de sus mecanismos de decisién y contral, se asegura de gue las entidades en las que
invierte cumplan y promuevan en su dmbito de actuacidn los siguientes principios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales.
b} Cuidado del Medioambilente y Biodiversidad.
c) Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Corrupcion.

d) Buenas pricticas en materia fiscal.
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Adicionalmente, |2 entidad de inversicn, en su condicidn de firmante voluntario de los Principios
de Inversién Responsabie {PRI} de la ONU, ha asumido ¢come marco de implementacion de su
nolitica el avance gradual en integrar parametros ambientales, sociales y de buen goblerno (ASG)
en las practicas convencianales de inversién.

En este sentido la practica totalidad de fas inversiones mantenidas por el fondao de pensiones a lo
targo del eiercicio 2025 han contribuido a fa promocién d= dichas caracteristicas a excepeién de jos
productos derivados y la liquidez. (Ver “¢Cudl ha sido la asignacidn de activos?”).

El grado de cumplimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales que promuevs ef
fondo de pensiones relativo al ejercicia 2025 ha sido satisfactorio. (Ver “iCémo se han comportado
los indicadores de sostenibilidad?”).

El fondo de pensiones podrd contribuir implicitamente a ta promocidn de caracteristicas
medicambientalmente sostenibles conforme al Reglamenic (UE) 2020/852 de taxonamia, si bien
el alcance limitado de datos disponibles scbre los emisores en esta materia y el desarrolle
incompleto de la normativa, hz impedido el uso deiiberado de productos financieros con esta
finalidad.

El fondo de pensicnes tiene el compromiso de mantener al menos el 35%. de sus inversiones en
inversiones sostenibles, habiendo finalizado el ejercicic con un percentaje del 62%, el cual se
desglosa en un 32,21% en inversiones sostenibles de cardcter medicambiental, de las cuales un
0,41% se corresponde con inversiones sostenibles ajustadas a taxonomia y ©n 29,79% de cardcter
social. Estas inversiones se caracterizan por cumplir alguna de estas premisas:

»  Es sostenible aquel emiscr/emisidn cuyas actividades tengan un impacto en QDS
significativo, siempre y cuandg fa entidad lleve a cabo una gestion general solvente en los
aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza, asi-come aquellas emisiones que
financien de forma expresa objetivos sostenibles (bonos verdes y sostenibles, asi como
sociales y bonas vinculados a la sostenibilidad...).

+ Ademds es sostenible aquel emisor/emisién que lleve a cabo una gestidn general
sobresaliente en los aspectos medieambientaies, sociales y de gobarnanza.

Para las IIC, también se tiene en cuenta el grado de inversién sastenible declarado por las mismas.

Estas inversiones no han dificultade significativamente el fogro de ninguno de los objetivos de las
inversiones sostenibles que este plan pretende en parte lograr, v que estan relacionados con
contribuir en la mejora de los aspectos ambienizales y sociales a través de la inversién en empresas
cuya actividad estad destinada a solucionar los principales prablemas sociales y medioambientales
identificades en los Objetivos de Desarrollz Sostenible {ODS) de Naciones Unidas.

Como se indica en la informacién precontractual, la entidad de inversidn incorpara para este fondo
de pensiones las principales incidencias adversas {PIA) que son los impactos negativos que las
empresas en las que se invierte causan en el medioambiente y/o sociedad. (Ver “¢Como tiene en
cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?”).

La inversién sostenible del fondo de pensiones durante 2025 se ha ajustado a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y-los Principics rectores de las Naciones Unidas sobre
las empresas y ios derechos humanos, incluidos tos principios y derechos establecidos en {os ocho
convenios fundamentales mencionados en ta Declaracién de la.Qrganizacion Internacional del
Trabaje relativa a tos principics y derechos y fundamentales en el trabajo vy la Carta Internacional
de Derechos Humanos, al ser el incumplimienta de estos tratados un ¢criterio de exclusion.

¢Cémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a la estrategia definida para el fondo de pensiones, para la determinacién de
los valeres a invertir se ha tenido presente el ideario def mismo, con arreglo a los
siguientes criterios con sus correspondientes indicadores, si bien adaptados a cada
tipologia de activo:



Foru Seilua
Timbre Foral

N31374822 C
Bizkaia

foru aldundia
diputacion foral

0,15 €

Hamabest zentimo
Quince céntimgs.

1. Excluyentes: El fondo de pensiones no ha invertido en activos relacionados con la

foslindicadoreside produccién de armas controvertidas {minas anti-persona, bombas racima, armamento

sostenibilidad miden

e, quimico o bioldgico...), o que en su actividad causen un dafio medicambizntal extremo,
caracteristicas sin adoepcién de madidas de remediacidn, Asimismo ha rechazado la inversién en
‘medicarmbientales o emisores con practicas de corrupcién severa, explatacidn de menares o violacidn de
seciales que h

promueve el producta derechos individuales. por guerra ¢ conflicto, asi como en aquéllos gue tengan su sede
financiero. i en un paraiso fiscal.

En comparacién con el ejercicio anterior, se han excluide también aguellas compafiias
con contraversias ASG graves, nivel 5 sin perspectivas de mejora y nivel 4 con outleak
negativo {en una escala del 1 al 5, de menor a mayor gravedad).

A fecha de cierre de ejercicio, el plan mantenia las siguientes exclusionas:
»  Emisores soberanos {paises): 51 emisores excluidos (29,65% de los paises)

»  Emisores privados: 195 emisores excluidos {3,48% del universo de empresas
analizado)

Univerio de panes

K Erasdoives sobedanod exchusdos 172

Origan gariusién 31 F9.65%

o ;&' Paisescon peor desempaio mediosmbigma!,
" 1 o0l v &0 a3pectes dE ODRIRAN2E, #5lCOMO rad 12,798
Y N 3 g

1 4 cempobre gesticn de iz rgues existenmie.

Paises sancionsdos pocia ONY ola Unidp
furcpea encuanin @
experaziénfimporiacidn de srmas,
78314060 Se 2qUipos Liiiizadot enrepresian Pt 1,63%
3 inrernad, inzpeIcicnes, eguipamienig de
reletomunicetionas, exporrtacion de Eianes
C' sokiv e,

inﬁ Paraiss Fiscai 24 13.85%



Foru Seilua N31374823 .C I

Timbre Foral

Bizkaia
foru afdundia
diputacion foral

0,15 €

Harabost zentimo
Quince cantimnos

LEf I L0 EFTLET L Sdiny

H Lrgerun eul beslan TR
Ovigitr: evziugide " Lars,
’ Carbon Térmico 211 @,74%
-
"
J‘ﬁ Egquisto 138 £.35%
armnas Feiraiiferas a7 T55%
@ Arpgmenta (ERUtwerics 57 £,23%
‘gl_j Tabgzo 35 0,16%
: AT T o W ; L
- oS = 4 rfinge algun 7 3,63
FA MEONER o tgiin G55 1a7 3.65%
LN Pziziso fisca? <38 1.54%.

H {ortroveisias L T i58

2. Valorativos:

2.1 Evaluacion de emisores en aspectos ASG. El fondo de pensiones aplica una
metodologia de seleccidn de inversiones best in class en base a unos indicadores. Para
ello fa entidad de inversidn tiene establecido un proceso de asignacisn de rating ASG a
los emisores en los gue invierte 0 sen susceptibles de serlo. En dicha procese, la entidad
de inversian analiza el desempefic de los emisores en una serie de indicadares, a los que
atribuye distinto peso en funcién del sector al que pertenecen.

En cuanto a criterios valorativos, situacion favorable tanto en emisores publicos como
privados & IICs.

La inversian en emisores soberangs se materializa en el percentil 15 del ranking de paises
con mejor puntuacion de sostenisilidad.

El rating de sestenibilidad de los emisores privados evoluciona desfavorablemente,
destacando en positivo los avances en el consume de agua, el empleo de género v las
consejeros independientes.

A pesar de qgue algunas variables estén en proceso de mejora, el rating ESG global de
‘empresas esta por encima del indice global.

En cuanto a lICs se logra una puntuacion de sostenibilidad medio-alta,
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2.2. Alineacidén con los objetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio climatico.

Transicign hacia una economia baja en carbono {en grados Celsius): Evalua ta alineacién
de una empresa con una trayectoria de cero emisiones netas.

El Acuerdo de Paris establece como objetivo principal limitar el aumento de la
temperatura global a 2°C por encima de los niveles preindustriales, con esfuerzos
adicionales para limitar el aumento a 1,5°C. Este objetivo se considera el escenario de
"net-zero" o cerc emisiones netas.

El fando invierte en empresas en su conjunto con un perfil de transicidn climatica 2.212,
mejor que la media del cenjunto de empresas (2.42), encaminandose hacia el objetivo
del 22 estableride en el acuerdo de Paris.

2.3. Gestion de controversias ASG (principalmente a través de noticias y
contreversias de Sustainalytics).

Dentro delos procedimientos de fa entidad de inversidn, la gestién de las controversias
se ha materializado a través de informes mensuales y, en consecuencia a los mismos, se
han maonitorizade aquellas controversias de nivel 4 y 5 {en una escala del 1 al 5, de
menor a mayor gravedad). En el caso de las de nivel 4 con perspectiva negativa o nivel 5
can perspectiva estable, se procede a la exclusién de la compaiiia del universo invertible,
tal come se ha comentado en el punto 1.

En el caso concreta de este fondo de pensiones, no se han detectado contraversias.

&... Y €n comparacion con periodos anteriores?

Incluido en el apartade anterior “4Cémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?”.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Las principales

iﬂclden}:laﬁ advéﬁﬂs Las abjetivos de las inversianes sostenibles, que este fondo de pensiones pretende en
;:;;:ii—lar;c:::m parte lograr, estdn relacionados con contribuir en la mejora de los aspectos ambientales
importantes de las y sociales a través de la inversidn en empresas cuya actividad esta destinada a solucionar
decisiones de los principales problemas sociales y medioambientales identificados en los Objetivos de

R | : Y }
ihversion sobrelos Desarrollo Sastenible {(ODS} de Naciones Unidas.

factores da

sostenibilidad

relativos a asuntos Al explicitar la definicion de inversidn sostenible indicada por el Reglamento (UE)
medioambientales, 2019/2088 an Lz informacidn precentractual del fonde de pensiones a finales de 2022, la
sociales y laborales, al i . A . " 2 R .
respeto de los entidad de inversién ha incorporade en su modelo propic la identificacién de los activos
derechos humanos y a que curnplen con tal condicidn, de modo que todas tas inversicnes sostenibles en cartera

cuestiones de lucha
contra la corrupcion v
el soborne.

del fondo de pensiones contribuyen a dichos objetivos, al ser requisito para su
consideracion comao tales, el cumplimiento de aiguna de las premisas ya sefialadas =n al
apartado “¢En qué grado se han cumplide las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producte financiero?”,
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éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ninglin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles del fondc de pensiones no han dificultado significativamente
el logra de ningunc de los objetivos de las inversiones sostenibles que este plan pretende
en parte lograr, indicados en el apartado anterior.

Ademds, con cardcter generzl para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el
principio de no causar un dafio significativo a los chjetivos ambientales o sociales estd
vinculado a la divulgacion de las principales incidencins adversas de las decisiones de
inversidn sobre los factores de sostenibilidad, que el fondo de pensiones tiene en
cansideracidn y que se comentan a to large del presente documenta.

4Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La entidad de inversidn realiza un-andlisis y un seguimiento de los impactos adversos
de sostenibilidad de las inversiones realizadas en el fondo de pensiones, a través de la
evolucién de-los indicadores de incidencias adversas. En el ¢caso de identificarse una
incidencia adversa significativa por el incremento de impactos medioambientales o
sociales o por potenciales incumplimientos de los compromisos o politicas, entre otros,
se evaldan los motivas v se llevan a cabo las acciones de mitigacién y correccién cuando
sea necesario. Dichas medidas pueden consistir en la no inversién adicional, la
desinversion, Ia disminucidn de la exposicién o la puesta en observacion. Estas medidas
pueden complementarse, si procede, con el gjercicio de la propiedad activa a través de
acciones de implicacién, tales eomo el didlogo v/o el ejercicio de derecho de voto gue
corresponda segln |a participacidn en {a compaiiia invertida,

&Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Muitinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La inversidn sostenible del fondo de pensicnes durante 2025 se ha ajustado a las Lineas
Directrices de {a OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naclones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos tos pringipios y
derechos establecidos en los acho convenios fundamentales mencionados en la
Declsracion de la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a los principios y
derechos y fundamentales en el trakajo y Iz Carta internacionat de Derachos Humanas,
al ser el incumplimiento de estos tratades un criterio de exclusién para la inversién
realizada en este fondo de pensiones.

La taxonomia de la UE establace el principio de «no causar un perjuicio significativo» segtin et cual las
inversiones que se ajusten a la taxanomia na deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, 2 incluye criterics especificos de la Unidn.

El principic de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al preducte financiero gue tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medicambientalmente sostenibles. Las inversicnes subyacentes al resto del producto
financiern no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente wost=nibles.

Cuzlquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ninglin objetivo
medioambiental o social.
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£COmo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Como se indica en la informacién precontractual, la entidad de inversicn incorpora para este

fondo de pensicnes las principales incidencias adversas (PIA) considerando las indicadores
mas relevantes segun la UE, tanto medioambientales {emision gases, biodiversidad, agua,
residucs...), coma sociales (derechos humanos, armas, género...). El impacto de ias métricas
utilizadas se incorpora en las decisiongs o inversian comao un criterio mas de exclusién, o criterio
valorativa, 0 a través de tematicas v en el ejercicio de una propiedad activa, de modo que hay un
rontrol “del impacto negativo en la sociedad y/o medioambiente, a lo large de la vida de las
inversiones.

Se han tenide en cuenta los indicaderes de. incidencias adversas del cuadro 1 del Anexc | d=|
Reglamento Detegado (UE) 2022/1288 y alguno de los cuadros 2 y 3, de diferentes maneras:

+ Incorporadas dentro d= los eriterios de exclusion, por ejemplao, actividades que afectan a zonas
sensikles de biodiversidad o exposicicn a armas controvertidas.

* Incluidas como un criterio valarativo dentro del proceso de seleccién de inversiones best in
class, como la intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero o la diversidad de
género de 13 junta directiva de las empresas en las que se invierte. [

s Porla consideracion de indicadores estrechamente relacionados con los de dichas incidencias
adversas, como la proporcién de produccidn y consumeo de energia no renovable o ausencia
de mecanismos de cumplimiente de los principlos del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales.

En concreto, los indicadores de jos cuadros 2 v 3 tenidos en cuenta durante el ejercicio 2025 han
sido el PIA 4 medicambiental, relativo alas inversiones en empresas sin iniciativas de reduccién de
las emisiones de carbeono, y los.PIA 1, 2, 3 y 22 sociales, en relacién con empresas sin politicas de
prevencion de accid=nteq [abaorales, ratio de accidentes, tismpo perdide por lesiones, accidentas,
muertes o enfermedad y jurisdicciones no cogperadoras con la UE
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éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones i " Sector % de activos Pais
MEA gy PT. KB BOLSA INTERNACIONAL CLAS CARTERA 11.C. RV GLOBAL 17,98 Espafia
151 el B
inversiones que BO. ESTADO ESPARA 0% 270131 SOBERANOS 10,99 Espaiia
constituyen {a mayor BO. ESTADO ESPARA 0,60% 291031 SOBERANDS 8,00 Espafia
Pt ge tag PT. KB GEST ACTIVA INVERSION CLASE PLUS 11.C. ALOCACION 7,55 Espaiia
inversiones det )
producte financiera PT, KB RTA FILLARG.PLZ CLASE CARTERA 11.C. RENTA FIJA 5,37 Espana
durante &l perfode de LT. TESORO FRANCIA 260617 SOBERANOS 479 Francia
referencia, que es:
aoh PT. KUTXABANK RENTA FLIA 2028, FI 11.C. RENTA FIA 4,06 Espafia
BO. ESTADO ESPARIA 3,45% 430730 SOBERANOS 3,82 Espafia
PT: KUTXABANK RF SELECCION CARTERAS 11.C. RENTA FLIA 3,24 Espafia
BO. ESTADO ESPANA 0,50% 300430 SOBERANOS 2,02 Espafia
BO. ESTADO ALEMAN 0% 310815 SOBERANDS 1,87 Alemania
BO. ESTADO, ESPANA 1,25% 301031 SOUTRANOS 1,76 Espadia
ETF. ISHARES HIGH YIELD COR BOND ESG SRI I1.C. RENTA FLJA PLUS 1,73 Irlanda
BO. TESORO ITALIA 3% 290801 SOBERANDS 1,69 Italia
ETE. ISHARES CORE EUR CORP BOND A {.1.C. RENTA FIJA PLUS 1,69 Irlanda
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¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

éCudl ha sido la asignacién de activos?

La-asignaclén de
activos describe ef
porcentaje de
inversiones en
activos espacificos

Giras
. racteristicas
Inyeriives  To0n ne1g SHOCIETINES g 4y
| | medioambiental
} &5 0 sovigles
nel Citras %
A%S Ajustades @ corsetsetions madisombiontaler ¢ sockees Tnative bas invarsinnes det profertt flnandest Witteday v fograr las itras

O OAMBEILINE B MGG AR R MThure o maducto Hinarcie
292 Dras 6k ol 2eto de jaeraiongs U] products finaaciona gk 11 S Ajisten o i ceacmintiess medicembieatates o sodiules oi puedes considerarse
Imesrginngy gdskaninlby

L@ LaiRgies Nt Afutoder ¥ Aaer el b Fes o saclalrs A
- b et aiagond n¥IA Sarteatblze . gue meloge les aversignes media iwnral v socisl bl
i s aViR Strag RIong e b s sociias | Aue okng las snmysiones apstacss 3 fey caiacterstics
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¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

LLC. ALOCACION 7,55 11C. RV GLOBAL 17,93
1.1.C.Global 7,55 KB Bolsa Internacion 17,93
LLC. RENTA FUA 12,66 SOBERANOS 42,38
1.1,C. RF medio/lar 12,66 Deuda del Estado 29,66
LLC. RENTA FUA PLUS 11,60 Deuda Ext. Euro 12,72
L.I.C. RF Crédito 9,88

L.I.C. RF High Yield 1,73
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¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Para cumnplir la

Itax°"‘_°m_ia dela Ufr Actualmente la informacion disponible en cuanto a la alineacién de actividades, gastos en
:::;:;;:im’;e inversion y-operativos de los diferentes emisores con respecto a la taxanomia de la UE es
limitaciones de las escasa. Teniendo en cuenta esto, el 0,41% de las inversiones de este fondo estén alineadas
emisiones y &l paso a con la taxonomia de la UE.
energias totalmente
renovables o
combustibles
:':;:::’;’:;g;’; '?nril élnvirtio et producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
caso de |a energia energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?
nuclear, los criterios
incluyen narmas
exhaustivas de
seguridad y gestidn de %S
residuos,
¥ Engas fosil ¥  Enenergia nucleai
No
Los gréficos que figuran a continuacidn muestran en verde el porcentaje de inversiones que
Las actividades que se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
ts:;’:;z?:s': determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grifico muestra
T TPy la adaptacién a lat ia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
porcentaje de: incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grifico muestra la adaptacion a fa
taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
- El volumen de soberangs.
negocios, que refleja |
el porcentaje de
ingresos 5 BT 1S o =
pracedentes de l 1. Ajusts 2 |a taxenamia do ias Inversienss, 2. Ajuste 2 Ja texenomia de jas inversionas,
actividades 4 incluidoa los benos soberanas? eucluldos los bonos seberanos®
eccldgicas de las ] i
empresas en las que Valvingn T T 036 valumen ] i
e 13 i 0 ] L0 i Wil i
se invierte. gy o T B0 Prguries i !
- La inversién en LR
B i w 6L j e w237
activo ﬁ]ot(CaIpEX). o om0 W Crpet { -Eogy WA
.que rn_ues ralas &0 R 016
Inversiones
ecologicas realizadas P
por las empresas en ' . ok - :
las que se invierte, [ ek BOd  99ag | U geg9 ;
! | a0 e '
por ejemplo, para la |
transicion a una ‘
economia verde. o5 0 amt [ % taok 0% 20% a0 % e 00%
Ajustaday o I eaxaramia: Gas fdalt Afustadas a = tasonoemia: Gos fdsil
Ajuytadas 3 Ia Loonamia: Energia rmickear * Ausladas a ba taxoncmis: Engrgia nuelegs
-Lusgas?os de & Ajusiadaca ) 1 gas (510 Fa nuglear] w Ajustadasa il g7 Gl ni ia auciear)
exp!otacu.dn (OpEx), K sjustadat & taxenomic | Ko Ajustadas 5 taeannmiy
que raflgjan las ! -
actividades * A efactos de estos graficos, los <<bonos soberanos>> incluyen 1odas las exposiciones soberanas
operativan
ecoldgicas de las {1} las actividades relacionadas can el gas fasil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuande
empresas en las que tontribuyzn a limitar el cambic climatico {"mitigacién del cambio chmdtico”} y no perjudiquen significativamente
se invierte. ningiin objetivo de la taxonomia de ta UE (véasa la nata @xplicativa en el margen izquierdo}. Los criterics compietos

aplicables z fas actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxenomia de
la UE se establecen en el Reglamenta Delegada (UE) 202271214 de la Comisidn.
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Las actividades.
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativarmente a
un objetivo
medicambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades parz las
que tadavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisicnes de
carbono ¥ que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisidn de
gases de sfecto
invernadero que se

_corresponden con los

mejores resultados,

; (a
i Fa

Son inversiones

sastenibles con.un

objetivo

medioambiental que

no tienen en cuenta

i0s criterios para las
acividades '-l"
econdmicas W
medioambientalmente
sostenibles con arreglo

al Reglamento (VE)
2020/852.

=

Lf'ﬁ )

g

¢Cuél ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

E10,01% de la cartera estd alineada con la takgnomia-de la UE a través de actividades de
transician v el 0,14% esta alineado a través de actividades facilitadoras.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacién con los periodos de referencia anteriores?

Las Inversiones &= han ajustado un 0,41% a la taxcnomia de la UE, un 0,41% mas en
comparacién con el periodo-anterior.

£Cudl ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

La proporcidén de inversiones sostenibles con un objetive medioambiental no ajustadas a la

taxanomia de la UE es del 31,80%.

‘.J &Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles es del 29,79%.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propdsito?
&Ha habido garantias medicambientales o sociales minimas?

Los procedimientas descritos para la promocidn de las caracteristicas ASG indicadas han
aplicado con caracter general 3 todas las inversicnes del fondo de pensiones, a excepcitn
de instrumentos derivados, asi como para la gestién de |a liquidez del fondo de pensiones,

Existen garantias medioambientales o sociales minimas al contar el fondo de pensiones con
criterios de exclusién, ya indicados, que impiden la inversidn en emisores que no cumplan
con ias Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales v los Principios
Rectores de las Nacicnes Unidas sobre las empresas y los derechos humanaes, incluides ios
principios y derechas establecidos en los acho convenios fundamentales a que se refiere Ia
Declaracién de la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a 10s principios y derechos
fundamentales en el trabajo vy la Carta Internacional de Derechos Humanos.

11

| | N31374830 C
| Bizkaia |



Foru Seilua
Timbre Foral

N31374831 C

Bizkaia

foru alguridia
inutacion foral

015 €

Hamabost zentimo
Quince céntimos

. éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Las medidas adoptadas va indicadas a lo large del informe han sido la consideracién de los
criterios de exclusién, de los criterios valoratives dentro de la rhetodoiogi_a best in class para
la seleccidn de las inversionss y [a medicién d= ips impactos adversos que, a su vez, afecta
al universo de exclusién vy a la gestién de controversias.,

En relacién con las inversiones sostenibles que ha mantenido el fondo de pensiones durante
el ejercicio no se ha producide un perjuicio significative a los objetivos que estas inversiones
sostenibles pretende lograr, ya que para su consideracion como tales deben contribuir a
selucionar los principales problemas sociales y medioambientales. identificados en los
Chjetivos de Desarrollo Sostenible {0DS) de Naciones Unidas o llevar a cabo una gestién
general sobresaliente en aspectos medisambientales, sociales y de gobernanza.

4Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el

e —— _.-Ir e~ i
M ‘indice de referencia designado?

Los indices de
referéncia son

indices para medir si
al products financiere
logra fas
caracteristicas
medioambientaies o
sociales que
promueve.

Este plan na ha desighado un indice de referencia para determinar si estd en consenancia
¢on las caracteristicas medioambientales o sociales gue promiteve.

4Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

N/A

éCémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

éCémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia?

N/A

&¢Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

N/A
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N19123473 C |

DILIGENCIA que levanta el Consejo de Administracion de Kutxabank Pensiones, S.A.,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (Sociedad Unipersonal), para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, han procedido a suscribir el presente documento de
formulacién del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de
Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, la Memoria y el Informe de Gestién
del Fondo de Pensiones denominado KUTXABANK PENSIONES EMPLEQ, FONDO DE
PENSIONES, gestionado por Kutxabank Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones (Sociedad Unipersonal), correspondiente al ejercicio cerrade a 31 de diciembre
de 2025, impresos en papel timbrado, segln el detalle que figura en la hoja siguiente N
19123474 C.

Bilbao, a 18 de marze de 2026

D?. Inés Monguilot Lasso de la Vega
(Presidenta)

D. Alberto Pérez Baz
(Vocal)

D. Oscar Luis Garcia de Baquedano Pérez

{Vocal)

D. Ignacio Isasi Ruiz

(Vocal)




Foru Seilua
szlsafa | w10123474 ¢ |

B atursis
dyniian #in e

015 €

Hamabast zentime
Quince céntimos

KUTXABANK PENSIONES EMPLEO, Papel timbrado niumeros del N 31375238 C
FONDO DE PENSIONES al N 31375280 Cy N 19123473 C.

Informacién periédica de los productos
financieros a que se refiere el articulo 8, . ?

apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) aPIalseal1t|3rr_1,t‘)1|§:Ei1ogumeros Csl IS IS 7HB20(C
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852
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