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INBERTSIO POLITIKA EZAUGARRI OROKORRAK
Arriskurik gabeko aktiboekin lortu daitekeena baino errentagarritasun handiagoa
nahi duten inbertsio-profil kontserbadoreko pertsonentzat. Horretarako, Ondarea: 2.162.980.274,76

inbertsioaren zati bat, gehienez %15, errenta aldakor nazional eta nazioartekora

bideratzen da. Komisioak guztira: %1,60
Planak, bere inbertsioekin, ingurumen alderdiak edo/ ta alderdi sozialak sustatzen Harpidetza komisioa: %0,00
ditu (2019/2088 (EB) Erregelamenduaren 8. artikulua) eta kontrako gorabehera —

A . R . . X Errenboltso Komisioa: %0,00
nagusiak (inbertitzen dituen enpresek ingurumenean edo/ta gizartean eragindako
inpaktu negatiboak) arriskuen azterketan eta inbertsio-erabakietan txertatzen ditu. Arrisku-profila: Baxua

2023/12/31ra Errentagarritasunak UTB Inbertsiorako gutxieneko epea: -

1 hilekoa* | 3 hilekoa* | Urtekoa* Urte 1 Urte 3 Urte 5 Urte 10

%2,51 %4,79 %6,09 %609 | -%1,76 %0,57 %0,49 BASKEPENSIONES 15 GAPI

*Urtebete baino epe laburragokoak diren errentagarritasunak ez dira urtekotzen. o0

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 B

%6,09 | -%11,45 %0,91 %2,15 %6,25 -%4,40 %1,65 :;Z

2023/12/31ra Estatistikak e aute aarantizatoen -

Lurrunkortasun 1 urte™ %3,72 etorkizuneko errentagarritasunik Zs

Lurrunkortasun 3 urte** %3,71 o

*Informazio hau ez dago erabilgarri, fondoaren 1996M12/31 200112131 2006M2/31  2011M2/31 2016012131 202112131

antzinatasuna edo inbertsio-politikaren
azken aldaketatik igaro den denbora,

adierazitako epea baino txikiagoa denean.

HILEKO IRUZKINA

Abendua finantza-merkatuetako
euforiari jarraipena emanez
amaitu zen, interes-tasen
etorkizuneko beherapenen
hasieran aurrerapen bat
deskontatu baitzen. Merkatuen
arreta FED, EBZ eta BoEren
bileretan zentratu zen, tasak ez
baitzituzten mugitu, aurreikusita
zegoen bezala, baina mezu
batzuk bidaltzeko aprobetxatu
zuten. FEDek hartutako tonu
moldakorrak, eta zor-merkatuan
izan zuen eragin positiboak
burtsako inbertitzaileei

kemena eman zien. Interes-
tasen berehalako beherapenei
buruzko itxaropenen gehiegizko
baikortasuna ikusita, entitateko
zenbait kide horiek murrizten
saiatu ziren, tasak murrizten
hasteko premiarik ez zegoela
adieraziz, ekonomiaren indarra
eta inflazioa hozten ari den
geldotasuna kontuan hartuta.
Bestalde, EBZ Powellen

mezutik aldendu zen, adierazi
baitzuen moneta-politikaren

normalizazioa ez zela
eztabaidatu Kontseiluaren
barruan. Lagardek ez zuen
argibiderik eman etorkizuneko
jaitsieren epeei buruz,
merkatuek beherapenak
egitea ekiditeko. Bestalde,
BoEk bere posizioari eutsi
zion, tipoen murrizketa bati
buruz espekulatzen hasteko
goizegi zela adieraziz. Makro
ingurunetik, makro datuak
argitaratu ziren, oro har
ahulak, baina horrek ez
zituen eragotzi burtsako
igoerak. Hala, Alemanian
ustekabeko beherakada izan
zen industria ekoizpenean
eta enpresen konfiantza
indizean, Eurogunean, berriz,
PMI jardueraren adierazle
aurreratuak ahulagoak izan
ziren eta BPGak -%0,1eko
hazkundea izan zuen.
AEBetan, enplegu sorreraren
erregistro ona izan arren, eta
kontsumitzaileen konfiantzaren
gorakada, sentsazio orokorra
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datu moderatuagoak izan

ziren, atzerakadan dagoen
ekonomia erresistentea islatzen
ari direlarik. Pixkanaka leun
lurreratzen ari den baina
atzeraldia saihesten duen
ekonomiaren egoera horrek
lagundu zuen FEDek bere
interes-tasak espero baino
lehenago murriztu zitzakeela
zioen apustuak finkatzen.

Hala ere, abendua ia igoera
orokorrekin itxi zen. Europan,
Eurostoxx 50 indizeak %3,18
egin zuen gora, Ibex 35 indizeak,
berriz, %0,44 soilik egin

zuen gora, atzerago geratuz
finantza-sektorearekiko
esposizio handiagoa zuelako,
beheranzko tasen deskontuaren
ondorioz. Joera hobea izan
zuten AEBetako indize
nagusiek, S&P 500 indizeak
%4,42 egin zuen gora, Dow
Jonesek %4,84 eta neurri
handiagoan, Nasdaq indizeak
%5,51 irabaziz. Gainerako
eremu geografikoetan, Nikkei

indizea aldendu zen %0,07
jaitsiz. Errenta finkoan, Banku
Zentralek tasak jaisten hasteko
itxaropenek azaldu zuten bonu
subiranoen errentagarritasunak
lasaitu egin zirela. Hala,
Alemaniako zorraren 10
urterako etekina oinarrizko 42
puntu jaitsi zen, %2,02ra arte,
eta epe berdineko Espainiako
homologoa 48 puntu, %2,99ra
arte. Ildo beretik, AEBetako
etekinen atzerakada izan zen,
hamar urterako bonuaren
errentagarritasuna %3,88ra
iritsi baitzen (oinarrizko 45
puntu gutxiago). Europako
kredituak ezberdintasunak
murriztu zituen arrisku
gutxiagoko ingurunean eta
Euriborrak %3,91n itxi zuen
urtea. Euroa %1,39 handitu zen
dolarrarekiko, EBZaren mezu
ez hain moldakorrari garrantzia
emanez FEDaren mezuari
dagokionez eta petrolioaren
prezioa %3,72 jaitsi zen,
77,60%/upela.

Errenta aldakorreko zorroaren banaketa geografikoa

JAPONIA

%2,58

IPAR AMERIKA
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Dokumentu honen xedea informazioa ematea da eta inola ere ez da, ez kontratu-elementua, ez gomendioa, ez aholkularitza pertsonalizatua, ez eskaintza, eta ezta eskaera ere. Dokumentu honek ez du ordezten edozein inbertsio erabaki

aurretik legez kontsultatu beharreko informazioa; legezko informazioa r

1 da edozein

in izanez gero. Inbertsioak merkatuaren gorabeheren mende daude, eta baloreetako eta beste finantzatresna batzuetako

inbertsioetako berezko arriskuei lotuta; horregatik, Funtsaren eskuratze-balioak eta lortutako errentagarritasunak gora nahiz behera egin lezakete, eta litekeena da inbertsiogileak hasieran inbertitutako zenbatekoa ez berreskuratzea.
Funtsaren legezko informazio-dokumentu guztiak (IFD, liburuxka, aldizkako txostenak, etab.) www. ion.es

entitate komertziali

1 webgunean eta CNMVren erregistroetan kontsulta daitezke.
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 Aurrezteko finantza-tresna, zure etorkizuneko pentsio publikoa osatzen laguntzeko.
» Nahi duzun eta ahal duzun moduan aurrezteko malgutasun osoarekin.

* Inbertitzeko politika desberdina duten Baskepensiones desberdinen artean zure
aurrezkia askatasunez mugitzeko aukera, zure profilaren arabera hobeto egokitzeko.

» Konfiantza Kutxabanken. Epe luzerakoak izan daitezkeen eragiketetan garrantzitsua da.
 Onurak Kutxabankeko beste produktu batzuetan (gordailuetan, maileguetan, eta
abarretan).

Eta gainera, banakako BGAE denez, PFEZaren Zerga Oinarria murrizten duten
ekarpenetarako zerga-tratamendu onenaz balia zaitezke.

BASKEPENSIONES 15 PLANAK

HONAKO ONURAK DITU:
KUDEAKETA PROFESIONAL ARRISKUAREN KONTROLA.
AKTIBOA, inbertsioak Aktiboen analisi eta jarraipen
merkatuen inguruabarretara etengabea egiten dugu
egokitzeko. Eta OROKORRA, errentagarritasunaren eta arriskuaren
dibertsifikazio geografiko eta arteko oreka onena lortzeko.

sektorialarekin.

Espainiako ondare-kudeatzaile
nagusietakoaren ESKARMENTU ETA
EGUNEROKO JARRAIPENA KALITATEA (Kutxabank Gestion).

PROBA
EZAZU ERRETIRORAKO
GURE SIMULAGAILUA

Zure egoerari buruzko banakako g‘
txostena prestatuko dizugu.
Simulagailuarekin zenbateko

pentsioa kobratuko duzun, erretiroa
hartutakoan bizimoduari eusteko
zenbat aurreztu beharko duzun

eta zure beharrizanetara zein plan
hobeto egokitzen zaizun kalkulatu
ahal izango duzu.

Hasi etorkizuna planifikatzen,
Baskepensionesekin:
SIMULAGAILUA

Kutxabank, SA,
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https://simuladores.kutxabank.es/RetirementSimulator/Kutxabank/lang-eu/ContributionApp.aspx

