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POLITICAS DE INVERSION

kutxabank

Gestion

CARACTERISTICAS GENERALES

Para personas de perfil conservador. Orientado a obtener un buen rendimiento en el

medio-largo plazo. Invierte mayoritariamente en renta fija siendo la duracién media

entre 2 y 8 afios.

*El plan promueve con sus inversiones caracteristicas medioambientales y/o sociales
(art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) e incorpora en el analisis de riesgos y decisiones
de inversion las principales incidencias adversas (impactos negativos que las

empresas en las que invierte causan en el medioambiente y/o sociedad).

Rentabilidades TAE a 31/05/2026

Patrimonio: 93.742.541,57€
Total comisiones: 0,90%
Comisién de suscripcion: 0,00%
Comisién de reembolso: 0,00%
Perfil de riesgo: Bajo

Plazo minimo de la inversion: -

1mes* | 3 meses* | Enelafio* 1afio 3 afios 5 afios 10 afios
0,74% -0,52% 0,50% 1,21% 3,15% -0,20% 0,43%
*Las rentabilidades correspondientes a periodos inferiores al afio son no anualizadas.
2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 ::Z
0,50% 1,88% 3,27% 5,86% -11,12% -1,27% 2,98% 170

*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Estadisticas a 31/05/2026

Situacion actual cartera de renta fija
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Volatilidad 1 afio** 2,28% Duracion 3,51 1
Volatilidad 3 afios** 2,79% % Exposicion crédito 57,26% 07

100
**Esta informacion no esta disponible si la Rating medio BBB 2110611908

antigliedad del fondo o plazo transcurrido

desde el Ultimo cambio de politica de
inversion es inferior al periodo indicado.

COMENTARIO MENSUAL

Durante el mes de mayo,

el panorama global mantiene
un tono resiliente de la mano
de las expectativas de fin de
conflicto en Oriente Medio.
Desde el punto de vista

de actividad econdmica,

la evolucidn de los datos

ha continuado mostrando
una cierta divergencia

entre regiones, sin cambios
drasticos respecto a

meses anteriores. Estados
Unidos sigue presentando
un comportamiento
relativamente solido,
apoyado en una economia
que continlia mostrando
capacidad de adaptacion,
con un mercado laboral que
tiende a estabilizarse y un
soporte adicional derivado
del super-ciclo inversor

en inteligencia artificial.

En Europa, por otro lado,

el tono econdmico ha sido
algo mas moderado, con

un crecimiento contenido y
cierta presion sobre el sector
exterior, en un contexto
donde el encarecimiento de la
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energia eleva el coste de las
importaciones y la demanda
externa muestra sefiales mas
débiles. En este contexto, la
inflacion ha vuelto a situarse
en el centro del debate,

con revisiones al alza de las
expectativas de inflacién
derivadas del repunte del
precio del petréleo. Por su
parte, los bancos centrales
han mantenido un enfoque
prudente, tratando de
equilibrar estos riesgos.

El sesgo sigue siendo
relativamente restrictivo,
aunque con margen para
adaptarse a la evolucién

de los datos y del entorno
energético. Con todo, las
bolsas han cerrado mayo
con un comportamiento
constructivo en lineas
generales, aunque aln
condicionadas por la
evolucion en el frente
geopolitico. Asi, los indices
han seguido encontrando
soporte en la fortaleza de los
resultados empresariales,
mejores de lo esperado.

En Estados Unidos, éstos

han sorprendido al alza, con
crecimientos de beneficios
de doble digito y una mejora
significativa en los margenes.
Esto ha permitido un alza del
S&P500 superior al 5% y de
mas del 10% en el Nasdag. En
Europa, el comportamiento
ha sido igual de positivo, pero
algo mas contenido, reflejo de
un entorno macroecondémico
mds exigente y de una menor
exposicién a los segmentos
de mayor crecimiento.

Con todo, el avance es mayor
al 2%de media. Los mercados
asiaticos han mostrado

una actuacion mixta, con
Japon beneficidndose de

una dindmica econémica
relativamente favorable,
mientras que China mantiene
un perfil algo mas irregular
en sus bolsas. La renta fija se
ha mostrado volatil en el mes,
alternando rallies positivos
con ventas en momentos

de dudas, en un entorno de
fuerte dependencia de la
geopolitica y el petrdleo.
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la curva de tipos de interés dentro de la
cartera de renta fija de contado.

El impacto del crudo sobre las
expectativas de inflacion ha
generado presidn intermitente
en tipos. Aun asi, en el
balance mensual, el Bund
aleman a 10 afios desciende
al 2,9%, mientras el Treasury
americano a 10 afios ha
continuado al alza hasta el
4,5%. El crédito, por su parte,
ha vuelto a destacar por

su resiliencia: diferenciales
estables, solida demanda y
el carry como soporte. En
divisas, el délar ha mostrado
un comportamiento de
fortalecimiento moderado,
especialmente frente al euro,
situdndose en torno a 1,16

y reflejando tanto la mayor
consistencia macro americana
como episodios puntuales
de mayor aversion al riesgo.
En materias primas, pese a
las tensiones geopoliticas, el
Brent ha caido cerca de un
-24%, evidenciando que los
temores sobre demanda y
crecimiento han ido ganando
peso frente al componente
puramente geopolitico.
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La distribucion del patrimonio por sectores
no incluye la liquidez.

El presente documento estd concebido con caracter informativo y en ningln caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este
documento no sustituye la informacién legal preceptiva que debera ser consultada con carécter previo a cualquier decision de inversion; la informacién legal prevalece en caso de cualquier discrepancia.
Las inversiones estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y las
rentabilidades obtenidas pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Todos los documentos informativos legales del
Fondo (DFI, folleto, informes periédicos, etc.) se pueden consultar en www.kutxabankgestion.es, en la web de las entidades comercializadoras, asi como en los Registros de la CNMV.



Baskepensiones
Renta Fija PPSI

VENTAJAS DE BASKEPENSIONES:

e Instrumento de ahorro previsidon que permite complementar
la futura pension publica.

 Con total flexibilidad para ahorrar a su ritmo y de acuerdo
con sus posibilidades.

« Posibilidad de mover libremente su ahorro entre los diferentes
planes de Baskepensiones con distinta politica inversora,
para una adecuacion mas completa a su perfil.

» Confianza en Kutxabank. Importante en operaciones de posible largo plazo.
» Beneficios en otros productos Kutxabank (depdsitos, préstamos, etc.).

Y ademads, como EPSV individual, se beneficia del mejor tratamiento fiscal
para las aportaciones que reducen la Base Imponible del IRPF.

Prueba §
nuestro simulador
de jubilacion
Elaboraremos un informe personalizado de tu situacion.
Podras calcular cuanto vas a cobrar de pension, cuanto deberias ahorrar

para mantener tu nivel de vida tras la jubilacidon, cuando empezar
a ahorrar y qué plan se ajusta mejor a tus necesidades.

Empieza a planificar tu futuro, con Baskepensiones:
https://simuladores.kutxabank.es/

Elige tu futuro.

BASKEPENSIONES epsv

KUTXABANK S.A. SOCIO PROMOTOR
KUTXABANK GESTION S.G.I.I.C. S.A.U. GESTOR DE PATRIMONIO



