Kutxabank Europako Burtsa Pentsio Fondoaren arrisku-maila
6 da, Tetik 7rako eskalaren barruan. Aurreikuspen hori fondo
bakoitzaren ondarea inbertituko den aktibo-moten bilakaera
historikoan oinarrituta egin da. Horrez gain, aurreikusitakoaren
arabera fondo bakoitzaren ondarea inbertituko den aktibo-mo-
ten bilakaera historikoan oinarritu da. Hala ere, arrisku-maila
bakoitza inoiz alda daitekeenez, adierazlea neurri estatikoa da
eta ez du aurretiazko iritzirik eskaintzen planen etorkizuneko
arriskuari buruz.

88 Prestazioa kobratu edo berreskuratu ahal izango da soilik pentsio-planen eta pentsio-fondoen
araudian araututako likideziazko aparteko gertaeraren edo balizkoren bat gertatzen bada.

88 Lekuz aldatzeko eskubideen, prestazioen eta likideziazko aparteko balizkoen balioa
pentsio-fondoaren aktiboen merkatuko balioaren araberakoak dira eta galera nabarmenak eragin
ditzakete.

Indarreko araudiarekin bat etorrita, Pentsio Plan bakoitzeko partaidearentzako Oinarrizko Datuen
Agiri bana dago, horiek guztiak www.kutxabank.es webgunean argitaratuta.

Kutxabankeko Pentsio Planen eta horietako bakoitzari lotutako arrisku-indizearen kontsulta
hurrengo webgunean egin daiteke: www.kutxabank.es/pentsioplanak
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INBERTSIO POLITIKA
Fondoa errenta aldakorreko fondo bat bezala eratu da; hortaz, ondarearen

EZAUGARRI OROKORRAK

% 75 baino gehiago Europako Errenta Aldakorrean inbertituko du. Fondoak aktibo Ondarea: 24.311.616,36€
motekiko duen esposizioa lortzeko, inbertsio zuzenak egin ahal izango dira horietan, Kudeatze-Komisioa: %1 50
baita inbertsioak ere finantza-tresna eratorrietan. . !
Gordailatze-Komisioa: %0,20
2023/12/31ra Errentagarritasunak UTB Arrisku-profila: 6
Tetik 7rako
1 hilekoa 3 hilekoa Urtekoa Urte 1 Urte 3 Urte 5 eskalan
%3,50 %7,57 %16,70 %16,70 %6,58 %6,63
*Urtebete baino epe laburragokoak diren errentagarritasunak ez dira urtekotzen. BALIO LIKIDAGARRIAREN BILAKAERA
2023 2022 2021 2020 2019 2018
14 o mm e e o
%16,70 -%14,50 %21,35 -%5,97 %21,10 -%15,46

*Iraganeko errentagarritasunek ez dute garantizatzen etorkizuneko errentagarritasunik.

2023/12/31ra Estatistikak

Lurrunkortasun 1 urte

%12,84

Lurrunkortasun 3 urte

%16,44

HILEKO IRUZKINA

Abendua finantza-merkatuetako
euforiari jarraipena emanez
amaitu zen, interes-tasen
etorkizuneko beherapenen
hasieran aurrerapen bat
deskontatu baitzen. Merkatuen
arreta FED, EBZ eta BoEren
bileretan zentratu zen, tasak ez
baitzituzten mugitu, aurreikusita
zegoen bezala, baina mezu
batzuk bidaltzeko aprobetxatu
zuten. FEDek hartutako tonu
moldakorrak, eta zor-merkatuan
izan zuen eragin positiboak
burtsako inbertitzaileei

kemena eman zien. Interes-
tasen berehalako beherapenei
buruzko itxaropenen gehiegizko
baikortasuna ikusita, entitateko
zenbait kide horiek murrizten
saiatu ziren, tasak murrizten
hasteko premiarik ez zegoela
adieraziz, ekonomiaren indarra
eta inflazioa hozten ari den
geldotasuna kontuan hartuta.
Bestalde, EBZ Powellen

mezutik aldendu zen, adierazi

baitzuen moneta-politikaren
normalizazioa ez zela
eztabaidatu Kontseiluaren
barruan. Lagardek ez zuen
argibiderik eman etorkizuneko
jaitsieren epeei buruz,
merkatuek beherapenak

egitea ekiditeko. Bestalde,

BoEk bere posizioari eutsi zion,
tipoen murrizketa bati buruz
espekulatzen hasteko goizegi
zela adieraziz. Makro ingurunetik,
makro datuak argitaratu ziren,
oro har ahulak, baina horrek ez
zituen eragotzi burtsako igoerak.
Hala, Alemanian ustekabeko
beherakada izan zen industria
ekoizpenean eta enpresen
konfiantza indizean, Eurogunean,
berriz, PMl jardueraren adierazle
aurreratuak ahulagoak izan
ziren eta BPGak -%0,1eko
hazkundea izan zuen.

AEBetan, enplegu sorreraren
erregistro onaizan arren, eta
kontsumitzaileen konfiantzaren
gorakada, sentsazio orokorra

Errenta Aldakorrean posizio nagusiak
(zuzeneko esposizioa)

AKTIBO PISU
ACCIONES ASML %6,46
ACCIONES LOUIS VUITTON %4,80
ACCIONES L"OREAL %4,16
ACCIONES SANOFI-AVENTIS SA %4,05
ACCIONES TOTAL ENERGIES SE %4,02
ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC SA %2,83
ACCIONES SAP AG %2,63
ACCIONES ENEL %2,45
ACCIONES INTESA SAN PAOLO IMI %2,29
ACCIONES ING GROEP NV %2,26

Dokumentu honen helburua da informazioa ematea, eta ez da inola ere kontratu-dokumentu bat,

io bat, aholku per
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ziren, atzerakadan dagoen
ekonomia erresistentea islatzen
ari direlarik. Pixkanaka leun
lurreratzen ari den baina
atzeraldia saihesten duen
ekonomiaren egoera horrek
lagundu zuen FEDek bere
interes-tasak espero baino
lehenago murriztu zitzakeela
zioen apustuak finkatzen.

Hala ere, abendua ia igoera
orokorrekin itxi zen. Europan,
Eurostoxx 50 indizeak %3,18
egin zuen gora, Ibex 35 indizeak,
berriz, %0,44 soilik egin zuen
gora, atzerago geratuz finantza-
sektorearekiko esposizio
handiagoa zuelako, beheranzko
tasen deskontuaren ondorioz.
Joera hobea izan zuten AEBetako
indize nagusiek, S&P 500
indizeak %4,42 egin zuen gora,
Dow Jonesek %4,84 eta neurri
handiagoan, Nasdagq indizeak
%5,51 irabaziz. Gainerako
eremu geografikoetan, Nikkei

indizea aldendu zen %0,07
jaitsiz. Errenta finkoan, Banku
Zentralek tasak jaisten hasteko
itxaropenek azaldu zuten bonu
subiranoen errentagarritasunak
lasaitu egin zirela. Hala,
Alemaniako zorraren 10
urterako etekina oinarrizko 42
puntu jaitsi zen, %2,02ra arte,
eta epe berdineko Espainiako
homologoa 48 puntu, %2,99ra
arte. Ildo beretik, AEBetako
etekinen atzerakada izan zen,
hamar urterako bonuaren
errentagarritasuna %3,88ra iritsi
baitzen (oinarrizko 45 puntu
gutxiago). Europako kredituak
ezberdintasunak murriztu zituen
arrisku gutxiagoko ingurunean
eta Euriborrak %3,91n itxi zuen
urtea. Euroa %1,39 handitu zen
dolarrarekiko, EBZaren mezu

ez hain moldakorrari garrantzia
emanez FEDaren mezuari
dagokionez eta petrolioaren
prezioa %3,72 jaitsi zen,
77,60%/upela.

Errenta Aldakorreko zorroaren banaketa sektoriala
(zuzeneko esposizioa eta zeharkakoa)

BESTE BATZUK

o1,
OINARRIZKO
MATERIALAK

fobs,
ENERGETIKOA
%b,94
ELEKTRIKOA
%5,62
TELEKOMUNIKAZIOAK
%7,59

1,60

INDUSTRIALA
%11,

TEKNOLOGIKOA
%11,66

KONTSUMO
EZ-ZIKLIKOA
%18,90

FINANTZARIOA
%17,76

KONTSUMO ZIKLIKOA
%15,98

eskaintza edo eskaera. Ezin da hartu edozein inbertsio-erabakiren aurretik kontsultatu

behar den legezko informazioaren ordezkotzat, eta legezko informazio hori izango da nagusi desadostasunik sortuz gero. Inbertsioak merkatuaren gorabeherei lotuta daude, baita baloreetan eta beste finantza-tresna
batzuetan inbertitzeari dagozkion beste arrisku batzuei ere. Beraz, Pentsio Fondoaren eskurapen-balioak eta errentagarritasunek goranzko zein beheranzko aldaketak izan ditzakete, eta baliteke inbertitzaile batek ez
berreskuratzea hasieran inbertitutako zenbatekoa. Pentsio Fondoaren informazio-dokumentu guztiak (hala nola Oinarrizko Datuen Agiria, Inbertsio Politikaren Printzipioen Adierazpena, aldizkako informazioa, inbertsioen
xehetasunak, etab.) entitate merkaturatzaileen webgunean kontsulta daitezke.
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PENTSIO PLANAK
KUTXABANK

» Aurrezteko finantza-tresna, zure etorkizuneko pentsio publikoa
osatzen laguntzeko.

* Nahi duzun eta ahal duzun moduan aurrezteko malgutasun
osoarekin.

* Inbertitzeko politika desberdina duten Kutxabank Pentsio Plan
desberdinen artean zure aurrezkia askatasunez mugitzeko
aukera, zure profilaren arabera hobeto egokitzeko.

» Konfiantza Kutxabanken.
Epe luzerakoak izan daitezkeen eragiketetan
garrantzitsua da.

* Onurak Kutxabankeko beste produktu batzuetan PENTS'O
(gordailuetan, maileguetan, eta abarretan). PLANAK

Eta gainera, banakako pentsio plana denez,
PFEZaren Zerga Oinarria murrizten duten
ekarpenetarako zerga-tratamendu onenaz balia zaitezke.

PROBA EZAZU
ERRETIRORAKO
GURE SIMULAGAILUA

Zure egoerari buruzko banakako Q
txostena prestatuko dizugu. <
Simulagailuarekin zenbateko

pentsioa kobratuko duzun, erretiroa
hartutakoan bizimoduari eusteko
zenbat aurreztu beharko duzun

eta zure beharrizanetara zein plan
hobeto egokitzen zaizun kalkulatu

ahal izango duzu.

Hasi etorkizuna planifikatzen,
Kutxabank Pentsio Planekin:

Kutxabank, SA,
PLANEN ERAKUNDE SUSTATZAILEA: KUTXABANK SA. o .  SA,
PENTSIO FONDOEN ERAKUNDE GORDAILUZAINA: CECABANK SA. RtchdvRee
PENTSIO FONDOEN ERAKUNDE KUDEATZAILEA: 5226 Tomoa, 0 Liburua, BI-58729 Orria.

KUTXABANK PENSIONES SAU. 1 Folioa, 1. Inskripzioa.


https://simuladores.kutxabank.es/RetirementSimulator/Kutxabank/lang-eu/ContributionApp.aspx

