Kutxabank Europako Burtsa Pentsio Fondoaren arrisku-maila 5 da,
1etik 7rako eskalaren barruan. Aurreikuspen hori fondo bakoitza-
ren ondarea inbertituko den aktibo-moten bilakaera historikoan
oinarrituta egin da. Horrez gain, aurreikusitakoaren arabera fondo
bakoitzaren ondarea inbertituko den aktibo-moten bilakaera
historikoan oinarritu da. Hala ere, arrisku-maila bakoitza inoiz alda
daitekeenez, adierazlea neurri estatikoa da eta ez du aurretiazko
iritzirik eskaintzen planen etorkizuneko arriskuari buruz.

88 Prestazioa kobratu edo berreskuratu ahal izango da soilik pentsio-planen eta pentsio-fondoen
araudian araututako likideziazko aparteko gertaeraren edo balizkoren bat gertatzen bada.

88 Lekuz aldatzeko eskubideen, prestazioen eta likideziazko aparteko balizkoen balioa
pentsio-fondoaren aktiboen merkatuko balioaren araberakoak dira eta galera nabarmenak eragin
ditzakete.

Indarreko araudiarekin bat etorrita, Pentsio Plan bakoitzeko partaidearentzako Oinarrizko Datuen
Agiri bana dago, horiek guztiak www.kutxabank.es webgunean argitaratuta.

Kutxabankeko Pentsio Planen eta horietako bakoitzari lotutako arrisku-indizearen kontsulta
hurrengo webgunean egin daiteke: www.kutxabank.es/pentsioplanak
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ERRENTA ALDAKORRA 2026/ABUZTUA/31

KUTXABANK
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INBERTSIO POLITIKA

Fondoa errenta aldakorreko fondo bat bezala eratu da; hortaz, ondarearen
% 75 baino gehiago Europako Errenta Aldakorrean inbertituko du. Fondoak aktibo
motekiko duen esposizioa lortzeko, inbertsio zuzenak egin ahal izango dira horietan,

EZAUGARRI OROKORRAK

Ondarea: 52.015.708,54 €

baita inbertsioak ere finantza-tresna eratorrietan. Pentsio-fondo honek ingurumen- Kudeatze-Komisioa: %1,50
edo gizarte-ezaugarriak sustatzen ditu (2019/2088 Erregelamenduaren (EB) 8. art.). Gordailatze-Komisioa: %0,20
Arrisku-profila: 5

2026/08/31ra Errentagarritasunak UTB
letik 7rako eskalan
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HILEKO IRUZKINA

Abuztuan zehar, AEBen eta
Iranen arteko gatazkak energia-
merkatuak baldintzatzen eta
Hormuzko itsasartean tentsio-
gertakariak eragiten jarraitu
badu ere, ekonomia globalak
uda hasieran aurreikusitakoa
baino erresilientzia handiagoa
erakutsi du. Horrela, energia-
kostuen igoera gorabehera,
Estatu Batuek ekonomia-
zikloaren sendotasunagatik
nabarmentzen jarraitu dute.
Adimen artifizialari (AA)
lotutako inbertsioa hazkunde-
eragile nagusietako bat bezala
sendotu da, eta, aldi berean,
kontsumo pribatuak portaera
sendoa mantendu du. Hori
guztia lan-merkatuaren hozte
moderatu baten testuinguruan
gertatu da, nahiz eta

oraindik ez den narriadura
esanguratsurik antzematen.
Bien bitartean, inflazioak Fed.
aren helburuaren gainetik
jarraitzen du, eta horrek politika
monetario murriztaileago
baten inguruko itxaropenak

berpiztu ditu. Europan,
adierazle ekonomikoek espero
baino emaitza hobeak eskaini
dituzte. Enpresen konfiantzak
hobetzen jarraitzen du, eta PMI
indizeek jarduera pribatuaren
hedapena iradokitzen dute,
bereziki industria-sektorearen
susperraldiak bultzatuta.

Aldi berean, %3,3ko inflazio
tasa harmonizatuak, BCEak
udazkenean tasen igoera berri
bati ekiteko probabilitatea
indartzen du. Mendebaldean
hori gertatzen den bitartean,
Txinan datu makroekonomikoen
multzoak agerian utzi

du, berriro ere, sektore
teknologikoaren indarra,

nahiz eta ez kontsumoan ez
inbertsioan iragazkortasunik
izan ez duen. Burtsak
irabaziekin itxi zuen hilaren
bukaeran, enpresen emaitzen
sendotasunak bultzatuta,
tentsio geopolitikoak eta zor
publikoaren errentagarritasunen
gorakada gorabehera, bereziki
garrantzitsua konpainia

Errenta Aldakorrean posizio nagusiak
(zuzeneko esposizioa)

AKTIBO PISU
ACCIONES ASML %8,49
ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC SA %411
ACCIONES SIEMENS %3,90
ACCIONES UNICREDIT SPA %3,45
ACCIONES SAP AG %3,33
ACCIONES INTESA SAN PAOLO IMI %3,20
ACCIONES BNP %3,16
ACCIONES SANOFI-AVENTIS SA %2,55
ACCIONES ENEL %2,39
ACCIONES ALLIANZ HLDG-ORD. %2,29

teknologikoen balorazioetarako.
Estatu Batuetan, adimen
artifizialaren protagonismoa
nabarmena izaten jarraitu
bazuen ere, etekinen
hazkundea gero eta sektore
gehiagotara zabaldu zen.
Europan, burtsek jarrera sendoa
izan zuten industria-jardueraren
hobekuntzaren aurrean, eta
korporazio-emaitzak nahiko
onak izan ziren. Bestetik,

Asiak irudi heterogeneoagoa
jarraitu zuen ematen. Japoniak
eskaera teknologiko globalaren
sendotasunari etekina ateratzen
jarraitu zuen; Txinak, berriz,
susperraldi desorekatuari

eutsi zion, sektore teknologiko
dinamikoarekin, baina
kontsumo pribatuan edo
higiezinetako inbertsioan
hobekuntza baliokiderik gabe.
Errenta finkoan, zaila izan

zen hilabetea, izan ere zor
publikoaren errentagarritasunek
gora egin zuten. AEBn,
ekonomia oraindik sendo

baten, inflazio iraunkor baten

eta sektore publikoari zein
adimen artifizialeko inbertsioari
lotutako finantzaketa-behar
handiagoen konbinazioak
jarraitu zuen zor-merkatuak
tentsionatzen. Europan,
inbertitzaileek errentagarritasun
handiagoak eskatu zituzten
inflazio iraunkorrago baten
aukeraren aurrean eta denbora
gehiago iraun dezaketen
interes tasa altuen aurrean.
Bestalde, kreditu korporatiboak
erresilientzia nabarmena
erakutsi zuen, enpresa-emaitza
sendoetan oinarrituta. Dibisei
dagokienez, Jackson Holek
indartu egin zuen Fedak
inflazioaren erresistentziaren
aurrean denbora gehiagoz
jarrera murriztaileagoa izan
zezakeenaren ideia, nahiz eta
dolarrak zertxobait galdu zuen
euroarekiko hilabete honetan.
Lehengaiei dagokienez,
petrolioa erori egin zen Estatu
Batuen eta Iranen arteko
tentsioen ondorioz, eta urreak
eboluzio positiboa izan zuen.

Errenta Aldakorreko zorroaren banaketa sektoriala
(zuzeneko esposizioa eta zeharkakoa)
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Dokumentu honen helburua da informazioa ematea, eta ez da inola ere kontratu-dokumentu bat, gomendio bat, aholku pertsonalizatua, eskaintza edo eskaera. Ezin da hartu edozein inbertsio-erabakiren
aurretik kontsultatu behar den legezko informazioaren ordezkotzat, eta legezko informazio hori izango da nagusi desadostasunik sortuz gero. Inbertsioak merkatuaren gorabeherei lotuta daude, baita
baloreetan eta beste finantza-tresna batzuetan inbertitzeari dagozkion beste arrisku batzuei ere. Beraz, Pentsio Fondoaren eskurapen-balioak eta errentagarritasunek goranzko zein beheranzko aldaketak
izan ditzakete, eta baliteke inbertitzaile batek ez berreskuratzea hasieran inbertitutako zenbatekoa. Pentsio Fondoaren informazio-dokumentu guztiak (hala nola Oinarrizko Datuen Agiria, Inbertsio
Politikaren Printzipioen Adierazpena, aldizkako informazioa, inbertsioen xehetasunak, etab.) entitate merkaturatzaileen webgunean kontsulta daitezke.
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Kutxabank
Pentsio Planen
onurak:

o Aurrezteko finantza-tresna, zure etorkizuneko pentsio publikoa
osatzen laguntzeko.

» Nahi duzun eta ahal duzun moduan aurrezteko malgutasun osoarekin.

« Inbertitzeko politika desberdina duten Kutxabank Pentsio Plan
desberdinen artean zure aurrezkia askatasunez mugitzeko aukera,
zure profilaren arabera hobeto egokitzeko.

» Konfiantza Kutxabanken.
Epe luzerakoak izan daitezkeen eragiketetan garrantzitsua da.
« Onurak Kutxabankeko beste produktu batzuetan
(gordailuetan, maileguetan, eta abarretan).
Eta gainera, banakako pentsio plana denez, PFEZaren Zerga Oinarria murrizten
duten ekarpenetarako zerga-tratamendu onenaz balia zaitezke.

Proba \J
ezazu erretirorako
gure simulagailua

Zure egoerari buruzko banakako txostena prestatuko dizugu.
Simulagailuarekin zenbateko pentsioa kobratuko duzun, erretiroa
hartutakoan bizimoduari eusteko zenbat aurreztu beharko duzun eta zure
beharrizanetara zein plan hobeto egokitzen zaizun kalkulatu ahal izango duzu.

Hasi etorkizuna planifikatzen, Kutxabank Pentsio Planekin:
SIMULAGAILUA

Aukeratu zure etorkizuna.

PENTSIOPLANAK

PLANEN ERAKUNDE SUSTATZAILEA: KUTXABANK SA.
PENTSIO FONDOEN ERAKUNDE GORDAILUZAINA: CECABANK SA.
PENTSIO FONDOEN ERAKUNDE KUDEATZAILEA: KUTXABANK PENSIONES SAU.



