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Dokumentu honen helburua da informazioa ematea, eta ez da inola ere kontratu-dokumentu bat, gomendio bat, aholku pertsonalizatua, eskaintza edo eskaera. Ezin da hartu edozein inbertsio-erabakiren 
aurretik kontsultatu behar den legezko informazioaren ordezkotzat, eta legezko informazio hori izango da nagusi desadostasunik sortuz gero. Inbertsioak merkatuaren gorabeherei lotuta daude, baita 
baloreetan eta beste finantza-tresna batzuetan inbertitzeari dagozkion beste arrisku batzuei ere. Beraz, Pentsio Fondoaren eskurapen-balioak eta errentagarritasunek goranzko zein beheranzko aldaketak 
izan ditzakete, eta baliteke inbertitzaile batek ez berreskuratzea hasieran inbertitutako zenbatekoa. Pentsio Fondoaren informazio-dokumentu guztiak (hala nola Oinarrizko Datuen Agiria, Inbertsio 
Politikaren Printzipioen Adierazpena, aldizkako informazioa, inbertsioen xehetasunak, etab.) entitate merkaturatzaileen webgunean kontsulta daitezke.

KUTXABANK 
EUROPAKO BURTSA PF

ERRENTA ALDAKORRA 2026/APIRILA/30

2026/04/30ra Errentagarritasunak UTB 

1 hilekoa 3 hilekoa Urtekoa Urte 1 Urte 3 Urte 5

%5,87 %0,93 %3,54 %16,35 %10,70 %7,35
*Urtebete baino epe laburragokoak diren errentagarritasunak ez dira urtekotzen.

2026 2025 2024 2023 2022 2021

%3,54 %18,35 %7,14 %16,70 -%14,50 %21,35

*Iraganeko errentagarritasunek ez dute garantizatzen etorkizuneko errentagarritasunik.

2026/04/30ra Estatistikak

Lurrunkortasun 1 urte %12,75

Lurrunkortasun 3 urte %13,26

INBERTSIO POLITIKA 
Fondoa errenta aldakorreko fondo bat bezala eratu da; hortaz, ondarearen  
% 75 baino gehiago Europako Errenta Aldakorrean inbertituko du. Fondoak aktibo 
motekiko duen esposizioa lortzeko, inbertsio zuzenak egin ahal izango dira horietan, 
baita inbertsioak ere finantza-tresna eratorrietan. Pentsio-fondo honek ingurumen- 
edo gizarte-ezaugarriak sustatzen ditu (2019/2088 Erregelamenduaren (EB) 8. art.).

EZAUGARRI OROKORRAK

Ondarea: 44.139.534,35€ 

Kudeatze-Komisioa: %1,50

�Gordailatze-Komisioa: %0,20

Arrisku-profila: 5 
1etik 7rako eskalan

HILEKO IRUZKINA

Errenta Aldakorreko zorroaren banaketa sektoriala 
(zuzeneko esposizioa eta zeharkakoa)

Errenta Aldakorrean posizio nagusiak 
(zuzeneko esposizioa)

OINARRIZKO 
MATERIALAK

%4,57
BESTE BATZUK
%0,50

FINANTZARIOA
%26,07

INDUSTRIALA
%15,81

KONTSUMO  
EZ-ZIKLIKOA
%15,35

ELEKTRIKOA
%8,19

TEKNOLOGIKOA
%13,90

TELEKOMUNIKAZIOAK
%5,68

KONTSUMO ZIKLIKOA
%5,11

ENERGETIKOA
%4,83

AKTIBO PISU

ACCIONES ASML %8,15

ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC SA %4,06

ACCIONES SIEMENS %3,64

ACCIONES BNP %2,97

ACCIONES INTESA SAN PAOLO IMI %2,95

ACCIONES UNICREDIT SPA %2,92

ACCIONES SANOFI-AVENTIS SA %2,87

ACCIONES SAP AG %2,76

ACCIONES ENEL %2,73

ACCIONES MUENCHENER RUECKVER %2,30

Apirilean zehar, ingurune 
makroekonomiko eta 
finantzarioa oreka delikatu 
batek baldintzatu du: alde 
batetik, jarduera ekonomikoari 
eusten dioten oinarri ekonomiko 
sendoek, eta, bestetik, 
ziurgabetasun geopolitikoak 
markatutako testuinguruak. 
Arreta Ekialde Hurbilean 
mantendu da; hasierako 
ezustekoaren ondoren, 
merkatuek tonu eraikitzaileago 
baterantz egin dute, nahiz eta 
unean-uneko lasaitasunek 
berriro agerian utzi duten 
akordio ahulen errealitatea, 
energia-eskaintzaren shock 
iraunkorra eta horrek inflazioan 
eta hazkundean izan ditzakeen 
eraginaren inguruko zalantzen 
areagotzea. Nahiz eta ingurune 
makroekonomiko globalak 
espero baino erresilientzia 
handiagoa erakusten jarraitzen 
duen, Ormuzko itsasartearen 
itxieraren eragina pixkanaka 
inflaziora eta kontsumitzaileen 
konfiantzara hedatzen hasi da, 
epe laburreko ziurgabetasuna 

handituz. Testuinguru honetan, 
hile amaieran, merkatu-
itxaropenek eurogunean 
EBZren interes-tasen bi 
igoera baino gehiago islatzen 
zituzten; Estatu Batuetan, 
aldiz, egonkortasun-ikuspegia 
nagusitu da, urte honetarako 
ez murrizketarik ez igoera 
berririk aurreikusi gabe. Hala 
eta guztiz ere, burtsak oso 
tonu positiboarekin itxi dute 
apirila, berriro ere arreta 
jarriz enpresa-irabazien 
sendotasunean, oraindik 
aldekoak diren hazkunde-
aurreikuspenetan eta CAPEX 
inbertsio-plan anbiziotsuetan. 
Faktore horiei gehitu zaie 
azken asteetan ikusitako 
arrisku-gosearen gorakada 
orokorra, epe laburrean 
Ormuzko itsasartearen balizko 
berrirekiera katalizatzaile 
nagusi gisa agertuz. Ondorioz, 
munduko burtsa nagusietako 
kotizazioak gatazka hasi 
aurreko maila ia berdinetan 
kokatu dira berriro, eta 
indize amerikarrak maximo 

berrietan daude, teknologia-
sektorearen portaera onaren 
isla argi gisa. Zehazki, S&P 
500 indizeak %10,4ko igoera 
izan du, eta Nasdaq-100ek 
%15,6koa; Eurostoxx indizeak, 
berriz, %5,6ko aurrerapen 
moderatuagoa erregistratu 
du, banku-sektoreak gidatuta. 
Nikkei indizeak %16ko rallya 
izan du, 2025eko urriaz 
geroztik hilabeterik onena, 
Japoniako teknologia-
sektorearen errendimendu 
onari eta bonantza 
ekonomikoaren momentumari 
esker. Merkatu emergenteek, 
oro har, portaera oso aldekoa 
izan dute, eta nabarmendu 
da Korearen eta Taiwánen 
tonu erlatiboki ona. Errenta 
finkoari dagokionez, petrolio 
gordinaren prezio altuak 
eragindako inflazio-ondorioen 
inguruko ziurgabetasunak 
ekarri du estatu-zorraren 
errentagarritasunen igoera, 
epemugen kurba osoan zehar 
eta Atlantikoaren bi aldeetan, 
Estatu Batuetan apur bat 

nabarmenagoa izanik. Kontrara, 
periferia-zorraren portaera 
ona azpimarratzekoa da; izan 
ere, haren errentagarritasunek 
ez dute goranzko presiorik 
izan, eta horrek arrisku-primen 
murrizketa ahalbidetu du. 
Era berean, kreditu pribatuak 
bere diferentzialak mantendu 
ditu zorr publikoarekiko, 
merkatuaren konfiantza-maila 
egokia islatuz. Gainerako 
merkatuetan, dolarra pixkanaka 
ahuldu da hilabetean zehar 
dibisa nagusien aurrean, 
arrisku-arekiko abertsioaren 
murrizketarekin batera; 
euroarekiko, kanbio-tasa berriro 
1,17 $/EUR inguruan kokatu 
da. Urreak ere behera egin 
du, eta petrolioaren prezioak 
lurrunkortasun handia izan 
du. Balantze garbian, %-3,4ko 
beherakada metatu du, eta 
hilabetea upel bakoitzeko 
122 dolarren inguruan itxi du, 
hilabeteko une jakin batzuetan 
lortutako 90 dolarreko 
mailetatik urrun.

BALIO LIKIDAGARRIAREN BILAKAERA
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Kutxabank Europako Burtsa Pentsio Fondoaren arrisku-maila 5 da, 
1etik 7rako eskalaren barruan. Aurreikuspen hori fondo bakoitza-
ren ondarea inbertituko den aktibo-moten bilakaera historikoan 
oinarrituta egin da. Horrez gain, aurreikusitakoaren arabera fondo 
bakoitzaren ondarea inbertituko den aktibo-moten bilakaera 
historikoan oinarritu da. Hala ere, arrisku-maila bakoitza inoiz alda 
daitekeenez, adierazlea neurri estatikoa da eta ez du aurretiazko 
iritzirik eskaintzen planen etorkizuneko arriskuari buruz.
       

      Prestazioa kobratu edo berreskuratu ahal izango da soilik pentsio-planen eta pentsio-fondoen 
araudian araututako likideziazko aparteko gertaeraren edo balizkoren bat gertatzen bada.
      Lekuz aldatzeko eskubideen, prestazioen eta likideziazko aparteko balizkoen balioa  
pentsio-fondoaren aktiboen merkatuko balioaren araberakoak dira eta galera nabarmenak eragin 
ditzakete.
Indarreko araudiarekin bat etorrita, Pentsio Plan bakoitzeko partaidearentzako Oinarrizko Datuen 
Agiri bana dago, horiek guztiak www.kutxabank.es webgunean argitaratuta.
Kutxabankeko Pentsio Planen eta horietako bakoitzari lotutako arrisku-indizearen kontsulta 
hurrengo webgunean egin daiteke: www.kutxabank.es/pentsioplanak

ORDAINSARI 
POTENTZIAL 
TXIKIAGOA.
ARRISKU  
TXIKIAGOA.

ORDAINSARI 
POTENTZIAL 
HANDIAGOA.

ARRISKU 
HANDIAGOA.
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• �Aurrezteko finantza-tresna, zure etorkizuneko pentsio publikoa 
osatzen laguntzeko.
• �Nahi duzun eta ahal duzun moduan aurrezteko malgutasun osoarekin.
• �Inbertitzeko politika desberdina duten Kutxabank Pentsio Plan 
desberdinen artean zure aurrezkia askatasunez mugitzeko aukera,  
zure profilaren arabera hobeto egokitzeko.
• �Konfiantza Kutxabanken.  
Epe luzerakoak izan daitezkeen eragiketetan garrantzitsua da.
• �Onurak Kutxabankeko beste produktu batzuetan 
(gordailuetan, maileguetan, eta abarretan).
Eta gainera, banakako pentsio plana denez, PFEZaren Zerga Oinarria murrizten 
duten ekarpenetarako zerga-tratamendu onenaz balia zaitezke.

Kutxabank  
Pentsio Planen  
onurak:

Zure egoerari buruzko banakako txostena prestatuko dizugu.  
Simulagailuarekin zenbateko pentsioa kobratuko duzun, erretiroa  

hartutakoan bizimoduari eusteko zenbat aurreztu beharko duzun eta zure 
beharrizanetara zein plan hobeto egokitzen zaizun kalkulatu ahal izango duzu.

Proba  
ezazu erretirorako 
gure simulagailua

Hasi etorkizuna planifikatzen, Kutxabank Pentsio Planekin: 
SIMULAGAILUA

PLANEN ERAKUNDE SUSTATZAILEA: KUTXABANK SA. 
PENTSIO FONDOEN ERAKUNDE GORDAILUZAINA: CECABANK SA.
PENTSIO FONDOEN ERAKUNDE KUDEATZAILEA: KUTXABANK PENSIONES SAU.

Aukeratu zure etorkizuna.


