88 El cobro de la prestacién o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en caso de
acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la
normativa de planes y fondos de pensiones.

88 El valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de
liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas
relevantes.

De acuerdo con la normativa vigente, existe para cada uno de los Planes de Pensiones el Documento de
Datos Fundamentales para el participe que se encuentra publicado en la pagina www.kutxabank.es.
Consulta el nivel de riesgo y las alertas de liquidez de los Planes de Pensiones Kutxabank

en www.kutxabank.es/planesdepensiones.

El nivel de riesgo del Fondo de Pensiones Kutxabank
Renta Variable Mixto 60 es de 4 en una escalade 1a
7,y se ha estimado sobre la base del comportamiento
histérico de las clases de activos en las que
previsiblemente se invertira el patrimonio de cada
fondo. No obstante, como el nivel de riesgo es una
variable que puede cambiar a lo largo del tiempo, el
indicador es una medida estatica que no prejuzga el
futuro perfil de los planes.

MENOR : MAYOR
REMUNERACION REMUNERACION
POTENCIAL. POTENCIAL.
MAYOR RIESGO.

MENOR RIESGO.

RENTA VARIABLE MIXTA 31/ENERO/2026

KUTXABANK

k kutxabank

POLITICAS DE INVERSION CARACTERISTICAS GENERALES

El patrimonio estara invertido hasta un maximo del 60% con vocacion inversora
coherente con la del Fondo, en Renta Variable; el resto del patrimonio se invertira,
principalmente, en depdsitos a la vista o a plazo, y renta fija publica o privada.

Patrimonio: 448.063.043,34€

Coyunturalmente, y de manera sobrevenida, se podra superar el maximo de renta Comisién de gestion: 1,50%
variable en un 2% durante un periodo ininterrumpido méaximo de 1 mes. La exposicion — —
del Fondo a las diversas clases de activos, podra ser alcanzada mediante la inversién Comision de deposito: 0,20%
directa en los mismos, asi como mediante la inversién en instrumentos financieros Perfil de ri )
derivados. Este fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o erfil de riesgo: 4
sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). en una escala del
1al7
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COMENTARIO MENSUAL

El comienzo de 2026 confirma
que, pese a un entorno cargado
de tensiones geopoliticas y
decisiones inesperadas desde
EE. UU., la economia global
mantiene un pulso mas firme
de lo previsto. Las nuevas
fricciones derivadas de las
acciones del presidente Trump
—desde Venezuela hasta Iran
o Groenlandia— afiadieron
ruido a los mercados, junto
con las dudas en torno a la Fed
tras la investigacion a Jerome
Powell y el riesgo de un nuevo
cierre administrativo. También
contribuyd la preocupacion
por la sostenibilidad fiscal en
Japon. Aun asi, los inversores
se han centrado mas en los
fundamentales, especialmente
en los resultados empresariales
y en los datos macro recientes.
En EE. UU., la economia sigue
mostrando resiliencia: el
crecimiento continud sdlido,

la inflacién se moderd al 2,7%
y el mercado laboral perdié
algo de impulso sin sefales

de deterioro abrupto, con

el desempleo en el 4,4%. En
este contexto, la Fed decidio
mantener una pausa tras

tres recortes consecutivos,
anticipando movimientos

mas graduales en funcion

del equilibrio entre inflacion

y empleo. En la Eurozona,

la actividad empieza a
estabilizarse tras un largo
periodo de debilidad. Alemania
dio sefiales de haber tocado
fondo y Francia siguié algo
presionada por factores
politicos y fiscales. El bloque
cerré 2025 con un crecimiento
del 1,5% y una inflacién del
1,9%, en linea con el objetivo
del BCE. En Asia, el Banco

de Japdén mantuvo los tipos
apoyado por un repunte de

la actividad. China cumplié el
objetivo de crecimiento del 5%
en 2025, aunque el final del
afo reflejo cierta ralentizacion
por la debilidad de la demanda
interna, y las autoridades
intensifican estimulos para
afianzar la actividad. En los
mercados, enero dejo un

Distribucion de la cartera

LIQUIDEZ
9,69% \

RENTA VARIABLE
45,88%

RENTA FIJA
44,43%

Nota: la liquidez incluye renta fija con vencimiento inferior a 3 meses.

mensaje claro: la volatilidad
politica persiste, pero los
fundamentales econémicos
siguen mostrando fortaleza. La
renta variable global mantuvo
un tono positivo impulsada
ademas por la solidez de los
beneficios empresariales.

En Europa, el Eurostoxx 50
sumo su séptimo mes al alza
(+2,70%), mientras que el Ibex
35 lidero las subidas (+3,31%),
apoyado en bancay energia. En
EE. UU., pese a los episodios de
incertidumbre politica, el Dow
Jones avanzé un 1,73% gracias
a un entorno macro robusto y
unos resultados que superaron
previsiones. El Nasdaq (+1,20%)
mostré un comportamiento
mas selectivo por la exigencia
de mayor visibilidad a las
grandes tecnoldgicas. El

Nikkei repunté con fuerza
(+5,93%) impulsado por el
sector tecnoldgico, mientras
que el Shanghai gand un 3,76%
apoyado en semiconductores y
plataformas digitales. En renta
fija, los tipos soberanos en EE.

UU. repuntaron y la deuda a

10 afios subid 7 pb ante datos
mas sélidos de lo esperado
previsto, y por la expectativa de
que la Fed mantenga los tipos
estables durante mas tiempo.
En Europa, el bund retrocedio
1pb en un entorno de
crecimiento estable, inflacion
moderada y un BCE en espera.
Los diferenciales de crédito

se mantuvieron sin apenas
cambios. En divisas, el yen
vivio un mes volatil, y el ddlar
cedio frente al euro ante las
dudas sobre la independencia
de la Fed, y la preferencia de
Trump por una divisa mas débil,
aunque la firmeza del Tesoro
permitié estabilizar el cruce
(euro +0,89%). Y en materias
primas, el petréleo repuntd un
16,45% por riesgos en Ormuz y
tensiones de oferta, mientras
el oro avanzé un 13,31% como
activo refugio.

Distribucion geografica de Renta Variable
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El presente documento esta concebido con caracter informativo y en ninglin caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este
documento no sustituye la informacién legal preceptiva que debera ser consultada con carécter previo a cualquier decision de inversion; la informacién legal prevalece en caso de cualquier discrepancia.
Las inversiones estén sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de adquisicién del Fondo de
Pensiones y las rentabilidades obtenidas pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Todos los documentos
informativos del Fondo de Pensiones tales como el Documento de Datos Fundamentales, la Declaracion de los Principios de la Politica de Inversién, la informacidn periddica, el detalle de las inversiones,
etc. se pueden consultar en la web de las entidades comercializadoras.
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Ventajas de
Planes de Pensiones
Kutxabank:

e Instrumento de ahorro previsidon que permite complementar
la futura pension publica.

« Con total flexibilidad para ahorrar a su ritmo y de acuerdo
con sus posibilidades.

« Posibilidad de mover libremente su ahorro entre los diferentes
Planes de Pensiones Kutxabank con distinta politica inversora,
para una adecuacion mas completa a su perfil.

» Confianza en Kutxabank. Importante en operaciones de posible largo plazo.
» Beneficios en otros productos Kutxabank (depdsitos, préstamos, etc.).

Y ademads, como plan de pensiones individual, se beneficia del mejor tratamiento
fiscal para las aportaciones que reducen la Base Imponible del IRPF.

EL PLAN KUTXABANK VARIABLE MIXTO 60 SE BENEFICIA ADEMAS DE:

4 N N N
Una GESTION CONTROL DEL RIESGO. EXPERIENCIA Y CALIDAD
PROFESIONAL ACTIVA, Analisis y seguimiento continuo de los de una de las principales
que adapta las inversiones activos mas adecuados para el mejor gestoras de patrimonio
a las circunstancias de los equilibrio entre rentabilidad y riesgo. de Espaia
mercados. Y GLOBAL, \ o (Kutxabank Gestion).
con diversificacion e A
geografica y sectorial. SEGUIMIENTO DIARIO
. O\ N\ A

Elaboraremos un informe personalizado

de tu situacion. Podras calcular cuanto vas

a cobrar de pensidn, cuanto deberias ahorrar
para mantener tu nivel de vida tras la jubilacidn,
cuando empezar a ahorrar y qué plan

se ajusta mejor a tus necesidades.

Elige tu futuro.
Empieza a planificar tu futuro,
con Planes de Pensiones Kutxabank: P LA N ES D E PE N SION Es
https://simuladores.kutxabank.es/ ENTIDAD DEPOSITARIA DE LOS FONDOS DE PLNSIONES: CECABANK S.A.

ENTIDAD GESTORA DE LOS FONDOS DE PENSIONES:
KUTXABANK PENSIONES S.A.U.



