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El presente documento está concebido con carácter informativo y en ningún caso constituye un elemento contractual, ni una recomendación, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este 
documento no sustituye la información legal preceptiva que deberá ser consultada con carácter previo a cualquier decisión de inversión; la información legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. 
Las inversiones están sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversión en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de adquisición del Fondo de 
Pensiones y las rentabilidades obtenidas pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Todos los documentos 
informativos del Fondo de Pensiones tales como el Documento de Datos Fundamentales, la Declaración de los Principios de la Política de Inversión, la información periódica, el detalle de las inversiones, 
etc. se pueden consultar en la web de las entidades comercializadoras.
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El nivel de riesgo del Fondo de Pensiones Kutxabank 
Renta Fija es de 3 en una escala de 1 a 7, y se ha 
estimado sobre la base del comportamiento histórico 
de las clases de activos en las que previsiblemente se 
invertirá el patrimonio de cada fondo.  
No obstante, como el nivel de riesgo es una variable 
que puede cambiar a lo largo del tiempo, el indicador 
es una medida estática que no prejuzga el futuro perfil 
de los planes.

      El cobro de la prestación o el ejercicio del derecho de rescate sólo es posible en caso de  
acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la 
normativa de planes y fondos de pensiones.
      El valor de los derechos de movilización, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de 
liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas 
relevantes.
De acuerdo con la normativa vigente, existe para cada uno de los Planes de Pensiones el Documento de 
Datos Fundamentales para el partícipe que se encuentra publicado en la página www.kutxabank.es.
Consulta el nivel de riesgo y las alertas de liquidez de los Planes de Pensiones Kutxabank  
en www.kutxabank.es/planesdepensiones. 
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RENTA FIJA 30/JUNIO/2026

Rentabilidades TAE a 30/06/2026

1 mes 3 meses En el año 1 año 3 años 5 años

0,35% 1,61% 0,79% 1,54% 3,47% 0,15%

*Las rentabilidades correspondientes a periodos inferiores al año son no anualizadas.

2026 2025 2024 2023 2022 2021

0,79% 1,58% 3,73% 6,41% -10,46% -0,91%

*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Estadísticas a 30/06/2026

Volatilidad 1 año 2,25%

Volatilidad 3 años 2,74%

POLÍTICAS DE INVERSIÓN 
La cartera del Fondo estará compuesta por Renta Fija en torno al 100%, 
principalmente del Área Euro, con una duración media orientada a conseguir la mayor 
rentabilidad para los partícipes en un horizonte de medio-largo plazo.  
Es decir, tendrá una duración media entre 2 y 8 años. La exposición del Fondo a las 
diversas clases de activos, podrá ser alcanzada mediante la inversión directa en los 
mismos, así como mediante la inversión en instrumentos financieros derivados.  
Este fondo de pensiones promueve características medioambientales o sociales 
(art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

CARACTERÍSTICAS GENERALES

Patrimonio: 116.191.024,68 €

Comisión de gestión: 0,85%

�Comisión de depósito: 0,20%

Perfil de riesgo: 3 
en una escala del 

1 al 7

Situación actual cartera de Renta Fija

Duración 3,62

% Exposición crédito 63,07%

Rating medio BBB+ 

Distribución por rating  
(cartera de Renta Fija de contado; 
incluye liquidez)

Principales sectores
(cartera de Renta Fija de contado; 
no incluye liquidez)

Gobiernos Financiero Consumo 
no  cíclico

Consumo 
cíclico

Otros

COMENTARIO MENSUAL
Durante el mes de junio, el 
entorno macroeconómico 
ha estado marcado por 
la evolución de la política 
monetaria estadounidense, el 
desarrollo del ciclo vinculado 
a la inteligencia artificial y la 
progresiva normalización del 
mercado energético tras la 
reapertura del Estrecho de 
Ormuz. La reducción de la prima 
geopolítica tras ciertos avances 
hacia acuerdos ha favorecido 
una caída del precio del 
petróleo hacia niveles cercanos 
a los previos al conflicto en 
Oriente Medio, contribuyendo 
a aliviar parcialmente las 
presiones inflacionarias. 
Pero los mercados continúan 
atentos a la persistencia de la 
inflación subyacente y a una 
recuperación aún incompleta 
del tráfico marítimo en la 
zona. En este contexto, el 
encarecimiento de los precios 
sigue ocupando un papel 
central en las decisiones de 
política económica. La Reserva 

Federal ha adoptado un tono 
más restrictivo, reforzando 
las expectativas de tipos de 
interés elevados durante más 
tiempo tras unos datos de 
inflación menos favorables de 
lo esperado. Por su parte, el 
BCE, aunque con expectativas 
de inflación más contenidas, 
ha elevado los tipos al 2,25% 
tratando de evitar efectos 
de segunda ronda. En un 
entorno de crecimiento débil, la 
eurozona sigue condicionada 
por la menor demanda exterior, 
el impacto del encarecimiento 
energético durante parte 
del trimestre y el retraso en 
la materialización del gasto 
público, especialmente en 
Alemania. Frente a ello, 
Estados Unidos mantiene 
un mayor dinamismo, 
apoyado en un mercado 
laboral resistente, una cierta 
aceleración manufacturera y 
el impulso inversor asociado 
a la inteligencia artificial. Las 
bolsas han cerrado junio con 

un comportamiento moderado, 
en el que Wall Street ha 
mostrado una evolución lateral, 
acompañada de una rotación 
hacia sectores defensivos como 
salud y financiero, mientras 
el liderazgo tecnológico ha 
perdido algo de intensidad. Con 
ello el S&P500 se ha dejado un 
-1,06% y el Nasdaq un -0,19%, 
mientras que el Dow Jones ha 
ganado un 2,52%. En Europa, 
los principales índices han 
tenido un comportamiento 
favorable (Eurostoxx 50 
+4,59%), apoyados en sectores 
cíclicos e industriales y en 
la mejora del sentimiento de 
mercado derivada de unos 
menores riesgos geopolíticos y 
energéticos. Asia ha mantenido 
una evolución desigual, con 
Japón mostrando fortaleza y 
China lastrada por la debilidad 
de su demanda interna. En 
renta fija, a pesar de las caídas 
del precio del petróleo, con el 
tono más restrictivo adoptado 
por la Fed, las rentabilidades 

soberanas han registrado 
movimientos desiguales a 
ambos lados del Atlántico. 
El Bund alemán a diez años 
ha retrocedido 8 puntos 
básicos, mientras que el 
Treasury estadounidense ha 
repuntado 3 puntos básicos. 
Por su parte, el crédito continúa 
destacando por su resiliencia, 
con spreads contenidos y el 
carry como principal fuente 
de rentabilidad, aunque en un 
entorno de valoraciones cada 
vez más exigentes. El dólar 
se ha fortalecido, impulsado 
por el tono de la FED y la 
solidez relativa de la economía 
estadounidense, situando el 
EUR/USD en el torno de 1,14. 
En materias primas, tras la 
reapertura del Estrecho de 
Ormuz, el Brent ha corregido 
con fuerza (-23,4%), y el oro 
también ha registrado una caída 
significativa (-11,72%) derivada 
de la recuperación del dólar y 
el mantenimiento de unos tipos 
reales relativamente elevados.
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El nivel de riesgo del Fondo de Pensiones Kutxabank 
Renta Fija es de 3 en una escala de 1 a 7, y se ha 
estimado sobre la base del comportamiento histórico 
de las clases de activos en las que previsiblemente se 
invertirá el patrimonio de cada fondo.  
No obstante, como el nivel de riesgo es una variable 
que puede cambiar a lo largo del tiempo, el indicador 
es una medida estática que no prejuzga el futuro perfil 
de los planes.

      El cobro de la prestación o el ejercicio del derecho de rescate sólo es posible en caso de  
acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la 
normativa de planes y fondos de pensiones.
      El valor de los derechos de movilización, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de 
liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas 
relevantes.
De acuerdo con la normativa vigente, existe para cada uno de los Planes de Pensiones el Documento de 
Datos Fundamentales para el partícipe que se encuentra publicado en la página www.kutxabank.es.
Consulta el nivel de riesgo y las alertas de liquidez de los Planes de Pensiones Kutxabank  
en www.kutxabank.es/planesdepensiones. 
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• �Instrumento de ahorro previsión que permite complementar 
la futura pensión pública.

• �Con total flexibilidad para ahorrar a su ritmo y de acuerdo  
con sus posibilidades.

• �Posibilidad de mover libremente su ahorro entre los diferentes  
Planes de Pensiones Kutxabank con distinta política inversora,  
para una adecuación más completa a su perfil.

• �Confianza en Kutxabank. Importante en operaciones de posible largo plazo. 
• �Beneficios en otros productos Kutxabank (depósitos, préstamos, etc.). 

Y además, como plan de pensiones individual, se beneficia del mejor tratamiento 
fiscal para las aportaciones que reducen la Base Imponible del IRPF.

Ventajas de   
Planes de Pensiones 
Kutxabank:

Elaboraremos un informe personalizado de tu situación.  
Podrás calcular cuánto vas a cobrar de pensión, cuánto deberías ahorrar 

para mantener tu nivel de vida tras la jubilación, cuándo empezar  
a ahorrar y qué plan se ajusta mejor a tus necesidades.

Prueba 
nuestro simulador 

de jubilación

Empieza a planificar tu futuro, con Planes de Pensiones Kutxabank: 
https://simuladores.kutxabank.es/

ENTIDAD PROMOTORA DE LOS PLANES: KUTXABANK S.A. 
ENTIDAD DEPOSITARIA DE LOS FONDOS DE PENSIONES: CECABANK S.A. 
ENTIDAD GESTORA DE LOS FONDOS DE PENSIONES:  
KUTXABANK PENSIONES S.A.U.

Elige tu futuro.


