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Inbertsio - politika (laburpena) Ezaugarri Orokorrak
Planaren zorroa gehienez ere % 30 inbertituko da errenta aldakorrean, banaketa geografikoari edo merkatuari Ondarea: 4.680.869,88
dagokionez aurrez zehaztu gabe, baina garatzeko bidean dauden herrialdeen errenta aldakorrarekiko Administrazio gastuak guztira: %0,5
esposizio zuzenak ondarearen % 5 gainditu gabe. Errenta finkoko zorroa ELGAko herrialdeetako entitateek Arrisku Profila: _@._
jaulkitako _el_'renta finko publlkoko_ eta/edo pnbatukp tituluek osatukp dute, betiere “investment grade _ratlnga Baxua Bitartekoa Altua
edo Espainiako Erresumaren ratinga badute gutxienez. Horrez gain, ondarearen % 10era arteko ratingaren
titulu txikiagoak eskuratu ahal izango dira. Errenta finkoaren iraupena koherentea izango da planeko
konpromisoen izaerarekin eta errenta finkoko merkatuen egoerarekin. Euroaz bestelako dibisetan egindako
inbertsioak ez du ondarearen % 10 gaindituko.
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*Zuzeneko kreditu erakusketa bakarrik hartzen da kontuan.
Kalkuloan ez da fondoen bidez zeharka lortutako kreditu
erakusketa kontuan izaten.

Hiruhileko Iruzkina

Urteko hirugarren hiruhileko hasieran honetan, arrisku geopolitikoak izan dira nagusi, seinale mistoekin datu ekonomikoetan eta banku zentralen ezusteko erabakiekin.
Nazioartean, Ukrainian bakea lortzeko negoziazioek aurrera jarraitzen dute, orain Trumpen Kieveren aldeko jarrerarekin. Gazan, erasoak ez dira eten baina irailaren bukaeran
AEBK lortu dute Israelek Washingtonek bultzatutako bake-proposamena bultzatzea. Frantziako ezegonkortasuna, Japoniako Ishiba lehen ministroaren dimisioa eta Estatu
Batuetako administrazioaren zati baten itxiera gehitu zaie tentsio horiei. Arlo komertzialean, egonkortasun handiago bateranzko bidea pixkanaka egingo dela dirudi, muga-
zergen oztopoek ziurgabetasuna ematen jarraitzen baitute. Beste ziurgabetasun eragile bat gobernu askoren laguntza fiskal handia izan da. Jarduerak bere horretan jarraitzen
badu ere, baliteke epe ertainean hazkuntza mugatuko duten desorekak eragitea haien egituran. Oraingoz, eta AEBetako egungo egoera makroekonomikoari dagokionez,
azken datuek kontsumo sendoa islatzen dute oraindik ere: bigarren hiruhileko BPG gorantz berrikusi da, eta txikizkako salmentek ezusteko erantzun ona izan dute abuztuan.
Halere, enpleguaren sorrera uste baino ahulagoa izan da eta, inflazioak, aldiz, gorantz egin du. Agertoki horretan, Erreserba Federalak interes-tasak jaistea erabaki zuen, eta
lan merkatuari eman zion lehentasuna inflazioaren aurrean. Horrez gain, urtea bukatu aurretik bi murrizketa gehiago aurreratu zituen, ekonomiari arnasa emate aldera. Bien
bitartean, Europako ekonomiak ezegonkortasuna erakusten jarraitzen du, ahultasun orokorra bizi badugu ere. Aurreratutako adierazleek jardueraren erritmo motela erakusten
dute, nahiz eta ezusteko positibo batzuk eman. Izan ere, Europako Banku Zentralak hiru hamarren igo du aurtengo BPGaren aurreikuspena, eta % 1,2ra iritsi da. Inflazioa %
2ko helburutik gertu dago oraindik ere, eta moneta-agintariek aurreikusten dute hurrengo urteetan ere tarte horretan jarraitzea. Testuinguru horretan, EBZk tipoen jaitsierak
berriro gelditzea erabaki zuen, murrizketa zikloa amaitu egingo zela iradokiz eta, aldi berean, Europako ekonomiaren epe laburreko erresilientzian konfiantza mezua zabalduz.
Burtsa-merkatuek goranzko tonuan bukatu dute, arrisku orokorrek sortutako kezka konpentsatu duten eragileetan oinarrituta. Horien artean, AEBtako enpresen bigarren
hiruhileko emaitza sendoak nabarmen dira, Europan ere ezusteko positiboak izango dira, nahiz eta ahulagoak izan, eta Erreserba Federala moneta-politika hedakorrago
batera itzuliko da; horrek hazkunde ekonomiko eta korporatiborako aurreikuspenak sendotuko ditu. Teknologia berriz ere jarri da inbertitzaileen interesen buruan, haien
erakargarritasuna sendotzen duten adostasun estrategikoek bultzatuta. Testuingu honekin, Estatu Batuetako indizeek maximo historikoetatik gertu itxi dute. Europan,
Eurostoxx 50 indizeak % 4,28 egin du gora, eta Ibex 35 indizeak, berriz, % 10,60 egin du gora, 2013tik izan duen hirugarren hiruhilekorik onena, bankuen sektoreak lagunduta.
Indize orokor emergenteak % 10,08 igo du, Asian, aldiz, Nikeei indizeak, % 10,98. Errenta finkoari dagokionez, jokaera desberdina izan da Atlantikoaren bi aldeetan. Europan,
bonu subiranoen tasek gora egin dute. Aldiz, AEBetako zorrak bere etekinak erlaxatu ditu, FEDen politika moldakorrenaren ildotik. Bestetik, euroak balioa galdu du
dolarrarekiko, eta petrolioak berdin bukatu du. Urreak, aldiz, gora egin du, maximo historikoetara iritsiz.
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Eskudiruko errenta finkoko zorroaren iraupenaren banaketa interes tasen kurbaren arabera.

Dokumentu honen xedea informazioa ematea da eta inola ere ez da kontratu-elementua, ez gomendioa, ez aholkularitza pertsonalizatua, ez eskaintza eta ezta eskaera ere. Dokumentu honek ez du ordezten edozein inbertsio|
erabaki aurretik legez kontsultatu beharreko informazioa; legezko informazioa nagusitzen da edozein desadostasun izanez gero.




