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Inbertsio - politika (laburpena) Ezaugarri Orokorrak
Planaren zorroa gehienez ere % 30 inbertituko da errenta aldakorrean, banaketa geografikoari edo merkatuari Ondarea: 5.347.915,92
dagokionez aurrez zehaztu gabe, baina garatzeko bidean dauden herrialdeen errenta aldakorrarekiko Administrazio gastuak guztira: %0,5
esposizio zuzenak ondarearen % 5 gainditu gabe. Errenta finkoko zorroa ELGAko herrialdeetako entitateek Arrisku Profila: [ _
jaulkitako errenta finko publikoko eta/edo pribatuko tituluek osatuko dute, betiere “investment grade” ratinga Baxua Bitartekoa Altua
edo Espainiako Erresumaren ratinga badute gutxienez. Horrez gain, ondarearen % 10era arteko ratingaren
titulu txikiagoak eskuratu ahal izango dira. Errenta finkoaren iraupena koherentea izango da planeko
konpromisoen izaerarekin eta errenta finkoko merkatuen egoerarekin. Euroaz bestelako dibisetan egindako
inbertsioak ez du ondarearen % 10 gaindituko.
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*Zuzeneko kreditu erakusketa bakarrik hartzen da kontuan.
Kalkuloan ez da fondoen bidez zeharka lortutako kreditu
erakusketa kontuan izaten.

Hiruhileko Iruzkina

2025eko azken hiruhilekoak hazkuntza moderatuko agertoki globala berretsi du, Estatu Batuetako erresilientzia, Europako egonkortasuna eta Asiako desafio iraunkorrak
direlarik nagusi. Faktore mistoak izan badira ere, moneta politikek eta fiskalek izan dira konfiantza ekonomikoaren gakoa. Estatu Batuetan, FEDak diru politika hedakor bati
eutsi dio hazkuntzari eusteko, abenduan interes-tasak berriz ere jaitsiz. Hala ere, enpresa emaitzek itxaropenak hobetu zituzten eta egonkortasuna ekarri zuten, Erreserba
Federalarekin batera, zeinak diru moneta hedakorrari eutsi zion hazkuntzari eusteko, hiruhileko tasak bi aldiz jaitsiz, eta Txinarekin izandako merkataritza oztopoak leundu egin
dira urrian Txinarekin lortutako akordioaren ondoren. Hala ere, AEBetako ekonomia erritmo motelagoan ari da hazten, nahiz eta erresiliente izaten jarraitzen duen. Hirugarren
hiruhilekoko BPGa erritmo biziagoan hazi zen bi urtetan, lan merkatuak ahultasun zantzuak eskaintzen jarraitzen du (enpleguak gora egin zuen azaroan, baina langabezia
tasak gora egin zuen) eta inflazioak oraindik ere altu samar jarraitzen du (% 2,7 urte batetik bestera). Europan, jarduera espero zena baino egonkorragoa izan zen. Industriak
ahul jarraitzen du, baina zerbitzuen hazkuntza moderatua sustatu zituzten, EBZren aurreko murrizketetan oinarrituta, eta Alemaniako plan fiskalaren ondorio positiboen zain.
Inflazioa helburutik gertu dagoela eta erresilientzia ekonomikoan konfiantzazko mezu batekin, EBZk hazkuntza aurreikuspenak berrikusi ditu, eta tasak aldatu gabe mantentzen
ditu % 2an, jaitsiera berririk aurreikusita ez daudela. Aldi berean, Asian, Txinak bultzada galtzen jarraitzen du barne ahuleziaren eta arau ziurgabetasunaren ondorioz, Estatu
Batuetako muga zergek larrituta. Eta Japonian, gobernu berriaren politika hedakorren artean nabigatzen du muga-zergen eraginari aurre egiteko, eta helburua baino inflazio
handiagoa izaten saiatzen den banku zentral bat, interes-tasak igoz. 2025. urteko finantza merkatuak gora beheraz beteta egon dira, izan ere, aldaketa sakonak izan baititu
politika komertzialean, ohikoak baino jarduera ez hain argiak baititu eta oraindik ere ziurgabetasun geopolitikoa bizi baita. Hala eta guztiz ere, burtsek emaitza erabat gorakorra
utzi dute, bi digituko zifrekin eta mundu mailan % 20 inguruko batez besteko irabaziekin. Emaitza horrek ahantzarazi egiten ditu hegazkortasun handiko gertakariak, hala nola
apirilean muga zergen iragarkiek eragindako erorketak; ondoren, diru politikek eta emaitza korporatibo onek babestutako berreskuratze azkarrak gertatu ziren, eta adimen
artifizialean egindako inbertsio masiboak bultzatu zituen. Estatu Batuetako indizeek maximo historikoetatik gertu itxi dute (S&P+% 16,39, eta Nasdaq +% 20,17). Europakoek
ere enpresen erresilientzia handia nabarmendu dute makro ingurune zorrotzagoan (Eurostoxx 50 +% 18,29, eta Espainiak gorakada hori bikoiztu du (lbex 35 +% 49,27)
bankak sustatuta). Munduko gainerako herrialdeetan, Nikkei japoniarrak % 26,18 egin du aurrera, yenaren ahultasunean eta gorakada teknologikoan oinarrituta. Errenta
finkoan, errenta finko pribatuak izan duen jokaera ona nabarmentzen da. Zor publikoari dagokionez, emaitza desberdina izan du Atlantikoaren alde batean ala bestean.
Europan, finantziazio publikoaren behar handiagoek eta Europako Banku Zentralak interes tasak jaisteko itxaropenik ez izateak hiruretan igoerak eragin ditu. Bitartean,
AEBetan, tasak bihurgune osoan behera egiten badu, irabazi handiak izaten dira. Beste merkatu batzuetan, dolarraren ahultasuna nabarmendu du (-% 11 euroarekiko),
petrolioaren prezioa -% 15,73 jaitsi da, eta urrea (+% 64,58), babes aktibo gisa indartuta, historikoki maila altuetan itxi da.
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Eskudiruko errenta finkoko zorroaren iraupenaren banaketa interes tasen kurbaren arabera.

Dokumentu honen xedea informazioa ematea da eta inola ere ez da kontratu-elementua, ez gomendioa, ez aholkularitza pertsonalizatua, ez eskaintza eta ezta eskaera ere. Dokumentu honek ez du ordezten edozein inbertsio

erabaki aurretik legez kontsultatu beharreko informazioa; legezko informazioa nagusitzen da edozein desadostasun izanez gero.




