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1. Contexto

La sostenibilidad es inherente al Grupo Kutxabank (en adelante, el Grupo), que integra de forma
natural en su actividad diaria los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). En
particular, la dimension social forma parte esencial del Grupo debido a su propio modelo
empresarial.

El Grupo inicid su actividad el 1 de enero de 2012, a partir de la integracidon de las cajas de ahorro
BBK, Kutxa y Vital, y estd participado al 100 % por las fundaciones bancarias resultantes de dichas
cajas. Kutxabank es un modelo uUnico de entidad financiera que revierte la totalidad de los
dividendos percibidos a las tres fundaciones que destinan estos fondos a actividades de labor social
en los territorios en los que operan. De este modo se refuerza su compromiso de largo plazo y su
misién social.

El afio 2015 supuso un punto de inflexion en materia de sostenibilidad a nivel internacional,
impulsado por la aprobacion de la Agenda 2030 y del Acuerdo de Paris por parte de la Asamblea
General de las Naciones Unidas. Este ultimo fue especialmente relevante porque, por primera vez
en un tratado internacional juridicamente vinculante sobre cambio climatico, se establecid la
necesidad de alinear los flujos financieros con una trayectoria compatible con un desarrollo
resiliente al clima y con bajas emisiones de gases de efecto invernadero.

En el dmbito europeo, 2018 fue un afio decisivo con la publicacién del primer Plan de Accidn sobre
Finanzas Sostenibles de la Comisién Europea (CE), cuyo objetivo era: i) reorientar los flujos de
capital hacia inversiones sostenibles, ii) gestionar los riesgos financieros derivados del cambio
climatico, vy iii) fomentar la transparencia y el enfoque a largo plazo. Adicionalmente, en 2020 el
Banco Central Europeo (BCE) publicé su Guia sobre riesgos climaticos y medioambientales, que
recoge expectativas supervisoras para su integracidn progresiva en todas las funciones de
supervision.

El aspecto mas relevante del Plan de Accidén sobre Finanzas Sostenibles es la involucracién directa
del capital privado en la transicién sostenible, incidiendo especialmente en la labor del sector
financiero, colocandolo en el centro de sus medidas legislativas. En este sentido, las instituciones
europeas han asignado al sistema financiero, por ser quien atesora un volumen significativo de
recursos, un papel protagonista en este proceso.

La consecucion del Plan de Accidn se traduce en la aplicacidon de un niumero considerable de piezas
legislativas entre las que cabe destacar:

1) Taxonomiay su correlacién con la normativa sobre informacién no financiera, es decir, la
regulaciéon para clasificar actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles,
partiendo de la informacién que las empresas no financieras deben suministrar sobre los
factores medioambientales, sociales y de gobierno de sus productos y servicios.

2) La integracién de la sostenibilidad en la organizacidn, gestion de riesgos y procesos de
inversiéon de los Participantes de Mercados Financieros (los PMF), mediante la
modificacion de la normativa sectorial de UCITS, AIFMD, MiFID Il e IDD.
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3) La divulgacién de esta integracion a los inversores finales y a los supervisores,
especialmente por lo que se refiere a la informacién sobre integraciéon de riesgos,
informacidn sobre el grado de sostenibilidad de sus inversiones y carteras e informacion
sobre principales incidencias adversas, es decir, cémo afectan negativamente sus
inversiones a los factores ambientales, sociales y de gobierno de las empresas en las que
invierten.

En relacidn con la ultima pieza legislativa indicada, desde el 10 de marzo de 2021 resulta de
aplicacion el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros (en adelante, Reglamento (UE) 2019/2088, o Reglamento de Divulgacidn
o Reglamento SFDR).

Este Reglamento establece normas armonizadas sobre la transparencia que deberdn aplicar los
participantes en los mercados financieros. Tales normas se refieren a informacién sobre Ia
integracién de los riesgos de sostenibilidad, transparencia de las incidencias adversas en materia
de sostenibilidad e informacién en materia de sostenibilidad respecto de los productos financieros.
Las obligaciones de transparencia que impone el Reglamento afectan a la informacidn contenida
en la pagina web, a la informacidn precontractual y a la informacidn postcontractual anual.

Por ello, como firmantes del Pacto Mundial® y de acuerdo con la Misién, Visién y Valores de
Kutxabank, asi como lo establecido en la Politica de Sostenibilidad aprobada por el Consejo de
Administracion, se procede a avanzar en la incorporacién de los aspectos ASG (ambientales,
sociales y de gobernanza) en las decisiones estratégicas de la Entidad, en especial en los riesgos y
las oportunidades que se derivan del cambio climatico.

Dentro de ese proceso y en virtud de lo establecido por el Reglamento (UE) 2019/2088, Kutxabank
establece en esta Politica los principios y procesos para integrar el andlisis de los riesgos de
sostenibilidad en el servicio de gestidn discrecional de carteras y en la realizacién de propuestas

de inversidn en su asesoramiento a clientes.

1 Los 10 principios del Pacto Mundial de la ONU, derivados de las convenciones y declaraciones de las Naciones Unidas, estan reconocidos y
respaldados por numerosos documentos finales y resoluciones intergubernamentales, incluidas las resoluciones de la Asamblea General. Para
unirse al Pacto Mundial de la ONU, el ejecutivo de mayor nivel se compromete publicamente con el Secretario General a que la empresa
adoptara un planteamiento responsable, basado en principios e integrado con respecto a los objetivos de desarrollo de las Naciones Unidas
segun los Principios, sefialando al mismo tiempo el potencial de la empresa para convertirse en un socio fuerte y a largo plazo de la Organizacion.
Los 10 principios del Pacto Mundial de la ONU son los siguientes:
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2. Aspectos formales de la Politica

2.1. Objetivos

El objetivo de esta Politica es establecer los principios y el proceso de gobernanza para la
integracién de los riesgos de sostenibilidad en el ambito de la toma de decisiones de inversién para
la prestacion de servicios de inversidon a clientes, segin lo dispuesto en el Reglamento (UE)
2019/2088 sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.

Segun indica este Reglamento, debe entenderse por riesgo de sostenibilidad un hecho o condicidn
ambiental, social o de gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto material
negativo material en el valor de la inversion.

2.2. Ambito de aplicacion

Esta Politica se aplica a aquellas actividades que comprendan la prestacidon de los servicios de
gestidn discrecional de carteras o asesoramiento en materia de inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, esta Politica tiene cardcter corporativo, de modo que todas las
sociedades participadas afectadas por el Reglamento (UE) 2019/2088 son responsables de elaborar
y aprobar los procedimientos internos que garanticen la correcta alineacidn con esta Politica, con
criterios de proporcionalidad y respetando las necesidades internas demandadas por sus modelos
de negocio, a fin de adaptar de la mejor manera las lineas de actuacién general establecidas en
esta Politica.

2.3. Elaboracion y gobernanza

Esta Politica de riesgos de sostenibilidad en el ambito de prestaciones de servicios de inversion a
clientes ha sido aprobada por el Consejo de Administracién en su sesion del 24 de septiembre de
2026. La elaboracién de este documento ha sido coordinada por el Area de Sostenibilidad,
habiendo participado también otras areas y filiales del Grupo.

La aprobaciéon y posteriores actualizaciones de la Politica corresponden al Consejo de
Administracion previo informe al Comité de Sostenibilidad. Esta Politica se podra complementar
por otros procedimientos y manuales de menor rango, que desplegaran sus contenidos. La
aprobacion de éstos se llevard a cabo por el drgano competente segin se establezca en la
gobernanza definida para ello.

2.4. Supervision de la Politica

La presente Politica, y todas las actuaciones que se desarrollen en base a la misma, podran ser
objeto de los trabajos de revision de las diferentes Funciones de Control Interno, cada una en el
ambito de sus competencias.
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2.5. Validez, revision periddica y difusion
La presente Politica entrara en vigor desde su aprobacién en el Consejo de Administracion.

La Politica de riesgos de sostenibilidad en el ambito de prestaciones de servicios de inversidn a
clientes y su contenido son dindmicos y seguiran evolucionando para recoger y elevar las
novedades mas importantes que se puedan producir. Por este motivo, Kutxabank realizara un
seguimiento periddico para evaluar la idoneidad y calidad del enfoque de la presente politica.

Asimismo, Kutxabank revisara la presente politica con una periodicidad anual o ante cualquier
acontecimiento que requiera modificaciones por el Area de Sostenibilidad. En caso de que
procedan actualizaciones, se informard sobre estas a los drganos de gobierno competentes segin
se establezcan en la gobernanza definida.

En cuanto a la difusidon del documento, la Politica se difundird de manera interna, teniendo en
cuenta los procedimientos de divulgacion correspondientes (intranet) y de modo externo para
ponerla a disposicion de los grupos de interés.
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3. Proceso de integracion de riesgos de sostenibilidad

La Entidad tiene el compromiso de contribuir a un sistema financiero mas sostenible y estable.
Para ello, orienta sus decisiones de inversidn hacia proyectos alineados con sus valores y que
generen impactos positivos en lo econdmico, lo ambiental, lo social y el buen gobierno.

La integracion de los riesgos de sostenibilidad en el andlisis y en la toma de decisiones se realizara

de forma progresiva, cumpliendo la regulacién vigente y siguiendo las recomendaciones mas

recientes en esta materia. La gestion de estos riesgos se ajustara a lo establecido en el Marco de

Gobierno Interno de la gestién del riesgo.

Definicidn de los riesgos de sostenibilidad:

Los riesgos de sostenibilidad se entienden como cualquier acontecimiento o condicidn

medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera suponer un efecto negativo sobre

el valor de la inversién y depender3, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o la

localizacién geografica de esas inversiones. Se definen los riesgos ASG de la siguiente manera:

Riesgos climaticos y medioambientales fisicos agudos y crdnicos: pueden materializarse
por multiples vias, incluyendo danos en activos fisicos propios o de clientes, perjuicios en
la cadena productiva de clientes y/o proveedores, incremento de la siniestralidad en la
actividad aseguradora, etc.,, como consecuencia de eventos climaticos cada vez mas
adversos provocados por el cambio climatico.

Riesgos climaticos y medioambientales de transicidn: estos riesgos pueden materializarse
a través de la introduccion de restricciones o cambios fiscales aplicables a determinadas
actividades econdmicas, cambios en las preferencias de los diferentes agentes del
mercado, avances tecnoldgicos, etc., como consecuencia de la transformacién del tejido
productivo hacia una economia baja en emisiones de gases de efecto invernadero (GEl).

Riesgos sociales: estos riesgos pueden materializarse por multiples vias, incluyendo el
deterioro de la situacidon econdmica de los prestatarios derivado de incumplimientos de
normativas de contenido social (laboral, consumo, derechos humanos, etc) o la pérdida de
valor de los instrumentos de capital en las carteras del Grupo asociada a cambios en el
sentimiento del mercado acerca de la dimensidn social (igualdad, diversidad, solidaridad,
etc) o asociada a incumplimientos de normativas de contenido social, etc.

Riesgos de gobernanza: estos riesgos pueden materializarse por multiples vias, incluyendo
el deterioro de la situacién econémica de los prestatarios derivado de la falta de liderazgo
ejecutivo, inadecuaciones de los Organos de Gobierno o de la Alta Direccidn, la falta de
diversidad, o derivado de incumplimientos de los marcos o cddigos de gobernanza
empresarial, o la pérdida de valor de los instrumentos de capital en las carteras del Grupo
asociada a incumplimientos de los marcos o cddigos de gobernanza empresarial.

La integracion de la informacidn en sostenibilidad se basard en la informacién proporcionada tanto

por las gestoras como por los fondos de inversion que se incluyen en el ambito de los servicios de
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inversidon que presta Kutxabank, en materia ambiental, social y de gobernanza. En base a esta
informacidn, se definiran los procedimientos y sistemas de control para integrar los riesgos en
sostenibilidad en el proceso de inversién.

Ademas, se establecerdn criterios alineados con la Politica por Sectores del Grupo Kutxabank,
aprobada por el Consejo de Administracion. Esta Politica analiza los sectores con potencial impacto
negativo desde el punto de vista medioambiental o social, e identifica actividades sobre las que se
pondrd especial atencidn y vigilancia antes de la toma de decisiones de financiacién o inversion.

En el marco del proceso de integracidn de riesgos de sostenibilidad, la Entidad incorporard también
la evaluacién de las Incidencias Adversas Principales (PIA). Esta evaluacidén se basard en la
informacidn facilitada tanto por las gestoras como por los fondos de inversidn que se incluyen en
el ambito de los servicios de inversidon que presta Kutxabank, y permitird identificar posibles
impactos negativos significativos sobre factores de sostenibilidad que se tendran en cuenta en la
valoracion de riesgos ASG.

Servicio de gestidn discrecional de carteras

Kutxabank instrumenta y materializa las inversiones de sus clientes a través del Comité de
Inversiones de Carteras de Gestion Delegada. En este Comité se toman las decisiones de inversidon
gue se consideran éptimas para cada una de las carteras modelo. Kutxabank Gestidn participa en
este Comité como asesor en la toma de decisiones de inversidn, informando de los riesgos y
oportunidades analizados e incorporando factores de sostenibilidad en el proceso de decisidn.

El ideario de la Cartera se basa en una gestion de las inversiones que, a través de sus mecanismos
de decisién y control, se asegura de que mayoritariamente los fondos en los que invierte cumplan
y promuevan en su ambito de actuacidn los siguientes principios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales.

b) Mitigacién y adaptaciéon al cambio climatico y cuidado de la Biodiversidad.
c) Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Corrupcion.

d) Buenas précticas en materia fiscal.

Estos principios conforman el marco ético desde el que se seleccionan los productos financieros y
sirven como referencia para evitar la exposicion a actividades que puedan vulnerarlos.

Todas las gestoras cuyos fondos pueden formar parte de la composicién de las carteras han de
cumplir con los siguientes requisitos:

e Estar adheridas a los Principios de Inversién Responsable de Naciones Unidas (UNPRI, por
sus siglas en inglés).

e Contar con sdlidas Politicas de Integracion de los Riesgos de Sostenibilidad, que aseguren
una gestion de los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza.

e Contar con Politicas de Incidencias Adversas, que permitan identificar, evaluar, mitigar y,
en su caso, actuar ante potenciales impactos negativos significativos derivados de sus
inversiones.
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En cuanto a los fondos que suponen la inversidn mayoritaria en las carteras delegadas, y en
coherencia con la Politica por Sectores del Grupo, se analizaran las inversiones que potencialmente
podrian contar con un impacto mads negativo desde el punto de vista medioambiental o social y se
pondra especial atencién y vigilancia antes de la toma de decisiones de inversién.

Ademds, estos fondos aplican los siguientes criterios en sus propios procesos de decision de las
inversiones:

1. Excluyentes: en coherencia con la Politica por Sectores de Kutxabank, los fondos no
invertirdn en activos relacionados con la produccion de armas controvertidas (minas anti-
persona, bombas racimo, armamento quimico o bioldgico...), o que en su actividad causen
un dafio medioambiental extremo, sin adopcion de medidas de remediacion. Asimismo
rechazard la inversion en emisores con prdcticas de corrupcion severa, explotacion de
menores o violacion de derechos individuales por guerra o conflicto, asi como en aquéllos
que tengan su sede en un paraiso fiscal.

2. Valorativos:

e Evaluacion de emisores en aspectos ASG. Los fondos aplicaran una metodologia de
seleccion de inversiones best in class, fomentando asi una mayor inversion en
aquellos emisores con mejor comportamiento en cuanto a ASG y mitigando el
riesgo en aquellos emisores con peor desempefio.

e Cuentan entre sus procedimientos con la realizacion periddica de un andlisis de la
alineacidn con los objetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio climdtico.

e Gestion de controversias ASG, mediante una monitorizacion por la cual se
identifican y seleccionan las controversias en funcion de su relevancia.

3. Basados en temdticas, como refuerzo de los criterios valorativos anteriores, algunos de los
fondos que componen las carteras delegadas invierten en fondos que invierten a su vez en
bonos verdes, sociales, inversiones de impacto, etc.

4. Incorporacion de las principales incidencias adversas. A este respecto, al menos el 75% de
las inversiones en las Carteras Delegadas se materializa a través de fondos que promueven
o tienen como objetivo caracteristicas medioambientales y/o sociales y consideran las
principales incidencias adversas.

Servicio de Asesoramiento no Independiente

El servicio de asesoramiento no independiente prestado por la Entidad se basa en la emisidn de
una recomendacion personalizada en funcién de la situacion personal de cada cliente, tomando
como punto de partida su propia experiencia, conocimientos, situacién financieras y objetivos para
su inversion.

Teniendo en cuenta que el servicio de asesoramiento que se presta es de la modalidad no
independiente, el universo de los fondos elegibles para emitir una recomendacion lo configuran
mayoritariamente fondos de la sociedad gestora Kutxabank Gestidon. Esta sociedad gestora
suscribe desde 2017 los PRI (Principles for Responsible Investment) de las Naciones Unidas y
cuenta con una Politica propia de integracién de riesgos de sostenibilidad y una Politica de
incidencias adversas.
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4. Marco organizativo y de gobernanza de los principios

El modelo organizativo del Grupo en materia de sostenibilidad se estructura de forma que permita

integrar eficazmente los factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en los procesos de

inversién y asesoramiento vinculados a los servicios de gestion discrecional de carteras vy

asesoramiento no independiente.

4.1. Modelo organizativo

En cuanto al servicio de gestion discrecional de carteras, el Comité de Inversiones es el 6rgano

responsable de aplicar operativamente los principios establecidos en esta Politica. Sus funciones
principales son:

Incorporar los factores de sostenibilidad en el analisis de los instrumentos financieros
elegibles.

Valorar los riesgos y oportunidades asociados a criterios de sostenibilidad en las decisiones
de inversion.

Asegurar que las decisiones de inversién se alineen con los principios establecidos en esta
Politica.

Identificar necesidades de mejora en criterios, procedimientos o metodologias ASG
derivadas del analisis de los mercados o de la evolucidn normativa.

Trasladar a los érganos competentes las recomendaciones pertinentes cuando existan
riesgos de sostenibilidad relevantes o potenciales impactos materiales.

4.2. Modelo de gobierno

Los Organos de Gobierno del Grupo Kutxabank son los responsables ultimos de impulsar una

estrategia corporativa para la integracion progresiva y plena de los factores de sostenibilidad:

Organos de Gobierno: se asignan las funciones especificas de los diferentes Organos de
Gobierno (Consejo de Administracidn, Comision de Control de Riesgo, Comisidn Ejecutiva
y Comisién de Auditoria y Cumplimiento) del Grupo respecto a los riesgos de
sostenibilidad. Dentro de sus responsabilidades se incluyen tareas de supervision,
aprobacion, desarrollo e implementacion de estrategias y objetivos concretos. Estas
funciones y tareas se mantienen en constante evolucién por medio de la aprobacién de
nuevas versiones de las politicas y de la consideracidn de competencias o experiencias en
el ambito de riesgos.

Comités ejecutivos: serdn los encargados de aprobar aquellas politicas y manuales de
procedimientos necesarios para desarrollar los contenidos de la presente Politica segun
corresponda. Asimismo, elevaran a los Organos de Gobierno los acuerdos que procedan y
ejecutaran las decisiones aprobadas por los mismos.

4.3. Marco de control interno

La Politica de Gobierno Interno del Grupo establece un marco de control interno que abarca toda
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la organizacién, incluyendo las responsabilidades y tareas del Consejo de Administracidn, asi como
las actividades de todas las lineas de negocio y unidades internas, incluidas las funciones de control
interno, las actividades externalizadas y los canales de distribucién.
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5. Control de versiones y aprobaciones

5.1. Accion

Fecha

Breve descripcion del cambio

Autor

Septiembre 2026

Actualizacion

Sostenibilidad

2020 Elaboracion RSC
5.2. Control de cambios
Descripcion del cambio
Fecha
Seccion Autor

Septiembre 2026

Version 2 de la Politica: adaptacién, ampliacion y
alineamiento de contenidos

Sostenibilidad

Febrero 2013

Version 1 de la Politica

RSC
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