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1 SARRERA

2015eko abenduaren 9an, Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundeei buruzko
otsailaren 23ko 5/2012 Legearen Erregelamendua onartzen duen urriaren 27ko 203/2015
DEKRETUA argitaratu zen. Horren laugarren xedapen gehigarrian bazkideei eman
beharreko informazioaren aldaketa bat sartu zen, Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko
Erakundeen jarduera jakin batzuk arautzen dituen maiatzaren 29ko 92/2007 Dekretuaren
4. artikuluak araututakoa. i) puntua gehitu da, Bazkideei informazioa eman behar zaiela

adierazten duena:

“I) BGAEak bere inbertsioefan gizarte, ingurumen, etika edo gobernu korporatiboko
kontsiderazioak kontuan hartzen baditu. Hala egiten ez badu, ez egiteko arrazoien berri
eman behar du. Esparru horretan politika bat duenean, politika hori deskribatuko du,
labur-labur, eta bazterkeria, integrazio edo inplikazio estrategiak zehaztuko ditu.
Halaber, zer aktibotan aplikatzen den eta, hala badagokio, sozialki arduratsua den

inbertsio-politika horren aplikazioa egiaztatzeko modua aipatuko ditu.”

- Testuinguru horretan, Baskepensiones, Banakako BGAEak (aurrerantzean, BGAEak),
2016ko ekainean, bere planetako ondareen inbertsioei aplikatu beharreko ISA Politika

onartu zuen, bai eta horien Inbertsio Printzipioen Aitorpenean sartzea ere.

- BGAEaren inbertsioen kudeaketa Kutxabank Gestién SGIICen ordezkatuta zegoenez,
BGAEKk onartutako eta planen DPletan sartutako ISR arloko eskakizun berriak jakinarazi

behar izan ditu.

Era berean, 2017ko maiatzean, Kutxabank Gestion SGIICk NBEren Inbertsio Sozialki
Arduratsuaren Printzipioekin (UNPRI) bat egin zuen, eta inbertsio arduratsua eta
erantzukizun korporatiboa bihurtu zituen funtsezko zutabe, eragile ekonomiko eta
finantzarioek gizarte jasangarri bat lortzeko erantzukizun handiagoa dutela uste zutelako.
Horretaz gain, uste zuten ingurumen-faktoreak, faktore sozialak eta gobernu onekoak’
(“environmental, social, and governance criteria”, ESG ingelesezko sigletan) finantza-

errentagarritasunaren bultzatzaile direla epe luzera.

1 ASG gaztelaniazko siglen arabera.

- Europako Parlamentuaren eta Kontseiluaren 2019/2088 (EB) Erregelamendua, 2019ko
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azaroaren 27koa, finantza-zerbitzuen sektorean jasangarritasunari buruzko informazioa
zabaltzeari buruzkoa, indarrean jartzeak jasangarritasun-arriskuak integratzeko politika eta

araudia behar bezala egokitzeko jarduerak garatzea ekarri du.

- Dokumentu hau iraunkortasun-faktoreei buruzko inbertsio-erabakien gorabehera kaltegarri
nagusiei buruzko behar bezalako arretaren politikei buruzko adierazpen bat da, edozein

inbertitzailek horri buruzko informazioa izan dezan.

2 INTZIDENTZIA KALTEGARRIEI BURUZKO
GARDENTASUNA

Europako Parlamentuaren eta Kontseiluaren 2019ko azaroaren 27ko 2019/2088 (EB)
Erregelamenduaren 4. artikuluak, finantza-zerbitzuen sektorean iraunkortasunari buruzko
informazioa zabaltzeari buruzkoak, betebehar hauek ezartzen dizkie finantza-merkatuetako

parte-hartzaileei:

¢ Iraunkortasun-faktoreei buruzko inbertsio-erabakien gorabehera kaltegarri nagusiak
kontuan hartuz gero, gorabehera kaltegarri horiei buruzko adierazpen bat argitaratzea
eta bere webgunean ostatatuta edukitzea, haien tamaina, izaera eta jardueren eskala

kontuan hartuta.
e Adierazpen horrek honako hauek jasoko ditu, gutxienez:

a) iraunkortasunaren arloko gorabehera kaltegarri nagusiak identifikatzeko eta
lehentasunak finkatzeko politikei buruzko informazioa, eta horri buruzko adierazle

nagusiei buruzkoa;

b) iraunkortasunaren arloko gorabehera kaltegarri nagusien deskribapena, eta
horiekin lotuta abiarazitako edo programatutako edozein ekintzarena, egokia

denean;
c) inplikazio-politiken laburpen laburrak;

d) enpresa-jokabidearen kode arduratsuak eta nazioarteko arauak errespetatzeari
egiten dio erreferentzia, arreta egokiaren eta txostenak egitearen arloan, eta, hala

badagokio, Parisko Akordioaren epe luzerako helburuekin bat etortzeari.

Dokumentu honek, beraz, behar bezala ezarritako diligentzia-prozedurei buruzko informazioa
jasotzen du, erabakiak hartzean eta inbertsio-prozesuan iraunkortasun-arriskuak nola

integratzen diren gardentasuna sustatzeko helburuarekin.
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2.1 KONTRAKO GERTAKARI NAGUSIAK IDENTIFIKATZEKO
ETA LEHENTASUNAK FINKATZEKO POLITIKEI
BURUZKO INFORMAZIOA

Inbertsio jasangarritzat hartzen da ingurumen- edo gizarte-helburu bati laguntzen diona, baldin
eta inbertsio horrek ez badie nabarmen kalte egiten helburu horiei, eta inbertitzen den

konpainiak gobernantza-jardunbide egokiak baditu.
Horrez gain, “materialtasun bikoitzaren” printzipioa bete behar da:

o Finantza-materialtasuna. Inbertsioen garapenari eta errendimenduari eragiten dioten
gaiak dira, eta kanpoko arrazoiek haien balioari nola eragin diezaioketen adierazten dute.

Adibidez, berotze globalak edo kutsadurak nola eragin dezaketen konpainia baten jardunean.

o Materialtasun ez-finantzarioa (ingurumenekoa eta soziala). Inbertsioek ingurunean

duten eraginarekin zerikusia duten gaiak dira, batez ere ingurumenean eta pertsonengan.

Efecto riesgos
ASG en las
inversiones

Efecto de las
inversiones en
factores ASG

Bikoiztasun horrek esan nahi du BGAEak, dibulgazio-erregelamendu hau betetzeko,
iraunkortasunaren arloan duen planteamendua definitu eta publiko egin behar duela, honako

ikuspegi hauek kontuan izanda:

. Finantzarioa: Gardena izan behar du iraunkortasun-arriskuak inbertsio-erabakietan
integratzeari dagokionez, bai eta arrisku horiek eskaintzen dituen produktuen

errentagarritasunean izan dezaketen eraginaren ebaluazioari dagokionez ere.

. Ez finantzarioa: Gardena izan behar du ASG faktoreetan inbertitzeko erabakien
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ondorioei dagokienez, intzidentzia kaltegarri nagusiak (PlAak) kontuan hartzea barne, bai

entitate-mailan, bai, hala badagokio, produktu-mailan.

Testuinguru horretan, gorabehera kaltegarriei buruzko behar bezalako arretaren politikek
kudeatutako zorroen inbertsioek iraunkortasun-faktoreetan duten eragina monitorizatu nahi

dute (aurreko grafikoaren beheko aldea).

Kontrako gorabehera nagusiak identifikatzeko prozesua zuzenean lotuta dago inbertsio-

erabakiak hartzeko prozesuarekin.

Lehenik eta behin, arlo, industria, sektore edo konpainia jakin bateko iraunkortasun-faktore
garrantzitsuak identifikatzen dira. Horretarako, erreferentziazko erakundeen materialtasun-
analisi desberdinak egiten dira, eta horretarako kontratatutako ASG analisi-hornitzaileen
euskarria eta informazio-iturri publikoak izan daitezke. Aurrekoaren arabera, zorroak
eraikitzeko eta kudeatzeko prozesuan txertatzen diren adierazle materialak identifikatzen dira,

sozietateak ezarritako prozeduren arabera aktiboak hautatuz eta esleituz.

Gainera, egindako inbertsioen jasangarritasunaren kontrako eraginak aztertzen dira. Hau da,
zorroa eraiki ondoren, sozietateak zorro horietako bakoitzak egindako inbertsioen
jasangarritasun-inpaktu kaltegarrien azterketa eta jarraipena egiten du, intzidentzia
kaltegarrien adierazleen bilakaeraren bidez. Ingurumen- edo gizarte-inpaktuak handitzeagatik
edo konpromisoak edo politikak ez betetzeagatik, besteak beste, eragin kaltegarriren bat egon
daitekeela identifikatuz gero, arrazoiak ebaluatzen dira eta, beharrezkoa denean, arintze- eta
zuzenketa-ekintzak gauzatzen dira. Neurri horiek inbertsio gehigarririk ez egitea, esposizioa
murriztea edo behaketan jartzea izan daitezke. Neurri horiek, hala badagokio, jabetza aktiboa
gauzatzearekin osa daitezke, inplikazio-ekintzen bidez, hala nola elkarrizketa eta/edo boto-

eskubidea erabiltzea, inbertitutako konpainiaren partaidetzaren arabera.

2.2 IRAUNKORTASUNAREN ARLOKO GORABEHERA
KALTEGARRI NAGUSIEN DESKRIBAPENA, ETA
HORIEKIN LOTUTA ABIARAZITAKO EDO
PROGRAMATUTAKO EDOZEIN EKINTZARENA, EGOKIA
DENEAN

Jarraian, hartutako PIA adierazleen taula zehazten da, honako eremu hauekin:

e Eremua: PIAk zer subjektu motari egiten dion erreferentzia adierazten du: enpresa,

subiranoa edo aktibo errealak.
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¢ Oinarria: PIA ingurumen- edo gizarte-eremukoa den adierazten du. Gaur egun, |IEPek ez
dituzte gobernantza-alderdiak jasotzen, baina araudiak eta gure barne-ereduek beste atal

batzuetan jasotzen dituzte.
¢ Gaia: PIA ezberdinak gaika sailka daitezkeen literala.
¢ PIA: PIA zenbakia.

¢ Adierazlea: intzidentzia maila ezagutzeko neurtu beharreko aldagaia.

Ondorengo eremuek PIA jakin bat nola hartzen den kontuan jasotzen dute. Batzuetan, PlAren

L

zati bat hartzen da kontuan, eta hori honela adierazten da
o Bazterketa: erosi ezin diren jaulkitzaileak.

¢ Integrazioa: kontuan hartzen da inbertsioak eta arriskuak kudeatzerakoan, gainerako

finantza-aldagaiekin batera.

e Inplikazioa: zeharka jasotzen da, aldagaien edo antzeko alderdien bidez, eta, beraz, espero
izatekoa da ASG politiketan (bazterketa, integrazioa, inplikazio-politika, etab.) jardun egokia

izateak emaitza ona ekarriko duela PIAnN.

e Beste batzuk: integrazio gehigarria inplikazio-politiken, barne-mugen, bonu berdeen,

sozialen, jasangarrien eta jasangarritasunari lotutakoen bidez.

Kasu guztietan, eta bereziki aldagaia integrazio-ereduan zuzenean ez dagoenean, hala nola
PlAren bazterkeria partzialaren edo zeharkako estalduraren kasuetan, lortutako emaitzen

jarraipena egingo da, ezarritako metodologia optimizatze aldera.
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Inbertsioek iraunkortasun-faktoreetan duten eraginaren jarraipena egiteko adierazleak

ezartzean, honako gorabehera kaltegarri hauek ebaluatuko dira:

INBERTITUTAKO KONPAINIETAKO INBERTSIOEI APLIKATU BEHARREKO
ADIERAZLEAK

1. Berotegi-efektuko gasen isuriak (BEGak euskaraz eta GHDak ingelesez)
Inbertitzen duen konpainiek sortutako BEG isurien bolumena neurtzen du. 1. maila
inbertitutako konpainien jarduerak zuzenean sortutako isuriei dagokie, eta 2. maila,
berriz, inbertitutako konpainiek kontsumitutako energiatik eratorritako zeharka

sortutako isuriei.

2. Karbono-aztarnak
Inbertitzen den konpainiek sortutako BEG isurien bolumenaren batura neurtzen du,

enpresaren balioaren milioi euro bakoitzeko.

3. Karbono-aztarnaren intentsitatea (inbertitutako enpresen berotegi-efektuko gasak)
Konpainiaren salmenten milioi euro bakoitzeko berotegi-efektuko gasen isurketen

aztarna neurtzen du, batez besteko haztatu gisa adierazita.

4. Erregai fosilen esposizioa (enpresa aktiboekiko esposizioa® erregai fosilen sektorean)
Erregai fosilen sektorean enpresa aktiboetan egindako inbertsioen proportzioa

neurtzen du.

5. Kontsumitutako eta ekoitzitako energia ez-berriztagarriaren proportzioa
Energia ez-berriztagarriaren kontsumoaren eta energia ez-berriztagarriaren
ekoizpenaren proportzioa inbertitutako enpresetan, erabilitako energia-iturri guztien

(berriztagarriak eta ez-berriztagarriak) ehuneko gisa adierazita.

3 Erregai fosilen sektoreko konpainia aktibotzat hartzen dira honako hauetatik diru-sarrerak lortzen
dituzten enpresak: i) harrikatzaren eta lignitoaren miaketa, erauzketa, banaketa edo fintzea; ii) erregai
fosil likidoen miaketa, erauzketa, banaketa (garraioa, biltegiratzea eta merkaturatzea barne) edo fintzea;
i) erregai fosil gaseosoak edo horien banaketa espezifikoa (garraioa, biltegiratzea eta merkaturatzea
barne) esploratzea eta erauztea
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6. Klima-inpaktua duen energia-kontsumoaren intentsitatea
Klima-inpaktua duen energia-kontsumoa gigawatt-orduan (GWh) inbertitutako

enpresen milioi euroko diru-sarreren arabera.

7. Biodibertsitatean eragin negatiboa duten inbertsioen proportzioa
Biodibertsitatearekiko  sentikorrak  diren eremuetan, edo haietatik gertu,
kokapenak/eragiketak dituzten konpainietan egindako inbertsioen proportzioa,

konpainia horien jarduerek zona horietan eragin negatiboa dutenean.

8. Uraren isurketen intentsitatea
Konpainiek sortutako uretara egindako isurketen tonak, inbertitutako milioi euroko,

batez besteko haztatu gisa adierazita.

9. Hondakinen intentsitatea
Konpainiek sortutako hondakin arriskutsu eta erradioaktiboen tonak, inbertitutako milioi

euroko, batez besteko haztatuan.

10. Printzipioak urratzen dituzten inbertsioen proportzioa
NBEren printzipioak edo enpresa multinazionalentzako ELGAren zuzentarauak urratu

dituzten konpainietan egindako inbertsioen proportzioa.

11. Betetze-politikarik gabeko inbertsioen proportzioa
Konpainietan egindako inbertsioen proportzioa, NBEren printzipioak edo enpresa
multinazionalentzako ELGAren zuzentarauak betetzeko politikarik gabe edo
erreklamazioak izapidetzeko mekanismorik gabe, NBEren printzipioen edo enpresa

multinazionalentzako ELGAren zuzentarauen urraketei aurre egiteko.

12. Generoko soldata-arrakala

Konpainien batez besteko soldata-aldea, generoaren ikuspegitik.

13. Genero-aniztasuna gobernu-organoetan ( %)
Inbertitzen den enpresetako gobernu-organoetako kide diren emakumeen eta gizonen
batez besteko proportzioa, gobernu-organoetako kide guztien gaineko ehuneko gisa

adierazita.

10
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14. Arma eztabaidagarriak izatea
Arma eztabaidagarriak (pertsonen aurkako minak, barreiatze-bonbak, arma kimikoak
eta arma biologikoak) fabrikatzen edo merkaturatzen parte hartzen duten zorroko

konpainietan egindako inbertsioen ehunekoa.

15. Berdeak ez diren bonuen proportzioa
Ingurumenaren aldetik jasangarriak diren betebeharrei buruzko EBko legeriaren

arabera jaulki ez diren betebeharren proportzioa.

16. Lan-istripuak prebenitzeko politikak
Lan-istripuak prebenitzeko politikarik gabeko konpainietan egindako inbertsioen

proportzioa.

17. Istripuen ratioa (batez besteko haztatua)

Inbertitutako enpresetako istripu-tasa, batez besteko haztatuan adierazita.

18. Istripuen ondorioz galdutako denbora
Adierazle horrek konpainien laneko gorabeherak monitorizatzen ditu, lan-denbora
galtzea dakartenak, eta, beraz, lan-arriskuen prebentziorako neurrien ezarpen-

mailaren hurbilketa gisa balio du.

GOBERNUEI ETA NAZIOZ GAINDIKO ERAKUNDEEI APLIKATU BEHARREKO
ADIERAZLEAK

19. Karbono-intentsitatea
Berotegi-efektuko gasen isurketen aztarna neurtzen du inbertitutako herrialdeen mila

milioi euro bakoitzeko.

20. Nazioarteko itunak edo NBEren printzipioak urratu dituzten herrialdeen proportzioa.
Inbertitzen den eta gizarte-urraketak jasan dituzten herrialdeen kopurua (kopuru
absolutua eta kopuru erlatiboa inbertitzen duen herrialde guztietan zatituta),
nazioarteko itun eta konbentzioetan, Nazio Batuen printzipioetan eta, hala badagokio,

zuzenbide nazionalean adierazten denaren arabera.

11
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21. EBrekin kolaboratzen ez duten jurisdikzioak (zergak)
EBko jurisdikzioen zerrendan sartutako jurisdikzioetako inbertsioak, zerga-

ondorioetarako laguntzaile ez direnak.
AKTIBO ERREALAK

22. Energia ez-eraginkorren eraginpean egotea
Erregai fosilak erauzteko, biltegiratzeko, garraiatzeko edo fabrikatzeko aktibo

higiezinetan egindako inbertsioen proportzioa.

23. Energia ez-eraginkorren eraginpean egotea
Energiaren ikuspegitik eraginkorrak ez diren higiezin-aktiboetan egindako inbertsioen

proportzioa.

Horrez gain, igorle jakin batean ASG gertaera esanguratsu berriak identifikatzeko, eztabaidak
kudeatzeko sistema bat erabiltzen da. Zehazki, eztabaidak monitorizatzen dira, garrantziaren
arabera identifikatu eta hautatzeko. Inbertsioen Batzordeak hartu beharreko neurriak aztertu
eta erabakitzen dira. Neurri horiek arriskuaren ebaluazioaren arabera gauza daitezke, besteak
beste, eztabaidaren jarraipena egiteko, politika aktiboko neurriak hartzeko, igorlea mugatzeko

edo baztertzeko.

2.3 INPLIKAZIO-POLITIKEN LABURPENA

Inplikazio Politika Fisikoa honako bi eremu hauen bidez gauzatzen da:

2.3.1 AKZIODUNEN BATZAR NAGUSIETAN (JGA) BOTOA EMATEKO
ESKUBIDEA EGIKARITZEA:

BGAEaren eskubide politikoak baliatzeko politika aipatutako betebehar fiduziarioaren

barruan kokatzen da, eta ordezkatzen duen bazkidearen edo onuradunaren interesa

defendatzeko beti. Eskubide politiko horiek gauzatzean, alderdi ekonomikoak eta ISR

irizpideak hartuko dira kontuan (BGAEren ISR Politikan definituak). Politika hori

gomendatuko zaie dagokien gobernu-organo.

Bertan, eskubide politiko horiek baliatzeko boto-gidalerroak zehazten dira, baina inola ere

ez zerrenda itxia edo zehatza emanda. Adibidez:
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e Honako hauen aurka: paradisu fiskaletara aldatzea, genero-diskriminazioa, kapitala
handitzea lehentasunezko harpidetza-eskubidea alde batera utzita (kapital

sozialaren % 10 baino gehiago), akziodun elektrikoekiko opakutasuna

¢ Honako hauen alde: ustelkeriaren aurka borrokatzeko politikak, trantsizio klimatikoa
eta ingurumenaren zaintza, kontseilari independenteen gehiengoa, ekintza bat =
boto bat...

Hala ere, behar diren salbuespenak egingo dira, baldin eta bazkideen eta onuradunen alde

egiten bada.

2.3.2 KONPAINIEKIKO “ELKARRIZKETA":

2.3.2.1. HELBURUAK
Helburu hauek ditu: epe luzerako balio jasangarria sortzeko azken helburuaren barruan
informazioa lortzea eta konpainiak sentsibilizatzea BGAEren “ISR Politika Orokorrean”

zehaztutako irizpideak beren jardueran sartzearen garrantziaz.

2.3.2.2 ELKARRIZKETA MOTAK:

Kudeatutako zorro guztiek (Japoniako konpainiek izan ezik) parte hartzen duten
konpainia guztiak hainbat adierazletan ebaluatzen dira, eta adierazleok beren jarduna
erakusten dute, bai ingurumenean, bai gizartean eta gobernantzan (adibidez, karbono-
aztarna, uraren kontsumoa, plantillaren behin-behinekotasuna, genero-arrakala,
genero-berdintasuna kontseiluetan eta zuzendaritza-postuetan, Kontseiluko kide
independenteak, nazioarteko estandarrei atxikitzea, eta abar). Ebaluazio horren
emaitzak konpainia horietan egin beharreko elkarrizketaren tipologia zehaztuko du, eta

prozesuari hasiera emango dio.

Elkarrizketa edo “engagement” estrategia hainbat alderditan ezartzen da, batez ere

ebaluatutako igorleen irisgarritasun- eta hurbiltasun-mailaren arabera:

4 Engament: Inbertitzen den konpainien inplikazio- eta konpromiso-maila neurtzeko erabiltzen den
kontzeptua.

a) ASG alderdi zehatzei buruzko engagement “zuzendua”:
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o Batez ere Akziodunen Batzarretan eskubide politikoak erabiltzearekin
lotuta dago.
o Martxoa-maiatza hilabetetan zehazten da.
o Europako konpainietara mugatuta dago (beste eremu geografiko
batzuetara zabaltzeko zailtasuna).
e Bilerak konpainiekin (batez ere estatukoak).
b) ASG alderdi zehatzei buruzko engagement “orokorra”: Batez ere AEBko
konpainiei zuzendua.

c) Beste inbertitzaile batzuekin indarrak batzeko “elkarlaneko” engagementa.

Baskepensiones BGAEK ez du inplikazio-politika propiorik, eta, beraz,
inbertsioen kudeaketa eskuordetuta dagoen erakunde kudeatzailearena

aplikatzen da.

3 APLIKATUKO DEN ARAUDIA

203/2015 DEKRETUA, urriaren 27koa, Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko
Erakundeei buruzko otsailaren 23ko 5/2012 Legearen Erregelamendua
onartzen duena.

2019/2088 (EB) Erregelamendua, Europako Parlamentuarena eta
Kontseiluarena, 2019ko azaroaren 27koa, finantza-zerbitzuen sektorean
iraunkortasunari buruzko informazioa zabaltzeari buruzkoa.

2017/828 (EB) Zuzentaraua, Europako Parlamentuarena eta Kontseiluarena,
2017ko maiatzaren 17koa, 2007/36/EE Zuzentaraua aldatzen duena,
akziodunen epe luzeko inplikazioa sustatzeari dagokionez.

Commission Delegated Regulation (EU) .../... of 6.4.2022 supplementing
Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council with
regard to regulatory technical standards specifying the details of the content and
presentation of the information in relation to the principle of ‘do no significant
harm’, specifying the content, methodologies and presentation of information in
relation to sustainability indicators and adverse sustainability impacts, and the

content and presentation of the information in relation to the promotion of
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environmental or social characteristics and sustainable investment objectives in

pre-contractual documents, on websites and in periodic reports.
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